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1. INFORMACIÓN GENERAL 

Casa de Valores del Pacilico (VALPACIFICO) S A, os una compañía constituida en el 
Ecuador el 20 de enero de 1994 e mscnta en el Rogistro Mercantil el 10 de marzo de 
1994, Su domicilo principal se encuentra ubicado en Av. 9 de Octubre y Pichincha, 
enel Cantón Guayaquil Prouncia del Guayas 

      

La Compañía es una subsidiana de la Corporación Financiera Nacional - CFN a partir 
del 28 de mayo de 2013 y ostá autonzada para ejercer actividades de intermediación 
de valores y todas las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores, de 
acuerdo con la Resolución No 94-2-5-1-0002330 del 8 de junio de 1994 Para cumplr 
con su actividad. la Compañía puede operar de acuerdo con las instrucciones de sus 
comitentes en el mercado bursátil y extrabursát con valores inscritos o no en las. 
Bolsas de Valores y sus opcracionos están reguladas por la Superintendencia de 
Compañías y el Consejo Nacional do Valores. La Compañía opera en las Bolsas de 
Valores de Quito y Guayaquil 

Mediante Resolución JB-2012-1973 expedida el 29 de julo de 2011, y las 
Disposiciones Refomatorias y Derogatorias de la Ley Orgánca de Regulación y 
Control de Poder de Mercado, publicada en el Suplemento al Registro Oficial No 585 
del 13 de octubre de 2011, se dispono que las insútuciones del sistema financiero no. 
podrán ser tiulares, ni directa, nu indirectamente de acciones y participaciones de 
empresas, compañías o sociedades mercantiles ajenas a la actividad fmanciera, los 
accionistas de una mstitución del sistema financiero privado que posean el 6% o más 
del paquete accionario con derecho a volo y a crteno del organismo de control 
mantengan nexos económicos, societarios de negocios y/o famllares y en conjunto 
superen dicho porcentaje, o que conformen una unidad de interás económico, de 
conformidad con la ley Tampoco podrán sero los miembros principales y suplentes 
delos directorios y sus administradores 

  

Las instituciones del sistema financiero privado, sus directores prncipales y 
suplentes, así como sus principales acciomstas deberán enajonar obligatonamento 
hasta el 13 de julo de 2012, las acciones o participaciones que mantuvieran en 
compañías o sociedades mercantiles ajenas al sector financiero, con presencia o 
actividad en el mercado ecuatoriano; incluidas las reguladas por la Loy de Mercado. 
de Valores o por la Loy General de Seguros 

Banco del Pacífico S A. (matriz de la Compañía hasta julio de 2012) acogiéndose a. 
las Resoluciones de la Junta Bancaria No, JB-2011-1973 de 29 de julo de 2011 y 
8-2012 2223 de 29 de junio de 2012, con fecha 13 de julio de 2012 constituyó un 
fideicomiso, administrado por la Corporación Financiera Nacional - CFN al que se 
aportó la totalidad de las acciones que el Banco mantenía en la Compañía (100% del 
total de acciones en crculación) El propósito del fideicomiso es la tenencia de las 
acciones hasta su posterior venta
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El 18 de marzo do 2013, el Directorio de la Corporación Financiera Nacional - CEN, 
emitió la Rosolución No. DIR-035-2013 en que dispuso a la Junta General do 
Accionsas del Banco del Pacifico S.A. la venta a favor de la Corporación Financiera 
Nacional - CFN de la lotalidad de las acciones que mantenía en la Compañía al valor 
patrimonial proporcional al 31 de diciembre do 2011, Además, de dejar sm efecto las 
resoluciones adoptadas en Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 
Banco del Pacifico de 2 de julo y 11 de diciembre de 2012, especificamente en lo 
relacionado al traspaso de las acciones de la Compañía al Banco Central del 
Ecuador 

El 6 de mayo de 2013, la Junta General Extraordinaria del Banco del Pacífico S. A. 
dispuso la venta de las acciones de la Compañía a favor de la Corporación Financiera 
Nacional CEN Con fecha 28 de mayo de 2013, el Fideicomiso de Acciones de Casa 
de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A. transfirió el total do la participación 
accionarial del 100% a la Corporación Financiera Nacional » CFN Además, con esta 
misma fecha se suscribió un convenio de compraventa y cosión del paquete 
accionario de la compañía entre el Banco del Pacilico S, A. y la Corporación 
Financiora Nacional - CFN 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza 4 
empleados 

2. - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21. Declaración do cumplimiento. 

Los estados inancioros de Casa de Valores del Pacito (VALPACIFICO), han 
sido proparados de confommidad con las Normas Intomacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF) emitidas 

por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) 
22. Monedaluncional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar do los Estados Unidos de América. 
(US. dólar), el cual es la moneda de circulación cn el Ecuador 

2.3. Basos do proparación 
Los Estados Financieros han sudo preparados sobro la baso del costo histórico, 
excepto por las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de 

situación financiera: 
- Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrados al 

valor razonable y los efectos de valuación se reconocen en patrimonio. 

- Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son
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registrados al costo amortzado aplicando el método del interés efectivo, 
menos cualquier pérdida por deterioro, 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vondor un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un paswo, la Compañía tiene en cuenta las 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
'en cuenta al fjar ol precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

Adicionalmonto, a electos de información financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nival 1, 2 o 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son procios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la lecha do medición 

Niel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos on el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros. 

Polñicas contables significativas 

Las pllicas contables descritas a continuación han sido aplicadas 
consistentemente en todos los periodos presentados on los estados financieros, 

las cuales son como sigue 

Bancos - Incluye aquellos actwos financioros, dopósitos o inversiones 
inancieras Iiquidas, que so pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres mesos y sobregros bancarios. Los sobregiras bancarios son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Mobiliario y. equipos 

Medición en ol momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y 
equipos so miden inicialmente por su costo,
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El costo de mobiliario y equipos comprende su procio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condicionos de funcionamiento. 

Modición posterior al reconocimiento - Dospués del reconocimiento inicial, 
las Mobiliario y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen 

Método de depreciación y vidas útilos - El costo de Mobliaro y equpos se 
doprecia de acuerdo con el método de Inoa recta. La vida útil estimada, valor 
rosidual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
sl efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación so presentan las principales partidas de Mobilario y equipos y 
las vidas úplos usadas en el cálculo de la depreciación 

lem Vida útil (en años) 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Retiro o vonta do mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retto o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en Ibros del activo y reconocida 
en resultados 

Otros Activos 

El roconocimiento de una partida como otros activos so realiza cuando es. 
probable que los beneficios económicos futuros que so han atribuido al mismo. 
ropresonton bionos o servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u otros 
acivos financieros. 

Los otros activos mantenidos por la Compañía son los siguientes 

- Cuotas patrimonialos, que corresponden a los valores aportados por la 
¡Compañia a las Bolsas de Valores do Quito y Guayaqui, con el propósito 
de poder operar en dichas Bolsas de Valores. Las cuolas patrimoniales 
están registradas bajo el modelo del costo y su vida útiles indefinida. 

  

- - Depósitos en garantía, son valores entregados a las Bolsas de Valores de 
Quito y Guayaquil, como respaldo de negociaciones realizadas a través
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do dichas Bolsas Los depósitos en garantía están registradas bajo el 
modelo del costo 

Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriento 

Impuesto corriente - Se basa en la utildad gravablo (tibutaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravablo fiero de la utlidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las díoroncias temporarias 
dotorminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto dierido se 
reconoce generalmente para todas las diforoncias tomporarias imponibles. Un 
activo por impuesto dilorido se reconoce por todas las dilerencias temporarias 
deduciblos, on la medida en que resulte probable que la Compañía disponga 
do utlidados gravables futuras contra las que se podía cargar csas 
ditorencias temporarías deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen 
silas diforoncias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 
¡combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (tnibutaria) nula contablo. Adomás, los pasivos por 
impuosto diíforido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias tomporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en 
"negocios conjuntos, a excepción de aquolios on los que la compañía es capaz 
de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la 
posiblidad de que ésta no pueda rovertirso en un futuro cercano, Los activos 
por impuesto diferido que surgen de las diferencias tomporarias deducibles 
asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente 
reconocidos, en la medida en que resulto probablo que la ontidad disponga 
de una utlidad gravable (tibutana) futura contra las que cargar esas 
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan 
revertirse en un futuro cercano, 

El importo en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 

la medida que estime probable que mo dispondrá de suficiente utiidad 
Ofavable (tibutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos cileridos so mon empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de apicación on el período en el que el activo se 
realce 0 el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa actos por impuestos diífendos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho do 
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos on 
sas partidas y la compañía tene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 
O implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
tablo del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisón dobo sor la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente, al linal de cada 
período, tenlendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando so mido una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo 

Bonoficios a empleados 

Benoficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los benelicios definidos (blación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado uttizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuarialas realizadas al final do cada poriado. 
Los costos por senicio presente y pasado so reconocen en ol resultado dal 
ño en el que se generan, así como el mnterés financioro generado por la 
obligación de beneticio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación fmanciera con cargo O 
abono a ciro resultado integral, en el periodo on que se producen. El 
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales on otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
teclasificadas a la utlidad o pérdida del periodo.
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Reconocimiento de Ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Ingresos por comisiones ganadas - Los ingresos por comisiones son 
reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios económicos 
cortespondeentes a la transacción sean percibidos por la Compañía y puedan 
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos 

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumpli antos do 
reconocer un ingreso: 

Las comisiones ganadas se miden utlizando el valor razonablo do las 
contraprestaciones recibidas por los servicios do intermediación bursá, 
administración de portafolio y estructuracionos Las comisiones se presentan 
elas de impuestos 

El porcontajo y forma de cálculo de las comisiones es de libre fación, y se 
úostablecen en el contrato, La Compañía reconoce estas comisiones cuando so 
“cumplen todas las condiciones siguientes, 

- En ol porlodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han 
transferido al ciente las ventajas derivadas del disirute del servicio; con 
baso on tarifas acordadas bilateralmente según el contrato de servicios. 

=  Elimporte delos ingresos puede ser medido con fiabilidad, 

- Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad 

Ningún ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa 
respecto a la recuperación de la consideración adeudada o de los costos 
asociados. 

Ingrosos Financieros - Están compuestos principalmente de ingresos por 
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, 
usando el método de interés efectivo 

Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos so reconocen a medida 
que son incuridos, independiertemento de la fecha on quo so haya realizado 
el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen
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Compensación de saldos y transacciones 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
Compensación sea requenda O permiida por alguna noma y osta 

presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones quo, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de Iguidar por su importe nelo o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en resultados. 

Instrumentos financieros 

  

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmento al valor razonablo, Los 
costos de transacción que son directamento atribuibles a la adquisición o 
omisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
Iinancieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducan del valor razonable de los activos o pasivos fmancieros, 
cuando sea aptopiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
linancieros designados al valor razonable con cambio on los resullados so 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financioro y 
¡son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, 
excepto por aquellos activos financieros clasilicados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable 
y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados, 

odos los activos financieros reconocidos son posteriormento medidos on su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y so presentan en activos no 
úcorentes, excepto aquellos con vencimientos orignales inforiores a 12 mosos 
a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 
activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos fmancieros dentro de las siguientes 
calegorías. activos fmancieros “al valor razonable con cambios en los 
resultados”, "inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros 
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobra”. La 
úclasilicación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento inicial Todas las compras O
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ventas regulares de actwos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
tocha de la transacción. 

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
activos Inanceros que requieran la entrega de aclvos dentro del marco de 
'bempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Activos financioros al valor razonable con cambios on los resultados - Los 
activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en 
los resultados cuando el actwo financioro es mantenido para negociar o 
¡designado como al valor razonable con cambios en los resultados. 
Un activo financioro es mantenido para negociar si 

Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a cono plazo; o 
Al momento del reconocimiento inicial forma parto de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la compañía y se tiene evidencia de 
un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o es un derado que no 
ha sido designado y afectivo como instrumento de cobertura o garantía 
financiera. 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para 
nogociar pueden ser designados al valor razonablo con cambios en los 
rosultados al momento del reconocimento inicia! si 

Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de 
medición o reconocimiento que pudiara surgir; o 

El activo financiero forma parte de un grupo de actos o pasivos financieros o 
“ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del 
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la 
compañía o su ostratogia de inversión, y la información sobre el grupo es 
proporcionada intornamente sobre dicha base, o 

Forma parte de un contrato que contiene uno o más Instrumentos implictos y 
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado s0a designado al valor 
razonable con cambios on los resultados, 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se 
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida 
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La 
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora 
Cualquier interés o dividendo generado sobre el activo Imanciero y se incluye 
en la partida do “otras ganancias y pérdidas"
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Activos financioros dispombles para la venta - Los activos financieros 
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados 
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y 
paridas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta ol vencimiento o (c) 
activos financieros al valor razonable con cambio on los resultados. 

Los instrumentos redmbles cotizados mantenidos por la compañía que son 
negociados en un mercado activo se clasilican como activos financieros 
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada 
periodo sobro el cual se informa. LA compañía también tiene inversiones no 
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son 
también clasificadas como actwos financioros disponibles para la venta y 
oxpresadas al valor razonable al final del poriodo sobre el cual se informa 
(debido a que los directores consideran quo el valor razonable puede ser 
medido con fiabilidad) El valor razonablo so dotormina de la forma descrita en 
la Nota 15, Los cambios en el importo en libros de los activos financieros 
monetarios cisponiblos para la venta relacionados con cambios en las tasas 
de cambio (ver abajo) los ingresos por intereses calculados usando el método 
de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de 
patrimonio se reconocen en el resultado del porlodo, Otros cambios en el 
importe en loros de los activos fmancieros disponiblos para la venta se 
reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el título de reserva 
de revaluación de inversiones A! momento de la venta de la inversión o si se 
determina que se encuentra detenorada, la ganancia o pérdida previamente 
“acumulada en la reserva de revaluación de las inversiones se reclasífica en el 
resultado del periodo. 

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son 
reconocidos en el resutado del período al momento en que se establece el 

derecho de la compañía a recibirlos cividendos 

El valor razonablo de los activos financieros monetarios disponibles para la 
venta denominados en moneda extranjera se determina en esa moneda 
extranjora y so conviene a la tasa de cambio vigente al final del penodo Las 
ganancias y pórdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el 
resultado dol periodo so determinan con base en el costo amontizado del 
activo monatario, Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera 
so reconocen en olro resultado integral 

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un 
precio de cotización en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser 
medido con fiabilidad y los derivados que están relacionados y deben ser 
¡cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no 
cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor 
identificada al final de cada periodo en el que se informa.
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Cuentas por cobrar comorcialos y otras cuentas por cobrar - Son actwos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo 
armortizado utllzando el método de la tasa de intorós otoctiva, menos cualquier 
daterioro. 

Deterioro de activos financioros al costo amorizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por detenoro al 
final de cada periodo. Se considera que existe esa evidencia objeta de 
deterioro cuando ha ocurrido un evento de pórdida después del 
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo 
futuros dol activo que pueden estimarse de manera fiablo 

El importo de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entro el importa on libros y los flujos de 
úofectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés electiva original 
del activo financiero, 

El valor an libros del activo financiero se reduce por la pórdida por deterioro 
ditoctamonto, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en Ibros se reduce a través de una cuenta do provisión Los cambios 
¡on el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
rosultados. 

  

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamonto si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocumdo después do que la pérdida 
por deterioro fue reconocida. 

Baja de un activo financioro - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los lujos de 
electo del acto financioro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la Compañía no 
transficre ni retieno sustancialmento todos los nosgos y bonolicios inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo ol control dol activo transferido, la 
¡Compañía reconoco su participación en el activo y la obligación asociada por 
los valoros quo tendía que pagar. 

Sila compañía rotiono sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 
a la propiedad de un activo financiero transferido, la compañía continuará 
reconociendo ol activo financiero y también reconocerá un préstamo 
¡garantizado do forma colateral por los ingresos recibidos 
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En la baja total on cuentas de un activo financiero, la diferencia entro ol 
importe en libros del activo y la suma do la contraprestación recibida y por 
recibir así como el tesultado acumulado quo hablan sido reconocidos en otro 
resultado integral y acumulados en el pattimonio se reconoce en el resultado 
del período, 

En caso de la boja parcial en cuentas de un activo financioro (es decir, cuando 
la compañía retiono una opción para readquit parto do un activo transferido). 

la compañia distribuyo el importe en libros antorior del activo financiero entre la 
parte que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parto 
que ya no reconocerá sobre la baso dl valor razonable relativo de dichas 
partes a la fecha de la transferencia. La dierencia entre el importo en Ibros 
asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma do la 
contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y 
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido 
reconocida en otro resultado integral. se reconoce en el resultado del período 
La ganancia o pérdida acumulada que hubleso sido reconocida en otro 
resultado intogral es distribuida entre la parto quo continúa siendo reconocida 
y la parto que ya no será reconocida con base en los valores razonables 
relativos de ambas partes 

  

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financioros se clasilican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tonga derecho incondicional de diferir al pago de la obligación por 
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financioros, no derivados con pagos fijos o dotorminables, que no cotizan en 
un mercado ac, 

Después dol reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa do intorós efectiva. 

Baja do un pasivo financiero - La Compañía da de baja en cuentas un pasivo 
Iinanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
compañía. La diferencia entro ol importe en libros del pasivo financiero dado 
de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado 
del período,
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25. 

26 

Normas nuevas y rovisadas emitidas pero aún no olectivas 

La compañia no ha aplicado las siguientos Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emlidas pero 
aún no son efeciivas, que permen aplicación anticipada. Un detalle es como 
sigue 

NIE Tiulo Vigencia 
"Nuevas Normas Intornacionales de Información Financiora o 
interprotacionos 

NIRO Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

Modilicacionos a las NIF y NIC emitidas 

NIC 16 y NIC 38. Clarilicación de los métodos Enoro 1, 2016 
aceptables de depreciación y 
amortización 

NIC 19 Planes de benelicios dofindos Julo 1, 2014 
Aportaciones de los empleados 

Modilicaciones — Mejoras anualos a las NIF Ciclo Jul 1, 2014 con 
alas NIF 2010-2012 excepciones limitadas 
Modificaciones Mejoras anuales alas NIF Ciclo Julio 1, 2014 

alas NIF 2011-2013 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las nuevas 
normas o modificaciones de las NIF de aplicación futura o de adopción 
anticipada, no tendrá un electo material o de relevancia en los estados 
financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2014; por consiguiento no 
han sido consideradas, en caso de que apliquen, en la preparación de los 
estados financioros adjuntos. 

Estimacionos y julcios contables críticos 

La proparación do estados financieros de acuerdo con las Normas 
Intornacionales de Información Financiera requiero que la administración 
realico ciortas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito do dotorminar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parto de los estados 
financioros, En opinión de la Aciministración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utiización do la información disponible al 
'momento, los cuales podrían llegar a cierir do sus olectos finales. 

Las ostimacionos y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
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Las rovisiones de las estimaciones contablos son reconocidas en el periodo en 
quo las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado, 

A continuación se presentan las estimaciones y Juicios contables críticos que 
la administración de la compañía ha utilzado en el proceso de aplicación de 
los criterios contables 

Detorioro do activos - A la fecha de cierro do cada portodo, o en aqueta 
focha que se considere necesano, so analiza el valor de los actwos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de actos 
identificables que no generan flujos de electivo de forma independiente, se 
estima la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece ol activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo on períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio on las estimaciones sobre su 
importe recuperable inctamentando el valor del activo con abono a resultados 
con el límito dol valor on libros que el activo hublera tenido de no haberso 
reconocido la pórdida por deterioro. 

Provisionos para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de 
varios factores que son determinados en función do un cálculo actuarial 
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el 
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. 
Cualquier cambio en los supuestos impacta on el valor on Ibros de las 
provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para roalizar el cálculo actuarial utiiza 
la tasa de descuento, la tasa de moralidad y do rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa do descuento es la 
asa de interés que debe ser utilizada para dotorminar el valor presente de los 
lujos futuros de caja estimados que sa ospora van a sor requeridos para 
Cumplir con la obligación de estos benoficios 

Estimación de vidas útilos do mobiliario y equipo - La estimación de las 
vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 
Nola 24 

Valuación de los instrumentos financieros - Coro se describe en la Nota 2.4, 
la compañía utliza las técnicas de valuación para la medición del valor 

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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La compañía utiizó dichas técnicas do valuación para acciones no cotizadas 
(al valor razonable con cambio en otro resultado Integral) y algunos otros 
actwos y pasivos financioros 

La Nota 23 incluyo información detallada sobra la naturaleza de las 
presuncionos para efectos de estas técnicas do valuación, así como un 
análisis do sensibilidad detallada para dichas presunciones. 

3. BANCOS 

Bancos como se muestra en el estado de flujo de electivo puedo sor conciado con 
las partidas relacionadas on el estado de situación financiera do la siguionto manera. 

Bancos Localos, 
Banca privada local 
Banca pública local 

Bancos del exterior 
Total 

Diciombre 31. 
2014 2013 

287.618 974,320 
199,768 258,694 
—D 82 

428,124 — 1,239,866 

AL 31 do diciembre del 2014 y 2013, efectivo en banca privada local representa 
toctivo en cuentas corrientes de Banco dal Pacilico, entidad bancaria relacionada: 
o goneran intereses. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo en banca privada pública representa 
efectivo en cuenta corriente del Banco Central del Ecuador, la cual es utlizada para la 
compensación en el proceso de intermediación bursátil 

4. — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
'Un resumen de Otros activos financieros es como sigue: 

Activos financieros medidos al costo amorizado. 
- Cortilicados de depósito (1) 
Activos financieros mechdos al valor razonablo con 
¡cambio on otro resultado integral 

- Mantenidos para negociar (2) 
Total 
Clasificación: 
Citculanto 

No circulanto 
Total 844,264 

Diciombro 31 

42,768 1,267,886 

BOL476 67269 

B44,264 — 1940.582 

173,114 1,423.16 
671150 — -517.106
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(1) La compañía mantiene certificados do depósito con una tasa de ntorós variable, 
durante el año 2014, la tasa de interés promedio ponderada sobra estos ttulos es 
de 5.25% anual (5.18% anual en el año 2013) Los cenilicados de depósito 

tienen fecha de vencimiento que varían de 3 a 12 meses. Ninguno de estos 
activos se encuentra vencido o deteriorado. A continuación el detalle de los 

  

mismos: 
Tasas anuales Fochas de 31 do 

de.sendimiento vencimiento siciombro 
E E 

Banco del Paciico S.A 425% 2ulan14 - 505 
Banco dol Paciico $. A 52% Zara. 10858 
Banco del Pacifico S.A - 550% anta - 1.024326 

Banco del Pacifico S.A 500% Santa - soso 
Banco del Pactico S.A - 450% 1OJon-14 - 12001 
Banco del Pactico S.A - 450% 6Fcb-14 - 18000 
Banco del Pacto S.A - S30% 17Fcb-18, 12435 
Banco del Pactico S.A. - 550% 5Mar-14 2 4005 
Banco dol Pacifico S.A. - 500% GMar-18 - 60089 
Banco del Pacifico S.A. 535% tOMar-1á - 10905 
Banco del Pacíico S. A 505% AApr-ta 3192 
Banco del Pactico S. A 575% 2tAprta - 25663 
Banco del Pacitco S. A - 480% 20 Apra - 6509 

Banco dol Pactico S.A 480% Sila 609% 
Banco delPacficoS.A. 475% 2 ans - 6000 - 

Banco delPacficoS. A. 478% - 26JanS - 3205 
Banco delPacfico S.A. 600% - Operas - 5Ó97 
Banco del Pacíico S.A 580% 15-Jun1S 21.690 
Total 42768 1201985 

(2) El detalle do los activos financieros mantenidos para negociar se describe a 
continuación 

Yator Nomina! Yalor Razonatto 
E ae? E E ETE 

Elfiosado To do deuda Corporación El osado SA. 
con venomieno en septiembre do 2015y 
onara nrecos una tasa el Be anal 45000 10500 000 0310 

Compuega — Tiulos de deuda Computadoras y Equpos. 
Corgusasp Dos SA .con vencmento en 
uo da 2014 y genera inerosos a unaasa. 
Dela anual manes - ma 

Autometotos y Trulos de deuda Pimora Tivarización de 
10% Flups Automotores y Anoxos SA con 

vencimiento en roviombro del 2014 y genera 
Intorecos a una laca del 728% anual 500 25230 

Imperpiint—— Teulos da deuda mporprt SA, con 
úvenciriento en octutro del 2018 y genera 

intereses a una aca del 7.50% anual E 
LaGarga — Trdoscsla Ganga SA convencimiento en 

Sciemixe del 2014 y genera intereses a una. 
lacada 750% anu. as - aa 
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Zemelo Tilos do deuda Zaimola del Ecuador SA 
con vOnemento on sepiombra del 2018 y 
Genera intoroces una asa do 8% ana 18760 maana 

Etna "iulos do duda Etnar SA. con vencimiento 
en agaslo del 2014 y genora intereses a una. 
tasa del 8% anual 30 == ama 

Cergica Tila do deuda CENEICA SA con 
vencimiento on teptemoro del 2014 y genera 
¡ntorosos auna tasa del 7% anual 

os rulos de deuda Fidaicomso de 
Tiulaización Sncada de Ps Deticon 
vencimiento en agosto del 2015 y genera 

Intotosos aura tasa del 5% anual 220 520 220 53 
Depas Tios de deuda Tercera Tevarizacón Flujos 

Dsras convene momo en sepremre de 
2015 y gerero heoresos a una tasa del 7 75% 
aus 

  

ES 

4500 1OL00 4800 00 
Volare aos de couca Fideicomiso Mercanta 

Taariación Velonn ll Tramo, con 
vencimiento en marzo del 2036 y genera 
ietoresos a una tasa 001 820% anual BAG6r 80200 BDO ZO 

Barco, saya Mpotecaria de Banco Teroia SA. 
Temtoril—— convoncmientoonjJ0 dol 2015 y garera 

intoosos a una tasa dol 5% ana on s pes 
HMnistato de Bano del Estado, con vencimiono an 
Finanzas —— diciombra del2015 y genera ntresos a una 

tasa 019 30% anual 7OL00 OOO TRAS 72ESS 
Eanco Pactico. Cédulas Mpotacaras con vencimiento hasta 

“ciembra del 2014 y generan una tasa do 
inteós 001 6% onu? - 00 000 

Canes Trajes de deuda Ecuatoriana do Catles 
IncatlesSA — bcoblesS A. convencimiento en ocu 

Gel 2015 y dovengan rteresos auna tasa del 
75% al 5000 10000 5000 tao 

Furoari Otras Teuos 00 deuda Furl Otras y Proyectos, 
y Proyectos — convenementos arta marzo 2017 y genera. 

Irtoosos auna tasa del B% anual 125000 375000 128365 176723 
hurolasa —— Truor dededa AomoIrOs 

Latrommericanos Autlasa, con vencimiento 
¡enagosto del2015 y genera intereses a una. 

  

  

  

tasa 901 5% anua, 1918 19 
Constuwalero — Taos de doucn Constructor o Inmovilara. 
SA Valero Consturalero SAA, con vencimiento 

en iaviombro del 2015 y gonera intereses a 
no asa dal 8% anual 2500 as % 

Banco Pacíico. Avales con vencimiento on jun del 2015 y 
ereraintrosos a una asa dol 8% ana 273 eo 

Mago ola de crádto, cen vencsmemto en abri 
Fnanzas 8812018, Eto IA A 

Sota SOBII7 EOI BOTE 2 

Menos venomentos comentes 102 156351 103 15550 
Tota! E O E
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Este portafolio está conformado por obligaciones, tittarizacionos, avalos y papeles 
comerciales de diferentes emisores. 

El valor razonable utlizado pera los diferentes tipos de inversión fue obtenido a través 
de cotizaciones bursáties, cuyos precios se basan en el precio de la última 
Compralventa transada en dicha bolsa o en base al método de flujos de ofoctivo 
descontados. Para aquellas inversiones donde no es fable estimar un valor 
razonable, la administración de la Compañía las mantiene al costo, excepto las quo se 
determine y reconozca un deterioro. 

  

El detalle de cuentas por cobrar es como sigue 
...Diclembro 31 

2014 2019 
Clientes varios Guayaqui (1) 6225 10742 
Intereses por cobrar inversiones (2) 4,581 19,494 

Total 10806 20206 
(1) AL 31 de diciembre do 2014, Clientes varios Guayaqui Incluye principalmento 

cuota por cobrar de US$5,600, relacionada al convenio de asesoría on 
estructuración financiera para emisión de obligaciones de Sumesa S. A 

  

AL31 de diciembre de 2013, representó factura de Corporación Civi Bolsa de 
Valores de Guayaquil correspondientes a servicios por gestiones desarioladas 
para incrementar la participación de las inversiones y omisión en el mercado de. 
valores, el mismo que fue cobrado el 14 de enero del 2014 

(2) AL 31 de diciembre de 2014, Intereses por cobrar inversiones representa los 
intereses ganados proxeniente del portaloio de inversiones mantenidas, nota 4, 

6. — OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue: 

Depósitos en garantia (1) 
Participaciones (2) 
Total 

  

(1) Los depósitos en garantía al 31 de diciembre de 2014 principalmento 
corresponden a garantías otorgadas a favor de las Bolsas do Valoros do Quito y 
Guayaquil por US$11.697 y USS10.655 (USS11,697 y USS10/6S5, on el 2013), 
respectivamente.
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e Panticipaciones representan cuotas patrimoniales que la Compañía poseo en las 
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, y, en Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores por US$3,244, US$10,891 y US$3,388 
(US$8,244, US$10,891 y US$3,S88, en el 2013), respoclivamente, 

7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 
Diciembre 31. 

2014 2013 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 6.349 16,840 
Acreedores Varios (1) 52907 12887 
Subtotal 50706 24707 
Otras cuentas por pagar. 
Accionistas y subtotal (2) 215708. 

Total a9,454 24707 
Clasificación. 

Circulanto 374,580 34,707 
No circulante 

Accionistas y subtotal Oz 

Total AZaJA54 24307 

(1) AL 31 de diciombro de 2014, Acreedores varios incluye principalmente 

e 

US$16,000 por premio por que otorga anualmente la BVG por las actividades 
de Difusión del Mercado de Valores, y, operación por liquidar por US$19,000 
pendientes de dovolución a ciente. 

Medianto Junta do Accionistas del 24 de enero del 2013 se instruyó que la 
compañía pagara a su único accionista las utlidades retenidas 
correspondientes a períodos anteriores al 2013 por un valor de US$2,672,993, 
en razón que el patrimonio de la compañía era excesivamente fuerte Al 31 de 
iciombro do 2014, ol saldo de cuentas por pagar a accionistas corresponde a 
dividendos por pagar por el compromiso mencionado, el plazo de pago se 
eterminó on función del vencimiento de las inversiones en el tiempo. 

Duranto ol año 2014, la compañía desembolsó US$2,257,285 por este 
concepto. Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes. 

Años Monto 

2016 64.396 
2017 35598 

Total 29.874
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8. IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año comente - Un resumen de activos y pasos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31. 
2014 2019 

Activos por impuosto corriente 
Retencionos do IVA. 1715 8s7 
Crédit Tributario - IVA 1,133 178 
Impuestos diferidos — —a 

Total 2098 118 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar (1) 62861 33768 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
Retenciones 3,049 1,226 
Impuesto a la salida de dmsas 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 1190 200 

Total 67105 35.8 

8.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como siguo 

  

Diciembre 31 
2014 2013 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 371863 205,379 

¡Gastos no deducibles. 41017 16.724 
Vlidad gravablo 212.690 222.109 

Impuesto a la ronta causado (1) SOLIS 4086: 

Anticipo calculado. 16210 15156 

Impuesto a la renta corriento cargado a 
Resultados. 20775 48063 

(1), De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula on un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 
12% sobre las ublidados sujetas a capitalización
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tíbutaras, son susceptibles de revisión las declaracionos do los años 2010 al 
2014, 

Mowmiento de la provisión para impuesto a la ronta - Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

Diciembre 31 
2014 2013 

Saldos al comienzo del año 33,766 131,150 
Provisión del año. 90,775 48863 
Pagos efectuados (61.680) — (146247) 

Saldos alfin del año 52861 39706 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado retenciones en la fuente e 
impuesto ala salida de divisas 

Aspectos Tributarios - Ley Organca de Incentwos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal » Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó 
la Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la 
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

Impuesto a la Renta 

Ingresos Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el 
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente do la enajenación de 
acciones, participaciones y derechos de capital De la misma manera se 
considera ingreso gravado el mcremento patrimonial no justificado 

Deducibilidad de Gastos 

Y En el caso de activos rovaluados, ol gasto por depreciación de 
activos revaluados no será deduablo. 

Y Se ostableco una deducción del 150% adicional por un período de 
dos años sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IES 
para el caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 años que 
hayan retornado al pais 

Y Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de 
Régimen Tributario Interno para la eliminación de los crédios 
incobrables y se ostablece que las mismas se determinarán vía 
Reglamento
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Y Nose considerarán deducibles los gastos de promoción y publicidad 
en alimentos hiperprocesados. El crtorio para dofinir tal calidad la 
establecerá la autondad santaria compotento, 

y Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de 
gastos de regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria 
en general, efectuado entre parts relacionadas. 

Y Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
ileridos, determinando que el Reglamento establecerá los casos y 
condiciones. Las normas tributarias provalecerán sobro las contables 

y financieras. 
Y No se aceptará la deducción por pérdidas on la enajenación 

ocasional de acciones, participaciones o derechos de capilal que se 
den entro partes relacionadas 

Y No se permite la deducción por el deterioro de activos intangibles 
con vida útil indefinida 

+ — Tarifa do Impuesto a la Renta 

Y So introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para 
Sociedados, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la 
Renla el 22%, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, bonoficiarios o 
similares, que sean residentes en paraísos fiscalos o regímenes de 
menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa 
úaplicablo para la sociedad será del 25%, 

Y Los beneficiarios de utilidades o dividendos que so paguen, paguen o 
actediten al exterior pagarán la tara general provista para 
sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los que 
tenga derecho. 

Y Se modifican los porcentajes de retención on a fuento do Impuesto a 
la Renta en los pagos que se efectúen por concepto de pagos de 
primas de cesión o reaseguros en el exterior, de acuerdo a las 
siguientes condiciones: 

+ El 75% de las primas de cesión o reasoguros contratados con 
sociedades sin establecimento permanente en el Ecuador, 
cuando mo superen el porcentaje señalado por la autoridad 
reguladora de seguros 

+ El 50% de las primas do cosión o reaseguros contratados con. 
sociedades sin establecmiento permanente en el Ecuador, 
cuando superen el porcentaje señalado por la autoridad 
reguladora de seguros, 

+ En caso de que la sociedad aseguradora dol oxtorior sea 
residente fiscal, esté constituida o ubicada on paralsos fiscalos, 
por el pago se retendrá en la fuente sobre el 100% de la prima.
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Anticipo do Impuesto a la Renta 

Y Para ofectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Rea, no sa 
deberá incluir en la fórmula el valor del revalúo de los activos por 
aplicación de las NIF tanto para ol rubro del activo y del patrmono 

Y Se exclurá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos 
roloridos a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, 
adquisición de nuevos aciiwos destinados a la mejora de 
productividad e innovación tecnológica y aquelas inversiones nuevas. 
y productivas y gastos ofectwamento realizados que se relacionen 
con los benelicis tributarios para el pago del Impuesto a la Renta 
que reconoce el Código de la Producción 

Reformas a la Ley Rolormatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Y Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades 
ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de aquelos 
créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Poltica 
Tributaria 

Y So ostablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de 
oxtinción de obligaciones cuando las operacionos so realicen hacia el 
exterior 

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un detalle de las resumen de obligaciones por beneficios delinidos es el como sigue: 

Diciembre 31,. 
2014 2013 

Jubilación patronal er 377 
Bonificación por desahucio pe <= 

Total 11 212 
9.1. Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código dol Trabajo, las 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada O intemumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
'empleadoros sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 

de alilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia! 

Los movimientos en el valor presente de la obigación de jubilación patronal 
fueron como sigue:
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Saldos al comienzo del ano am - 

Costo de los servicios del periodo comente 448 377 
Costo por intereses neto 26 S 
(Ganancias)pérdidas actuariales: 
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios en 

supuestos financieros 96 - 
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocida por 

ajustes y experiencia 120) = 
Saldos al fin del año 817 a 

9.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía ontragará el 26% 
6 la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

LLos movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

- Diciombro 91,. 
2014 2013 

Saldos al comienzo del año. 35 3 

Costo do los servicios del período corriente so 35 
Costo par interesos 2 
(Ganancias)pérdidas actuariales por cambios en 

supuestos financieros 14 - 
(Ganancias)ipérdidas actuariales reconocida por 

ajustes y experiencia zas pe 
Saldos alfin del año En 5 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de benelicios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obigaciones por 
concepto de benelicios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utiizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 

Periodo de seicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal sucrto quo 
so atribuyo la misma cantidad de benefico a cada año de sorvicio, considorando ol 
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente do dichos benoficos. 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, l incremento salarial y 
las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que suyan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranto el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarialos son 

  

las siguientes: 
Diciombre 3: 

2014 2013 

Tasa(s) de descuento 654 700 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benoticios. 
delinidos son los siguientos 

  

Costo actual del servicio 547 412 
Intereses sobre la obligación 28 Ñ 
(Ganancias)/pérdidas actuarialos reconocidas 

enelano 108 = 

Total 1359 ar 

10. PATRIMONIO 

10.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, ol capital social autorizado 
consiste de 26.438 acciones ordinanas de US$4 valor nominal unitario, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

10.2 Rosorvas 

Bosorva Legal - La Ley de Compañías requiero quo por lo menos ol 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalzada en su totalidad. 

En consideración que la reserva legal excede el 50% del captal social, la 
Compañía no ha efectuado ninguna apropiación para reserva legal en los años 
2014 y 2013. 

Reserva de Revaluación de Inversiones - Representa las ganancias y 
pérdidas acumuladas que surgen de la valuación de las inversiones disponibles 
para la venta que han sido designadas al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (ver Nota 4) “Se enviarán a resultados cuando se realicen 
Los saldos acreedores no podrán ser capitalizados
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10.4 

La reserva de rovaluación de inversiones representa las ganancias y pérdidas 
acumuladas quo surgen de la revaluación do activos Iinancieros dispombles 
para la vonta que han sido reconocidas on otro ingreso integral, neta de montos 
roclasilicados al resultado del periodo cuando 0505 actos han sido vendidos o 
lloguen a su vencimiento. 
Utilidades retenidas 

  

AMI - Inchao los valores resutantes de los ajustes originados en la adopción 
por primora voz de las NIF. El saldo sólo podrá sor captalzado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico 
¡concluido silas hubieren, utlizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañia. 

- Los saldos 
acreedores do las rosorvas de capital (cuenta que registró al clacto do la 
corrección monetaria por el Indice de inflación e indice especial da corrección 
de brecha ontre los índices de devaluación e inMlación do las cuentas 
palrimoniales hasta marzo de 2000 y do los activos no monetarios y del 
patrimonio de los acclonistas hasta el 31 do diciombre de 1999), por valuación o 
por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podián ser 
capitalizados en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del úllimo ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas; o dovuoto en el caso de liquidación de la compañía. 

  

Dividendos - Mediante Junta Extraordinaria del 24 de Enero, se instruyó que 
Velpaciico pagara a su único accionista, la CFN, las utilidades retenidas 
correspondientes a periodos anteriores al 2013 por un valor de US$2,672,993, 
ver nota 7. 

11. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 
Diciombro 31 

2014 2013 

Comisionos ganadas (1) 336,148 261,285 
Operacionos Extrabursátiles. 201,317 140 
Asesoria financiora. 50816 30612 
Intoroses ganados 47,229 115,133 
Otras ganancias y pérdidas —28 120 

Total 595808 408010
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(1) Los ingresos por comisiones ganadas corresponden a las contraprostaciones 
recibidas por los senicios de intermediación de tulos valoros a compañías 
relacionadas y torceros Durante el año 2014 50 rogistró USS220,742 
correspondientes a comisiones bursátiles de Intormodiación en la Bolsa de 
Valoros do Guayaquil (US$244,863, en el 2013) y US$105,406 en la Bolsa de 
Valores de Quito (US$16,422, en el 2013) 

12. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros os como sigue 

. Diciembre 31... 
2014 2013 

¡Gastos de administración y ventas 221,386 197,454 
Otios gastos 42:17 5577 

Total 263.863 209.03: 

Un detallo do gastos por su naturaleza es como sigue 
 Diciombro 91. 

2014 2013 

¡Sueldos y Beneficios 124.932 32138 
Premios por gostión en la Bolsa de Valores (1) 39959 156% 
Reconocimiento a clientes por Interés no ganado (2) 36,060 
Servicios de Terceros 26218 36072 
Impuestos y Contribuciones. 17.797 17.385 

Publicaciones 4,642 - 
Arrendamiento 3,566 7.258 
Intereses 3648 - 

Jubilación y Desahucio. 1,359 412 
Comisiones pagadas (3) 745 87831 

Depreciación 418 - 
Otros Gastos 4,603 6,237 

Total 263,863 203.031 

(1) A131 do diciombro do 2014, Premios por gestión en Bolsa de Valores se deben 
a que La Bolsa do Valores anualmente premia con valores en efectivo por las 
actividades do Difusión del Mercado de Valores. A partir del 2007 este premo 
se hace directamente a las casas de valores. 

(2) Corresponde a valor reconocido durante el año a favor del cliente Banco del 
Pacílico, como efecto de una nota de crédito dol SRI vendida por la compañía 

¡con la intención de que pueda ser utlizada en el corto plazo, lo cual no se pudo.
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dar debido a que la nota de crécito se emió por devolución do Impuesto a la 
Salida do Divisas, 

(8) AL 31 de diciombro do 2014 y 2013, las comisionos pagadas corresponden 
principalmente a los valores cancelados a las Bolsas de Valores de Quito y 
Guayaqui_por US$4,793 y USS82,196, rospecivamente, las cuales son 
reconocidas a medida que se realizan los Correspondientes ingresos. 

13. PORTAFOLIO DE TÍTULOS VALORES CUSTODIADOS A TERCEROS 

Un rosumen del portalotio de titulos de valores custodiados a terceros es como sigue: 

  

Diciembre 31. 
2014 2013 

“mus valores en custoda. 
Poralolos y 802 

Thulos valores propios 
En garantía 22702 22382 
En custodia B44265 19405682 

Total B00,967 — 1970968 
Los títulos valores en custodía corresponde al monto de Itulos de valores recitudos de 
Terceros para ser administrados yío custodiados. 

A 31 de diciombro do 2013, además de los títulos valores incluidos en el rubro 
“Tios valores en custodia”, la Compañía mantiene en custodia Itulos valores de 
propiedad de clientes por un valor de compra de USS91,342.955. Durante el año 
2013, no se registraron ingresos por este servicio. Durante el mes de febrero del 
2014, la Compañía no mantiene en custodia esos titulos valores 
Los títulos valores propios en garantía y en custodia corresponden al monto de títulos. 
de valores, que forman parte de los activos de la Compañía y que son entregados a 
terceros on garantía o en custodia 

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como siguo:
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..Diciembro 31. 
2014 2019 

Activos: 
Electivo en caja y bancos: 
Banco del Pacifico S. A 287,618 974,320 

Actwos financioros mantenidos hasta su vencimiento: 
Certificados de depósitos 

Banco del Pacílico S, A. 42,788 — 1,267,896 
"Actos financieros disponibles para la venta: 

Lotras de camblo: 
Banco del Pacilico S.A. 238,449 - 

Cuentas por cobrar. 
Banco del Pacifico S. A 272 13800 

Total 71627 — 2256006 

Durante los años 2014 y 2013 la Compañía ha realizado diversas transaccionos con 
compañías relacionadas que han onginado ingresos y gastos, las cuales so rosumon 

  

a continuación 

Diciembre 31 
2014 2013 

Ingresos de operaciones 
Comisiones ganadas: 
Banco del Pacilico S. A 257,972. 125478 
Banco del Pacifico (Panamá) S. A. 23812 11,597 
Pacificard S. A. 4.514 20,030 
Almacenera del Agro S. A. Almagro 2,884 293 
AAlmacenera del Agro S. A. Almagro 192 

  

269,323 157,396 
Intereses ganados, 

Banco del Pacífico S, A 13,408. 47,821 
Pacificard S. A 166 

13405 48087 

Total BOZZSI 205,483 
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Gastos operacionales 
Armiendos. 

Banco del Pacífico S, A 3,566 7258 
Otros gastos 

Banco del Pacífico S A. Ba 2,046 
Gastos bancarios: 

Banco del Pacifico S. A 506 39 
Sorvicios básicos: 

Banco del Pacilico S. A. 551 1.081 
Comisiones pagadas. 

Banco del Pacífico S. A 16 

Total 6173 11608 

15... INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gostión de riesgos financieros - En ol curso normal de sus negocios y 
actwidades de financiamiento, la compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiora que pueden afectar de manera más o menos signiicatwa 
al valor aconómico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus rosultados, 

La compañía dispone de una organización y do sistomas do información, 
administrados por la Gerencia, que permiten idontificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Drrectono medidas do mitigación, ejecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una defmición de los riesgos que entrenta la 
compaíía, una caracterización y una descripción do las medidas de miigación 

actualmente en uso por parte de la compañía, si es el caso. 

15.2 Riesgo en las tasas do interés Debido a que la Compañía no registra pasivos 
que generen intoroses no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de etectivo ni sobro el valor razonable de su deuda. Los instrumentos 
fmancieros que generan imereses coresponden a las inversiones en 
certificados do depósito y obligaciones La Administración coloca sus 
excedentes de efecto diwersilicando su portafolio do inversiones en las 
diferentes institucionos financieras, que ofrezcan mejores rendimientos y 
tomando on considoración su calíicación de riesgo. El objetivo de la 
Administración os tratar de mantener constante el valor de estos excedentes 
hasta el momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las 
disposicionos vigentes. En este sentido la polica de la Administradora es 
mantener la gran parte de sus excedentes de electivo en inversiones que 
'dovengan tasas do interés fas,
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15.3 Riosgo de crédito - El riesgo de cródito so retire al riesgo de que una de las 
partes en un instrumento Imanciero incumpla con sus obligaciones 
contractuales rosultando en una pérdida financiera para la compañía, La 
compaña ha adoptado una políica de únicamento involucrarso con partes 
zolvomtos y obtener suficientes colaterales, cuando soa apropiado, como forma 
do miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada par los 
incumplimientos. La compañía únicamento realiza transacciones con entidades 
que cuentan con la misma o mejor caicación de riesgo Esta información es. 
suministrada por agencias callicadoras y. de no estar dispontle, la compañía 

usliza otra información fnanciera cisporible y sus propios registros comerciales 
para calficar a sus principales ciemes. La exposición de la compañía y las 
callicacionos do crédito de sus contrapartes son contwuamento monitoreadas y 
el valorotal do las transacciones concluidas es distribuido onto las contrapartes 
aprobadas 
El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentos financieros 
derivados es IÍmitado dobido a que las contraparles son bancos e instituciones 
solventes con altas calficaciones de crédito asignadas por agencias 
calicadoras de crécito La Compañía está expuesta al rlesgo de fluctuaciones 
en los procios do sus inversiones. De otro lado, la Compañía diwersifica su 
cartera do invorsiones a lín de reducir su exposición al riesgo de precio La 
divorsficación del portafoho se efectua de acuerdo con límitos establecidos por 
la Administración. 

15.4 Riesgo do Líquidoz - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad fina! por la 
¿gestión do Iquidoz. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que pueda manojar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de 
la compañía. La compañía maneja e riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
taciidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 
los flujos electivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de los activos y pasivos financieros. 

La administración prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo y 
equivalontos do olociivo, cuenta con disponibilidad de financiamiento a través 
de un númoro adocuado de fuentes de fnanciamiento comprometidas y tene la 
capacidad de cerrar posiciones de mercado, En este sentido la Compañía no 
llene riosgos significarivos de liquidez ya que hislóricamente los fluyos de 
efectivo de sus operacionos lo han permitido mantanor suficiente etectivo para 
atender sus obligacionos. 

La Compañía no tiene necesidad de acudir a financiamiento extemo para 
financiar sus operaciones futuras.
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15.5 Riesgo de Mercado - Las aciwidades de la compañía lo exponen 
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de interés. La 
compañía subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para 

manejar su exposición al riesgo cambiario y en las tasas de interés. 

El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar 
las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonablos y al mismo 
tiempo optimiza la rentabilidad 

La Compañía considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de 
cambio, en el futuro previsible, no tendrían un electo importante en los flujos do 
caja y utilidades proyectadas por la Compañía 

15.6 Riosgo do Capital - La compañía gestiona su capital para estar on capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ol rondimionto 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos do deuda y 
patrimonio, 

La pollica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 
mantenor la confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y 
sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compañía no está sujeta a. 
roquorimiontos exteros de incremento de capita 

LA compañía no está sujeto a mngun requerimiento de captal impuesto 
oxtemamente. 

15.7 Valor tazonablo de los instrumentos financieros - Los Directores considoran 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
¡costo amontizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonablo. 
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros so han determinado 
de acuerdo con modelos de valuación generalmente aceptados basados en un 
andlsis de flujo de efectivo descontado, con los indicadores más significativos 
como la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartos. 

15.7.1 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos do 
medir el valor razonable de instrumentos financioros - El valor 
razonable de los actwos y pasivos financieros so dotorminan do la 
siguiente forma. 

+ Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los 
activos y pasivos financieros con términos y condiciones estándar y 
negociados en los mercados líquidos aclivos se determinan con 
roferoncia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la 
fecha de reporte Cuando los precios actuales de ofena no están 
disponibles, ol precio de la transacción más reciente provee 
evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
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existido un cambio signiliatwa on las circunstancias cconómicas 
dosdo la fecha de la transacción. S+ las condiciones han cambiado 
sde la fecha de la transacción (por ejemplo un cambio en la tasa. 
do inerés bre de nesgo, la calificación de riesgo del emisor, la 
Iogislacióntibutana, etc.) el valor razonable reeja ol cambio en las 
condiciones de referencia en función de los precios o tasas actuales. 
para instrumentos similares 

+ Mercado no activo: técnica do valuación - Si el mercado para un 
activo financiero o paso financiero mo es activo, la Compañía 
establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que 
incluyen el uso de información disponible sobre transacciones 
recientes entre partos interesadas y debidamento informadas, la 
relerencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el 
análisis de flujos de electivo descontados basado on presunciones 
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de 
mercado) 

157.2 Prosunciones significativas utilizadas al doterminar el valor 
razonable de los activos financioros y pasivos financieros 

Inversiones financieras — Los valores razonables de las inversiones 
cotizadas, talos como bonos del gobierno, son dotorminados usando 
precios do olerta del mercado. Los valoros razonables de las 
inversiones no cotizadas, tales como certificados de depósito, son 
estimados usando flujos de efectivo futuros descontados, aplicando 
tasas actuales oltecidas para instrumentos do vencimientos 
remanentos similares. 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, las tasas utilizadas para descontar 
los flujos de efectivo futuros de los certificados de depósito fueron de 
8.2% y 7.9% respectivamente. Estas tasas comesponden a certificados 
¡con condiciones similares negociados con instituciones financieras con 
la misma callicación crediticia, manteniendo ol margen de riesgo de 
cródito constante. 

  

Titulos do deuda emitidos - Los valoros razonablos son determinados 
usando precios cotizados de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera, cuando están disponibles, o par referencia a 
precios de mercado cotizados para instrumentos similares. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los valores razonables de los 
títulos de deuda fueron determinados aplicando el vector de precios 

construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de los 
lulos de deuda fueron del 99.8% y USS99 5%, respectamente.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL_QUE SE INFORMA 

Entro ol 31 do diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados inancieras 
(febrero 20 del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Admiisiración 
pudicran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financioros por el año terminado ol 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la compañía (Directorio) en febrero 9 del 2015 y serán 
presentados a los Accionistas y Junta do Directores para su aprobación En opinión 
de la Gorencia de la compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
do Directores sin modilicacionos.


