CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A,

Motas a los Estados Financieros

For el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En délares da los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Casa de Valores del Paclfico (VALPACIFICO) 5. A, es una compafia constituida en el
Ecuador el 20 de enero de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil ! 10 de marzo de

1994, Su domicilio principal se encuentra ubicado en Av. 9 de Octubre y Pichincha,
en el Canton Guayaquil - Provincia del Guayas

La Compafila es una subsidiaria de la Corporacién Financiera Nacional - CFN a partir
del 28 de mayo de 2013 y esta autorizada para ejercer aclividades da intermediacidn
de valores y todas las aclividades previstas en la Ley de Mercado de Valores, de
acuarda con la Resolucidn Na. 94-2-5-1-0002330 del 8 de junio de 1994, Para cumnplr
con su actividad, la Compania puede oparar da acuardo con las instrucciones de sus
comitentes en el mercado bursatil y extrabursatil con valores inscritos o no en las
Bolsas de Valores y sus operaciones estdn reguladas por la Superintendencia de

Companias y el Consejp Nacional de Valores, La Compaiia opera en las Bolsas de
Valores de Quito y Guayaguil,

Mediante Resolucién JB-2012-1973 expedida el 29 de julo de 2011, y las
Disposicionas Reformatorias y Derogatorias de la Ley Orgdnica de Regulacion y
Control de Poder de Mercado, publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 555
del 13 de oclubre de 2011, se dispong gua las instituciones del sisterna financiero no
podran ser litulares, ni directa, ni indirectamente, de acciones y parlicipaciones de
BMpresas, companias o sociedades mercanliles ajenas a la actividad financiera, los
accionistas de una institucian del sisterma financiero privado que posean el 6% o mas
del paguete accionario con derecho a volo y a critenio del organismo de control
mantzngan nexos economicos, societanos de negocios yo familiares y en conjunio
superen dicho porcentaje, o que conformen una unidad de interés econdmico, de
conformidad con la ley. Tampoco podran serlo los miembros principales y suplentes
de los directorios y sus administradores

Las instituciones del sistema financiero privado, sus directores principales v
suplentes, asi como sus principales accionistas deberdn enajenar chligatoriamanta
hasta el 13 de julio de 2012, las acciones o parlicipacionos gue mantuvieran en
companlas o sociedades mercantiles ajenas al sector financiero, con presencia o
aclividad en el mercado ecualoriano; incluidas las reguladas por la Ley de Mercado
da Valores o por [a Ley General de Seguros.

Banco del Pacifico 5. A {matriz de la Compania hasta julio de 2012) acogiéndose a
las Rescluciones dae fa Junta Bancaria Mo, JB-2011-1973 de 29 de julio da 2011 y
JB-2012-2223 de 29 de junio de 2012, con lecha 13 de julio de 2012 constituyd un
fideicomiso, administrado por la Corporacidn Financiara Macional - CFMN, al gua so
aporto la tolalidad de las accionas gue el Banco mantenia en la Compafia (100% del

total de acclones en circulacién). El propdsito del fideicomiso es la tenencia de las
acciones hasta su posterior venia
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El 18 de marzo de 2013, el Directono de la Corporacion Financlara Nackonal - CFN,
emitid la Resolucién No. DIR-035-2013 en que dispusc a la Junta General de
Accionistas del Banco del Pacifico 8. A la venta a favor da la Corporacién Financiera
Macional - CFN de la tolalidad de las acciones que mantenia en la Compafia al valor
patrimonial proporcional al 31 de diciembra de 2011, Ademds, de dejar sin electo las
resoluciones adopladas en Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del
Banco del Pacifico de 2 de julio vy 11 de diciembre de 2012, especificamenta en lo

relacionado al traspaso de las acciones de la Compafla al Banco Central del
Ecuador

El 6 de mayo de 2013, la Junla General Extraordinana del Banco del Pacifico S. A
dispuso la venta de las acciones de la Compafia a favor de la Corporacion Financiera
Nacional CFN. Con fecha 28 de mayo de 2013, el Fideicomiso de Acciones de Casa
de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A, transfinid el tola! de la participacion
accionarial del 100% a la Corporacion Financiera Nacional - CFN. Ademas, con esta
misma fecha se suscribid un convenio de compravenia y cosion del paguete
accionano do la compania entre el Banco del Pacifico §. A y la Corporacidn
Financiera Nacional - CFN.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el parsonal total de la Compania alcanza 4
empleados

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declarncion do cumplimiento
Los estados financlkeros de Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO), han
sido preparados de conformidad con las Norfmmas Inlermacionales de

Informacidn Financiera para Pequenas y Medanas Enlidades (NIIF) emitidas
por ¢l Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2. Moneda luncional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar da los Estados Unidos de América
(LS. ddlar), ol cual os la moneda de circulacidn en e Ecuadar,

2.3. Basos do preparacion
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

exceplo por las sigulenies paridas materiales incluidas en el estado de
siluacidn financiera

- Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrados al
valor razonable y los efectos de valuacidn se reconocen en palrimonio.

= Los aclvos linancieros manlenidos hasta el vencimienio, qQue Son
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2.4,

reqgistrados al costo amortizado aplicando e mélodo del interés efectivo,
menas cualguier pérdida por deterioro,

El coslo histdrico ostd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo enlre parlicipantes da un marcado en la
lecha de valoracidn, independientemnente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un aclivo o un pasivo, la Compafia liene on cuenta las
caracteristicas del aclivo o pasivo que los participanies del moercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

Adcionalmenta, a efeclos de informacidn linanclera, las mediciones
cfectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de imponancia de los insumos para la medicion dal valor razonable en
su totatidad, los cuales se descnben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha do modicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nwvel 3: Insumos son dalos no observables para o activo o pasivo

A continuacion se describen las principales poliicas conlables adopladas en
la preparacion de estos estados financieros.

Las politicas confables descritas a conlinuacidn han  sido apiicadas
consistentemente en todos los periodos presentados en bos eslados fnancienos,
las cuales son como sigue:

Bancos - Incluye aguellos activos financioros, depésitos o inversiones
linancieras liquidas, que se pueden transiormar rdpldamenta en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los scbregiros bancanos son
presentados como pasives cormientes en &l estado de stuackon linanciera.

Mabiliatio ¥ equipos

Medicidn en ol momento del reconocimiento - Las partidas de mobubano y
equipos se miden inicialmente por su coslo.



CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S A,
(Guayaquil - Ecuador)

MNotas a los Eslados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En délares de los Estados Unidos de América)

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
lodos los coslos direclamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condicionas de funcionamiento.

Maedicidn posterior al reconocimicnto - Daspués del reconocimiento inicial,
las Mobiliario y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimienlos se imputan a resultados en el
periodo on qua se producen.

Mdtodo de depreciacion y vidas itfiles - El costo de Mobiliarnio y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linga recta. La vida Ol estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al linal de cada afo, siendo
el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A continuacion so presentan 1as principales partidas de Mobiliario y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion!

ltem Vida Gtil (en anos)
Muebles, enseres vy equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o vonia de mobiliario y equipo - La uihdad o pérdida que suna del
reliro o venla de una partida de mobiliano y equipo és calculada como la
diferencia enlre el precio de venta y el valor en hbros del aclivo y reconocida
en resullados.

Otros AGHVOs

El reconocimiena de una partida comeo otros activos s roalizn cuando o5
probable que los benelicios econdmicos fuluros que se han atribuido al mismo
reprosentan bienos o servicios en lugar del derecho de recibir electivo u otros
aclivos linancleros.

Los ofros activos mantenidos por la Compania son |08 siguiantos.

- Cuotas patrimoniales, que correspondan a los valores aponados por la
Compafia a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, con el propdsito
de poder operar en dichas Bolsas de Valores. Las cuolas palrimoniales
eslan regisiradas baio el modelo del costo y su vida Otil es indefinida.

- Depodsitos eén garantia, son valores entregados a las Bolsas de Valores de
Quilo y Guayaquil, como respaldo de negociacionos roalizadas a ravis
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do dichas Bolsas. Los depésitos en garantia eslan registradas bajo el
modelo del costo,

Impuesios

El gasio por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriento.

Impuesto corrienle - Se basa en la utiidad gravable (ributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
parlidas de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concéplo dal impuasto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo

Impuesto dilerido - Se reconoce sobre las dferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados linancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para lodas las diferencias temporanas imponibles. Un
activa por impuosto diferido se reconoce por todas las dilerencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras conlta las que se podria cargar eosas
diterencias temporarnas deducibles. Estos activos y pasivos no 5o reconocen
si las diterencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de |a
combinacion de negocios) de olros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utikdad gravable (irbutaria) ni la conlable. Ademds, los pasivos por
mpuasio diferido no se reconocen S la dierencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se deba reconocer un pasivo difendo por diferencias temporanas imponibles
relacionadas con inversiones en subsidianias y asociadas, y paticipacionas en
negocios conjuntos, a excepcion de aguelios en los qua la compahla es capaz
de conlrolar el reverso de la diforencia temporania ¥y cuando exista la
posibiidad de que ésta no pueda revertirse en un luture cercano, Los actives
por impuasto dilerido que surgen de las diterencias tompaorarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y parlicipaclonas son unicamenta
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la enlidad disponga
de una ullidad gravable (tributaria) futura conlra |as que cargar esas
diferencias lemporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas pusdan
reverlirse en un luturo cercano.,

El impore en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que eslime probable que no dispondrd de suficienle uliidad
gravable (Inbularia), en el futlwo, como para permilir que s& recupere la
loialidad o una parte dél activo.
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Los aclivos y pasivos por impuestos dileridos se miden empleandd las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
reakca o el pasivo se cancela.

La Compafila compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impueslos diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impones reconocidos en
£5as parlidas y la compafiia tiene la inlencin de hquidar sus activos y pasivos
como netos

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion preseme (ya sea legal
0 implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorparen benelicios
economicos, para cancelar [a obligacidn, vy puede hacerse una eslimacién
fiable dal importe de la obligacidn.

El impone reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desambolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al linal de cada
periodo, tenlendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres comespondientes
Cuando se mide una provisidon usando el flujp de efeclivo estimado para
cancelar la ohligacion prasente, su importe en libros representa el valor actual
da dicho fluja de efectiva.

Benaolicios a empleados

Benelicios definidos - Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneflicios delinidos (jubilacion patronal y bonilicacidn por
desahucio) es determinado ulilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyeciada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado del
ano en el que se generan, asl como el interds hinancioro generado por la
obligacidn da benelicio delinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
acluariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utiidad o pérdida del periodo.
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R i i

Se calculan al valor razonable de la conlraprestacidn cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenio, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda olorgar.

Ingresos por comisiones ganadas - Los ingresos por comisiones son
reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficias acondmicos
cormespondientes a la ransaccion sean pearcibidos por la Compania y puedan
ser cuantificados con fiabifidad, al igual que sus coslos

Los siguientes criterios de reconocimienlo se deben cumplir anles de
reconccer un ingreso:

Las comisiones ganadas se miden utibzando el valor razonable da las
contraprestiaciones recibidas por los servicios de intermediacidn bursdtil,

administracion de portalfolio y estructuraciones. Las comisiones se prasantan
nalas de impuesios.

El porcentaje y forma de calculo de las comisiones es de libre fijacidn, v se
ostablecen an el contrato. La Compafila reconoce estas comisiones cuando so
cumplen todas las condiclones siguientes:

- En ol pericda en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas dervadas del dislrute del servicio; con
basa en tarifas acordadas bilateralimenle segun el contrato de servicios.

- El impone dea los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Companfa reciba los benelicios eCconomicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incuerridos, o por incurrir, en relacsdn con la lransaccion
puaden ser medidos con fiabilidad.

Ninglin ingreso es reconocido si exisle una inceridumiye signilicativa
respeclo a la recuperacion de la consideracidn adeudada o de los coslos
asociados.

Ingresos Financieros - Estan compuestos principaimente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resullados al costo amorlizado,
usando el método de interés electng

Coslos y Gaslos

Se registran al costo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen a medida
qua son incurridos, independientemente do la focha on qua so haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos y gaslos, salve agquellos casos en los gue la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y  esta
presentacion sea ol reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmanta o
por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacidn y la
Companla liene |a intencidn de ligquidar por su importe nelo o de realkzar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se presentan nelos
en resullados,

Inst o f

Los activos y pasivas financieros se miden inicialmente al valor razonabla. Los
costos de fransaccién gue son directamenta afribuibles a la adquisicién o
emision de actives y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
linancleros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aclivos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momeanto del reconocimiento inicial. Los costos de
fransaccidn directamente atribuibles a la adquisicldn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio an los resultados so
reconocon da inmediato en el resultado del periodo.

Aglivos financ]

Tedos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negoclaciin cuando se realza una compra o venta de un activo financlero y
son madidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
axceplo por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
¥ Cuyos coslos de la transaccion se reconocen en resuliados

Todos los activos hinancieros reconocidos son posternormente moedidos on su
totalidad al costo amontizado o al valor razonable y se presentan en aclivos no
cofrientes, exceplo aquelios con vencimientos originales inferiores a 12 mases
a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se présenlan como
BCINGS COMmentes.

La Compafla clasifica sus aclivos financieros dentro de las siguienles
calegorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ "activos financieros
disponibles para la venta®, y “préslamos y partidas por cobrar. La
clasilicacién depende de la naturaleza y propdsilo de los activos financieros y
s& delermina al momento del reconocimiento iniclal, Tedas las compras o
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ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la ransaccion,

Las compras o ventas requlares son todas aquellas compras o ventas de
activos linancieros gqua requieran la entrega de aclives dentro del marco da
tiempo establecido por una requlacidn o acuerdo en el mercado,

Aclivos hinancioros al valor razonable con cambios en los resultados - Los
pclivos financiaros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el aclivo financiero es mantenido para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en 10s resullados.

Un aclivo inanciero o5 mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principaimenle para propdsitos da su venla a cono plazo; o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portalolio de
instrumentos financieros manejados por la companla y se liene evidencia de
un patrdn actual reciente de beneficios a cono plazo; o es un derivado que no
ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Los activos financieros dislintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonabla con cambios en los
resultados al momento del reconocimienta inicial si;

Dicha designacién elimina o reduce significativamenta una inconsistencia de
madhcion o réconocimiento quo pudiera surgir, o

El activo linanciero lorma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de nesgo documentado de la
compafila o su estralegia de inversion, y la informacion  sobre el grupo es
proporcionada intemamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contigneg uno © mMas Instrumentos implicitos, y
la NIC 39 permite que lodo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados,

Los activos linancieros al valor razonable con camblos en los rosultados so
registran al valor razonable, reconociendo cualquler ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resullado del periodo incorpora
cualquier inlerés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye
en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.
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Activos linancioros disponibles para la venla - Los activos financieros
disponibles para la venla son instrumentos no derivados que son dasignados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidns por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (g)
activos linanciaros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los Instrumentos redmibles colizados mantenidos por la compafla que son
negoclados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al linal de cada
periodo sobre el cual se informa. LA compafiia también tieng inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado aclivo pero que son
también clasificadas como activos financioros disponibles para la venla y
oxpresadas al valor razonable al final del penodo sobre el cual se informa
(dabido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser
miedido con habidad). El valor razonable se datarmina da la forma descrila en
la Nota 15. Los cambios en el impore en libros de los activos financieros
monetarios disponibles para la venta relacionados con cambios en 1as tasas
de cambio (ver abajo), los ingresos por inlereses calculados usando el método
de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de
patrimonio &8 reconcten en el resultado del perioda, Qlros cambios en el
importe @n libros de ks aclivos financieros disponibles para la venta se
reconocen en olro resultado integral y son acumulados bajo &l liulo de reserva
de revaluackdn de inversiones. Al momento de la venla de la Inversidn o si se
determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamenle
acumulada en la reserva de revaluacidn de las inversiones se reclasifica en el
resullado del periodo

Dividendos sobre los instrumentos de palrimonio disponibles para la venla son
reconocidos en el resultado del periodo al momenlo eén que se establece el
derecho de la compania a recibir los dividendos

El valor razonabla de kos activos financieros monelarios disponibles para la
venta denominados en moneda extranjera se delerming én esa monsda
extranjora y se conviene a la tasa de cambilo vigente al final del peniodo. Las
ganancias y padrdidas en monaeda extranjera que son reconoclkdas en el
resultado del periodo se determinan con basa en &l coslo amonizado del
activa monetario, Otras ganancias y pérdidas en camblo de moneda extranjera
S0 reconocen an olro resultada integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienan un
precio de colizacidn en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad y los derivados que estdn relacionados y deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones do patrimonio no
cotizadas se miden al coslo menos cualquier pérdida por detenoro de valor
identificada al final de cada periodo en el que sa informa
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Cuantas por cobrar comarciales y olras cuenlas por cobrar - Son activos
financlaros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
marcaco activo.

Despuéds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorizado wilizando el método de la tasa de interds oloctiva, menos cualguier
daterioro,

Deterioro de activos financioros al costo amorlizado - Los activos
financieros que se miden al costo amoMizado, scn probados por detenicro al
hinal de cada periodo. Se considera que exisle esa evidencia objetva de
deterioro cuando ha ocurido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los fiujos de efectivo
futuros del activo que pueden estimarse de manera fiablo.

El impora de la pérdida por detericro del valor para un préstama medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importa en libros v los flujos de
eleclivo eslimados fuluros descontados a la tasa de inlerés elecliva original
del active inancioro,

El valor en libros dal activo financiero se reduce por la pércida por deterioro
directamenia, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importa en hbros se reduce a traves de una cuenta de provision. Los camblos
on el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en @l estado de
rasullados

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas inicamento si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido despuds de que la pérdida
por deteriono fue reconocida.

Baja de un aclivo financierc - La Compafda da de baja un aclivo hinancero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
electivo del activo financiero, y transfiere de manera suslancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiaro, Sl la Compania no
transfiare ni retiene sustancialmente todos los riosgos y benalicios inherentas a
la propiedad y continda reteniendo el control dal activo transferido, la
Companla reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que lendrla que pagar.

Si la compafia retiene sustancialmente todos los nesgos y venlajas inherentes
a la propladad de un activo financiero transferido. la compafla continuara
reconociendo el aclivo financiero y lambién reconocera un prestamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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En la baja total en cuenlas de un actvo hnanciero, la diferencia entre ol
importe en hibros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en otfo
resultado integral y acumulados en el palrimonio sé reconoce en ¢l resultado
del periodo.

En caso da la baja parcial en cuentas de un activo hinancioro (es decir, cuando
la companla retiena una opcidn para readgquinr parte do un activo transfendao),
la companila distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parle que conlinua reconociendo bajo una participacidén continua, vy la parta
que ya no reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas
partes a la lecha de la transferencia La dilerencia enlre el imporie en libros
asignada a la parle qué ya no conlinuara siendo réconocida y la suma de la
contrapréstacion recibida por la parle que ya no seguird siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hublese sido
reconocida en olro resultado integral se reconoce en el resultado del perioda
La ganancia o pérdida acumulada que hublese sido reconocida en olro
resultado integeal es distribuida entre la parte quae continda siendo reconocida
y la parle que ya no sera reconocida con base en los valores razonables
relativos de ambas panes.

Pasivos financigros e instrumentos de patrimenio emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda y palrimonio son clasiicados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como paswo corriente a menos qua la
Compania tenga darecho incondicional de dilerir el pago de la obligacion por
lo menos 12 masas después de la fecha del estado de situacion financera,

Cuantas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar - Son pasivos
financiaros, no derivados con pagos fijos o detarminables, que no colizan en
un marcado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio
amortizado utilizando el métedo de la tasa de inlerds efectiva

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da do baja en cuenlas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafia. La diferencia entre el impore en libros del pasivo financiero dado
de baja y la conlraprestacidn pagada y por pagar sa reconoce en el resullado
del periodo,
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2.5,

2.6.

La compafla no ha aplicade las siguiontes Normas Intermnacionales de
Infermacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son electivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como
sigua;

MNIE Titulo Vigencia

Nuevas Normas Iinfernacionales de Informacidn Financiora @
interpretaciones

MIE9 Instrumentos inancieros Enemno 1, 2015

Modificaciones a las NIF y NIC emilidas

NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de los métodos Enoro 1, 2016
aceplables de depreciacion y
amolizacidn
MNIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2014
Aportaciones de los empleados
Modificaciones  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Jubo 1, 2014 con
a las NIIF 2010 - 2012 excepcionas imiladas
Modificaciones Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014
a las NIlF 2011 - 2013

La Administracion de la Compafnia estima que la aplicacion de las nuevas
normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion lulura o da adopcion
anticipada, no tendrd un efecto material o de refevancia en los estados
financicros da la Compania al 31 de diciembre del 2014, por consiguicntie no
han sido consideradas, en caso de que apliquen, en |a proparacion do los
estados linancieros adjuntos.

Estimacionos y juicios contables criticos

La prepatacion de estados hnancieros de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera requicre gue la administracion
realico clertas eslimaciones y eslablezca algunos supuesios inherenles a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y prasentacidn de algunas partidas que forman pare de los estados
inancieros. En opinidn de la Administracidn, tales oslimaciones y supuesios
eshuvigron basados en la mejor ulilizacidon de la inlormacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a dilerir de sus eleclos finales.

Las estimacionas y supuésios relevantes se revisan sobre una base continua.
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Las ravisiones de las estimaciones contablas son reconocidas en el periodo en
que las eslimaciones son revisadas y en cualquier perledo luturo afectado.

A continuacién se presentan las estimagiones y Juicios contables criticos que
la administracién de la compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de
los criterios contobles:

Detarioro de aclivos - A la lecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algin indicio de que dichos activos hubleran sulrido una
pérdida por deterioro.  En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se irata de activos
identiicables que no generan flujos de eleclivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a la que
perienece ol activo,

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un aclive en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su
Impone recuperable incrementando el valor del aclive con abono a resullados
con el Iimite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisionos para obligaciones por benelicios definidos - El valor prosenta
de las provisiones para oblipaciones por benelicios a delinidos depende dae
vanos factores que son determinados en funcidn de un cdlculo achuarial
basados en vanos supueslos. Estos supuestos utiizados para determinar el
valor presente de eslas obligaciones incluye una 1asa de descuenio
Cualquier cambio en los supuesios impacta en ol valor en lbros de las
provisionas de eslos benehicios.

El acluarno contralado por la Compafiia para realizar ¢l célculo actuanal, utiiza
la tasa de descuento, |a tasa de moralidad y de rolacion &l final de cada ano
reporiados por |1a administracion de la Compafila. La tasa da descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
Nujos fuluros de caja estimados que s aspara van a sor requeridos para
cumplir con la cbligacion de estos benaficios,

Eslimacidn de vidas utiles de mobiliario y equipo - La estimacidn de las
vidas Olles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en fa
MNota 2.4.

Valuacidn de los instrurnentos financieros - Coma se describe en la Nola 2.4,
la compafia utikza las técnicas de valuacidn para la medicidn del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que sa basan, en la
medida de lo posible, en datos cbservables del mercado.
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La compafla utilizd dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas
(al valor razonable con cambio en ctro resultado Integral) y algunos olros
aclivos y pasivos linancioros,

La Mota 23 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las
presuncionos para electos de estas lécnicas do valuacidn, asi como un
andlisis de sensibikdad detallada para dichas prasuncionas.

3. BANCOS

Bancos como se muestra en el estado de flujo de electivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion tinanciera da la siguiente manera:

L iciembre 31...
2014 2013
Bancos Localas:
Banca privada local 287,618 974,320
Banca pL'JIJIlE-EI local 130,768 258,684
Bancos del axierior 738 852
Total 428,124  1.233.868

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo en banca privada local representa
ofectivo en cuentas corrientes de Banco del Pacifico, entidad bancaria relacionada;
no generan inlereses

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, electivo en banca privada publica representa
electivo en cuenta cormente del Banco Central del Ecuador, la cual es vtihzada para la
compensacion en ¢ proceso de intemmediacion bursalil.

4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de Otras activos financieros es como sigue:
...Diciembre 31...

2014 2013
Activos financleros medidos al costo amortizado:
- Certificados de deposito (1) 42,788 1,267,886
Activos financleros macdidos al valor razonable con
cambio en olro resultado integral:

- Mantenidos para negociar (2) B01.476 2 _672.696
Toral B44.264 1940582
Circulante 173.114 1,423,416
No circulante 671,150 517,166

Total 844,264 1940582
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(1) La compania mantiena cerlificados de depdsito con una tasa de interés variable,
durante el ano 2014, la tasa de interés promeadio ponderada sobre estos tilulos es
de 525% anual (5.18% anual en el afo 2013), Los cerilicados de depdsilo
tiengn fecha de vencimienio que varfan de 3 a 12 meses. Ningund de estos
aclivos se encuentra vencido o deleriorado. A continuacidn el detalle de los

mismos:
Tasas anuales Fochas do a1 do
do repdimicnio vengimignto diciombre
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Banco del Pacifico 8. A - 4.25% 2-Jan-14 - 6,058
Banco dal Pacifica 5. A . 5.25% #=lan-14 = 10,658
Banco del Pacifico 5. A - 5.50% 3-Jan-14 - 1,024,326
Banco del Pacifico S. A - 6.00% S.Jan-14 - 5,040
Banco del Pacifico 5. A . 4 50% 10-Jan-14 - 12,001
Banco del Pacifico S A . 4.80% &Fcb-14 . 18,000
Banco dal Pacifico S A . 5.30% 17-Fch-14 . 12,435
Banco dal Pacifico S A . 5.50% &-Mar-14 . 4,005
Banco dol Pacifico 5. A - 6.00% E-Mar-14 - 60,089
Banco dol Pacifico 5. A . 5.35% 10-Mar-14 . 10,005
Banco dal Pacifico 5. A - 5.05% A-Apr-14 - 3,132
Banco del Pacifico 5. A . 5.75% 21-Apr-14 - 25,663
Banco del Pacifico 5. A - 4.80% 20-Apr-14 - 6,539
Banco del Pacifico S A . 4 80% 3=Jul-14 . 60,934
Banco del Pacifico 8. A, 4.758% = I=lan-15 - 6,000 .
Bancodel Pacifico 5 A 4756% - 26-Jan-15 - 2,105 -
Banco delPacificoS A 600% - 30-Apr15 - 5997 -
BancodelPacfico 5 A 550% - 15Jun-15 27686 -
Tatal 42788 1.2G7.880
(2} El detalle de los actives financieros mantenidos para negociar se describe a
continuacion:
¥olor Mominal Yalor Razonabia
ey SR 2014 2013 2014 2013
El Rasada Titula o deuda Corporacién El Rosado SA.,
Con venCemients on seplembro ca 2015 y
gonéra imtereses A una tan el B% anual 45,000 105, 000 25,000 110,29
Compuoqu Teulos de deuda Computaoonas y Egupos
Cormpuscuip Dos SA. |, 00N vencimeentd en
jubo del 2074 y penera iMaseds a una tasa
o8l B% Bnual. . 28,125 . 2T B
Automatoresy  Tiulos de dewda Primara Tiularizacidn de
BABXDS Fluios Actomotores ¢ Anasos 5.A con
vencimlsnta en roeambio dot 2014 y genera
interesos auna tasa del 7.26% anual, . 25,000 - 25230
Imparpring Titulos da dewda Imparprint 5 A, con
vencimiento en octubra dad 2016 y gerara
inforeses auna tasa del 7 .500% anua), 20,000 £0.000 20,000 41,538
La Ganga Thulos ce ta Ganga 5 A con venceTeenio en

diciembre dal 2014 y génera nlefates a una
iaes del 7.50% anaal - 27 B51 - 27551
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Jamelly

Etinar

Censica

Dali

Volann

Banco
Tesrritarial

inisterio da
Finanzas

Banco Pacifico

Cables
Incebiss S A

Furciand Obras
y Proyocios

Autolasa

Canstruvalero
5hA
Hanco Pacifico

Min ge
Finanzas

Titulos do douda Znimella del Ecuador 5.4
con vancsmianla on soptiombre del 2014 y
genera inforesas o Una tasn dol B% anual.
Titulos de douda Etinar S A con vencimignto
€N [Rasio dol 2074 y genera intereses a una
fasa del B% anual

Titulos de douda CENEICA SA con
vencimianio on Leplembre del 2014 y genesa
intorosos a unha tasa del 7% anual,

Thulas de deuda Fidalcomss da
Titularizacidn Sndcada de Flups Deh can
vencimiants on pgosio dal 2015 y ponora
Mterosos & N tsn el 5% anual

Tiswlas de deuda Tercora Tulanizacin Fluos
Depral con voncimania en teptiembne dial
2015 y gongra inforeses a una tasa dal 7.75%
anual.

Tiuios do cdouda Fideicomizo Mercantl
Teutarzacian Yeiann | Tramo, con
vencimianio on marzo del 2026 y genera
imlaTasas A unh 1a5a ool B,.50% anual,

Cédula Hipotecarin gl Banco Terntarlal S.A,
can vencimlanio on (o dof 2016 y panara
iflarases o Luna 1aen ool 8% mnual,

Bano dal Estada, ean vencimlanto en
diciembra del 2015 v ganesa flereses a una
fasa dal 9 38% anual

Cédulas Hipotacaring con vencimionis nasta
diclembra dol 2014 y ganeran una iasa oa
interds gol B% anual,

Titulos de deuda Ecuatonana os Cabies
Fcabies S A |, con vancimenta en octubre
gl 2015 y devengan interssas a Una tasa del
1.5% anuad

Titules oo dewda Fusolary Coras y Proyecios,
CON VencaTeentos hasia marrn J01T y penera
interdSos O una Lass ool B% anual.

Tiwlos da deuds Aulomolones
Latraamoricancs Autalasa, con vencimiento
en aposto del 2015 y genern intéfases a una
tosn del B% nnuad,

Titwios da deudn Consirucionn o Inmoviliaria
Valero Consirevalern 5.4, can vencimisnlo
en naviomben del 2016 v gonesa inlerosos &
wni (asa dal B% anual

Avales con vencimlanto en jurso ded 2015y
genera Intaresed b una tasa dol B% anual,
Metas do crbdilo, con vancimienta en abril
dal 2015

Substolal
Mangs wencimaniss comanios

Total

2250

4500

B4 GE1

70,000

1.875

2,500

247,331

BOA. 117

8,750

1875

5,250

10,500

B3,290

1,000

70,000

50,000

10,000

175,000

2,250

£.500

1,200

72,045

5,000

128,365

1,930

24874
238,443
109.273
801,476
130,326
1150

19,273

1,815

5356

10,657

B2 455

T2 B35

20,000

250

iTa. 723

672,606
155550
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Este portalolio estd conformado por obligaciones, Wtularizaciones, avales y papeles
comarciales de diferenles emisores.

El valor razonable uthzado para los diferentes tipos de inversion fue obtenido a ravés
de colizaciones bursalles, cuyos precios se basan en el precio de la dlima
comprafventa transada en dicha bolsa o en base al mélodo de flujos de electvo
descontados. Para aquellas inversiones donde no es fiable estimar un wvalor
razonable, la administracion de la Compania las mantiene al costo, excepto las qua 5o
determine y reconozca un deteriono.

5. L AMLA ES ¥ OTHAS
El detalle de cuentas por cobrar es como sigue!
~.Diclembre 31...
2014 2013
Clientes varios Guayaquil (1) 6,225 10,742
Interesas por cobrar inversiones (2) _4.581 19,494
Tolal 10,806 30,236

(1) Al 31 de diclembre de 2014, Clientes varios Guayaquil incluye principalmente
cucta por cobrar da US$5,600, relacionada al corwenio de asesoria en
oslructuracion financiera para emision de abligaciones de Sumesa 5. A

Al 31 da diciembre de 2013, representd factura de Corporacidn Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil correspondientes a servicios por gestiones desarrolladas
pafa incrementar la participacion de las inversionas y emisidn en el mercado da
valoras, el mismo que fue cobrado el 14 de enero del 2014,

(2) Al 31 de diciembre de 2014, Intereses por cobrar inversiones representa los
intereses ganados proveniente del portalolio de inversiones mantonidas, nota 4

6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un résumen do olros aclivos no Comenies es Como Sigue:

.Diciembre 31...

2014 2013

Depdsilos en garantia (1) 22,702 22352
Participaciones (2) 22.523 22.523
Total 42,229 448795

(1) Los depdsitos en garantia a! 31 de diciembre de 2014 principalmonte
coresponden a garantias olorgadas a favor de las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil por US$11,697 y USS10,655 (USS11,697 y USS10,655, en ol 2013),
respectivamenta,
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(2}

Parlicipaciones representan cuotas patrimoniales que la Compafila posee en las
Bolsas do Valores de Guayaquil ¥ Quito; v, en Deposito Centralizado de
Compensacidn y Liquidacion de Valores por US$8,244, US$10,801 y US$3,388
(US$E,244, USH10,691 y USS3,363, en el 2013), respeclivamente.

Un resumean de cuentas por pagar 8s como sigue:

...Diciembre 31._..
2014 2013
Cuentas por pagar comeiciales:
Proveedores locales 6,349 16.840
Acreedores Varios (1) 52397 17.867
Subtotal _58.746 24,707
Ofras cuenlas por pagar:
Accionistas y sublotal (2) 415,708 B,
Total 474,454 23707
Clasificacion;
Circulania 474,580 34,707
No circulante
Accionistas y subtotal 084 - -
Total 474,454 24,707
(1) Al 31 de diciembre de 2014, Acreedores vanos inCluye principalmente

(2)

US516.000 por premio por gue olorga anualmente la BVG por las actividades
de Dilusién del Mercado de Valores, y, operacion por hquidar por US519,000
pendienies de dovolucion a ciemte.

Mediante Junta de Accionistas del 24 de enero del 2013 se instruyd que la
compafila pagara a su Onico accionista las ullidades retenidas
correspondientes a perfodos amteriores al 2013 por un valor de USS$2,672,993,
en razdn qua el patrimonio de la compafla era excesivamente fuerte, Al 31 de
diciombro do 2014, el saldo de cuentas por pagar a acclonistas corresponde a
dividendos por pagar por el compromiso mencionado, el plazo de pago se
daterming an funcidn del vencimianto de las inversionas en el liempa.

Durante el afo 2014, la compania desembolsd USS2,257,285 por este
concepto. Los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes:

ANOS Monto
2016 64,336
207 32,938

Total 93,874
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8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos comenles es como sigue.

...Diciembre 31...
2014 2013
Achvos por impuesia corriente.
Retencionas do IVA 1,715 857
Créadito Tributario - IVA 1,133 178
Impuestos diferidos _— —£3
Total 2848 1118
FPasivos por impuasios cormanies:
Impuesto a la renta por pagar (1) 62,861 33,766
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
Retenciones 3,049 1,225
Impuesto a la salida de dwisas
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar ~1.196 200
Total 67,106 S 181

8.2 Conciliacion fributaria - conlable del impuesio a Ia renla comrmiente - Una
reconcikacidn enlre la ulihdad segin eslados hnancieros y el gasto por
impuasto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31....
2014 2013
Utilidad segun estados linancieros anles do
impuesto a la renta 371,863 205,379
Gastos no deducibles 41017 16,724
Utildad gravable 412,880 222,103
Impuasto a la renta causado (1) 80,775 48,86
Anticipo calculado 16,210 =12,195
Impuesto a la renta comiente cargado a
Resultados X775 -48.863

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la
rena, se calcula en un 22% sobre las ulilidades sujetas a disinbucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,
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8.3

8.4

Las ceclaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, son susceptibles de revision las declaracionas de los afos 2010 al
2014

Mavimienlo de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

LLDiciembre 31,

2014 2013

Saldos al comienzo del ano 33,766 131,150
Provisidn del ano 890,775 48,863
Pagos efectuados (B1.680) (146 247)
Saldos al fin del ano 62, 861 33,766

Pagos Efectuados - Correspondea al anticipo pagado, retencionas en la fuente e
impuesto a la salida de divisas

Aspeclos Tribularios - Ley Organica de Incentives a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd
la Ley Organica de Incentivos a la Produccian y Prevencion del Fraude Fiscal la
misma que incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

Impuasto a la Renta
+ Ingresos Gravados

=8 considera como Ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el
Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacidén de
acclones, paflicipaciones y derechos de capital. De la misma mangra s
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

¢ Deducibilidad do Gaslos

¥ En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de
activos revaluados no serd deducible.

v Se establece una deduccidn del 150% adicional por un perodo de
dos afos sobra |as remuneracionas y apones que se realice al IESS
para el caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que
hayan retornada al pais.

¥ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de
Régimen Tributario Interno para la eliminacidn de los créditos
incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.
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v

No se consideraran deducibles los gastos de promociin y publicidad
en almentos hiperprocesados. Bl criterio para definir tal cabdad la
establecera la autoridad sanitaria competente

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibibdad de
gastos de regalias, senvicios técnicos, administrativos y de consultoria
en general, efectuado enlre panes relacionadas.

Sa permite el reconocimiento de activos y paswos por impuestos
dileridos, delerminando gue el Reglamento establecerd los casos ¥
condiciones. Las normas Inbulanias prevaleceran sobro las conlables
y financieras.

Mo se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, parficipaciones o derechos da capilal que sa
den entre partes relacionadas.

Mo se permite la deduccidn por el delerioro de activos intangibles
con vida (il indefinida

« Tarila do Impuasto a la Renta

v

Se introducen reformas a la tanfa del Impuesto a la Renta para
Sccledades, establaciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta &l 22%, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base Imponible que corresponda a la
parlicipacion direcla o indirecta de socios, accionistas, benehciarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimanaes da
manor imposicidn. Si dicha paricipacion excede del 50% la ladla
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneliclarios de utilidades o dividendos que sa paguen, paguan o
acrediten al exterior pagaran la larifa general proevisla pama
sociedades previa la deduccion de los créditos ribularios a los que
ténga derecho.

Se modifican los porcentajes de retencidn en la luente de Impuesto a
la Renla en los pagos que se efectien por conceplo de pagos de
primas de cesidn o reaseguros en el extenor, de acuerdo a las
siguientes condicionas:

= El 75% de las primas de cesitn o reaseguros contratados con
sociedades sin establecmiento permanente en e Ecuador,
cuando no superen el porcentaje sefialado por la autondad
reguladora de seguros.

- El 50% de las primas de cesidn o reaseguros confralados con
sociedades sin establecimiento permanente en el Ecuador,

cuando superen € porcentaje senalado por la auloridad
requladora de seguros,

- En caso de que la sociedad aseguradora del extarior sen
residente fiscal, esté constituida o ubicada en paralsos fiscales,
por &l pago se retendrd en 1a fuente sobre el 100% de la prima,
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Anticipo de Impueslo a la Renta

¥ Para electos del calculo del Anticipo de Impuasto a la Renta, no se

deberd incluir en la formula el valer dal revaluo de los activos por
apheacién de las NIIF, tanto para el rubro del aclivo y de! patimonio.
Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesio a la Renta los montos
raleridos a gastos incrementales por la genatacion de nuevo empleo,
adquisicidn de nuevos aclvos destnados a la mejwa de
preductividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas
y produclivas y gastos electivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
qué reconoce el Codigo de la Produccion

Relormas a la Ley Relormatoria para la Equidad Tributaria dol Ecuador

Impuasto a la Salida de Divisas

v

Los pagos electuados al exterior por créditos obtenldos por entidades
ecunlorianas, estardn exentos Gnicamente respeclo de aguellos
craditos para financiar segmentos delinidos por el Comité de Politica
Tributaria,

S0 establece coma hecho generador del |SD cualquier mecanismo da
axtincidn de obligaciones cuando las operacionas se realicen hacia el
axtarior,

FiI

Un detalle de las resumen de obligaciones por beneficios dalinidos es el como sigua:

... Diciembre 31,...
2014 2013
Jubilacion patronal BYV arr
Bonificacidn por desahucio B4 i
Total b Bra b 412

9.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinle afos o mds hubleren prestado sus senvicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
emploadoras sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicion
de alliados al Instituto Ecuatoriano de Sequndad Social

Los movimienios en el valor presente de la oblgacion de jubilacion patronal
fueron coma sigue:
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... Diciembre 31,...
2014 2013
Saldos al comienzo del ano ar7 -
Costo de los servicios del periodo comiente 448 ar7
Costo por inlereses neto 206 .
(Ganancias)pérdidas actuarnialos:
(Ganancias)pérdidas actuariales por cambios en
supuestos linancioros 96 -
{Ganancias)pérdidas actuariales reconocida por
ajustes y experiencia A70) o
Saldos al fin del ano BT Y art

9.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposicionas dal Cédigo da
Trabajo, en los casos de lerminacidn de la relacidn laboral por dasahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entragard el 25%
da la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos da servicio,

Los mavimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucio fueron coma sigua;

... Diciembro 31,...

2014 2013

Saldos al comienzo del afo a5 -

Costo de los servigios dal periodo comente a9 as

Costo por inlereses 2 .
{Ganancias)/pérdidas acluariales por cambios en

supuasios flinancieros 14 -
{Ganancias)/pérdidas actuariales reconocida por

alustes y expenencia f44 e

Saldos al fin del aho 594 a5

Los calculos actuzriales del valor presente de la obhgacidn devengada por
conceplo de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
conceplo de benelicios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
sérvicio antenor fueron calculados uliizando el método de la unidad de crédito
proyeclada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al
periodo de senvicio del empleado y basados en la idrmula del plan, de 1al suerde quo
so atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de sorvicio, considarando al
uso de hipdtesis acluariales para calcular el valor presente do dichos benaficios.
Eslas hipStesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y
las probabilidades do pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supueslos actuanales se cargan o abonan a resullados duranie o
remanente de vida laboral promedio esperado da los empleados correspondientos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuanales son

las siguientes:
... Diciambra 31....
2014 2013
Tasals) de descuenlo G54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3.00 3.00

Los impones recanocidos en los resultados respecto a dichos planes de benelicios
delinidos son los siguientes:

... Diclombra 31,...
2014 2013
Costo actual del servicio 547 aA12
Intereses sobra la obligacion 28 .
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas
en el ano 784 —
Total 1359 412
10, PATRIMONIO

10.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital social auterizado
consiste de 26,438 acciones ordinanas de USS4 valor nominal uniario, las
cuales olorgan un volo por accion y un derecho a los dividendos

10.2 Roeservas

Reserva Legal - La Ley de Comparilas requicre que por ko manos el 10% da la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tolalidad

En consideracidn que la reserva legal excede el 50% del captal social, la
Compafila no ha efectuado ninguna apropiacidn para reserva lagal en los anos
2014 y 2013,

a_de Re aci grzipnes - Representa las ganancias y
pérmdas. acumuladas gue surgen de la valuacion de las inversiones disponibles
para la venta que han sido designadas al valor razonable con cambios en olro
resullado Integral (ver Mota 4). Se enviardn a resultados cuando se realicen,
Los saldos acreedores no podrdn ser capitalizados.



CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A,

(Guayaquil -

Ecuador)

Nolas a los Estados Financieros

Por el afo terminado @ 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En dilares de los Estados Unidos de América)

0.3

10.4

La reserva de revaluacion de inversiones representa las ganancias y perdidas
aoumuladas qua surgen de la revaluacidn do actives linancieros disponibles
para la venta que han sido reconocidas en otro ingreso integral, neta de montos
reclasilicados al rasultado del periodo cuando €505 activos han sido vendidos o
leguen a su vencimiento.

Utilidades retenidas

MNIUF - Ina:lwu Ins vaﬂnr&s resmlanles de Ina mustes odginados en la adupc:dn
por primera vaz da las NIIF. El saldo sdlo podrd ser capitaizado en la pare que
excada al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compania.

a:ree:lmui n‘n las msenraa da -:a;:ul:al [:uentu que ru-;:mrﬁ ¢l efecto de la
correccion mongtaria por el indice de inflacion e indice especial do correccion
de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999), por valuacidn o
por valuacidn de inversiones segin PCGA anterlores, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utiizado en absorber
pérdidas; o dovueho en el caso de liquidacidn de la compafia

Dividendos - Mediante Junta Extraordinania del 24 de Enero, se instruyd que
Valpacifico pagara a su Onico accionista, la CFN, las ullidades relenidas
cotrespondienies a periodos anteniores al 2013 por un valor de US$2,672,993,
ver nota 7.

11.  INGRESOS
Un resuman de los ingresos es como sigue:
... Diciombre 31...
2014 2013
Comisiones ganadas (1) 436,148 261,285
Operaciones Extrabursatiles 201,317 140
Asesoria linanciera 50,816 30612
Interases ganados 47,229 115,133
Otras ganancias y pérdidas — 208 —1.240

Total

E35.608 408410
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(1)

Los ingresos por comisionas ganadas corresponden a las contraprastaciones
recibidas por los semvicios de intermediacion de tilulos valores a compaflas
relacionadas y terceros. Durame el ano 2014 se registrd USS230.742
correspondientes a comisiones bursdliles de Intermediacion en la Bolsa de
Valores de Guayaquil (US$244,863, en ¢l 2013) y USS$105,406 en la Bolsa de
Valores de Quito (US$16,422, en el 2013).

12. GASTOS POH SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reporados en los estados linancieros o5 como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Gastos de administracion y ventas 221,386 197,454
Olros gaslos _A2.4T7 22
Total 263,863 203,03
Un datalle da gastos por su naturaléza es como sigua:

... Diciembre 31...

2014 2013
Sueldos y Beneficios 124,932 32,138
Premios por gestion on la Bolsa de Valores (1) 39,959 15,658
Reconocimiento a clientas por Inlerés no ganado (2) 36,060
Servicios de Terceros 26,218 36.072
Impuestos y Conlribuciones 17.717 17.385
Publicaciones 4,642 -
Arrendamienio 3,566 7,258
Inlereses 3,644 -
Jubilacidn y Desahucio 1,359 412
Comisiones pagadas (3) 745 B7.B31
Depreciacion 418 3
Otros Gastos 4,603 6,237
Total 263,863 203,031

(1

{2)

Al 31 de diciermbre da 2014, Premios por gestidn en Bolsa de Valores sa deben
a gue Lo Bolsa de Valores anualmente premia con valores en electivo por las
actividades de Difusidn del Mercado de Valores. A partir del 2007 este premio
se hace direclamenie a las casas de valores.

Corresponde a valor reconocido durante el ano a favor del cliente Banco del
Pacilico, como efecto de una nola de crédito del SAI vendida por la compania
con la intencidn de que pueda ser utilizada en el corto plazo, o cual no se pudo
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13

14,

dar debido a que |a nata de crédito se emilid por devolucion de Impuesio a la
Salida de Divisas,

(3) Al 31 do diclembre de 2014 y 2013, las comisiones pagadas corresponden
principalmenta a los valores cancelados a las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil por US$4,793 y USS82,196, respectivamente, las cuales son
reconocidas a medida que se realizan los correspondientes ingresos.

Un resumen del portalolio de titulos de valores custodiados a Ierceros es como Sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013

Thulos valorés @n custoda:
Ponafolios . B.024

Thulos valores propios:

En garantia 22,702 22,352
En custodia BA4. 265 1,940 562
Total BEE.967 1970958

Los tilulos valores en custodia comresponde al monto de tiulos de valores recibidos de
lefceros para ser administrados y/o custodiados.

Al 31 de diciembro de 2013, ademas de los lilulos valores incluidos en el rubro
"Tiulos valores en custoda®, la Compafiia mantiene en custodia lilulos valores de
propiedad de clientes por un valor de compra de USS591,342.955 Durante el ano
2013, no so regisiraron ingresos por esle servicio. Durante el mes de lebrero del
2014, la Compafila no mantiena en custodia eslos litulos valores

Los titulos valores proplos en garantia y en custodia correspondon al monto de titulos

de valores, que forman parne de los actvos de la Compafia y que son entregados a
terceros en garantia o en custodia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen da los saldos con partes relacionadas es como sigue:
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...Dicicmbre 31...
2014 2013
Activos:
Efectivo en caja y bancos:
Banco del Pacifico 5. A 287,618 o974 320

Actieos imancioros mantenidos hasta su vencimiento:
Cerificados de depdsitos:
Banco dal Pacllico 8. A 42,788  1,267,B86
Activos financiercs disponibles para la venta:
Letras de cambio:

Banco del Pacllico S. A. 238,449 -
Cuentas por cobrar:

Banco del Pacilico 5. A 2772 __13.830

Total 871627 225603

Durante los ahos 2014 y 2013 la Compafia ha realizado diversas transaccionas con
compafias relacionadas que han originado ingresos y gaslos, las cuales se rasuman
a continuacion:

...Diciembre 31...
2014 2013
Ingresos de operacionas:
Comisiones ganadas:

Banco del Pacilico 5. A 257.972 125,476
Banco del Pacilico (Panama) 5. A 23.812 11,597
Pacificard 5. A 4514 20,030
Almacenara del Agro S. A, Almagro 2884 293
Almacenera del Agro 5. A Almagro __14p d

289,323 157,396

Intereses ganadaos:
Banco del Pacilico 5. A 13,408 47,921
Pacificard 5. A - 166

13,408 _4B0ar
Total 302731 205,483
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Gaslos operacionales:

Arriendos:

Banco del Pacilico 5, A 3,566 7,258
Otros gaslos:

Banco del Pacifico 5, A ag4 2,046
Gastos bancarios

Banco dal Pacilico S, A 596 393
Servicios basicos:

Banco del Pacilico 8. A 551 1,081
Comisionés pagadas:

Banco del Pacilico 5. A _476 B

Total 6.173 11,608

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gastion de riesgos financieros - En el curso nomal de sus negocios y
aclividades de linanciamiento, la compafia esta expuasia a distintos riesgos de
naluraleza linanciara que pueden alectar de manera mas o menos significativa
al valor aconamico dea sus flujos y activos v, én consecuancin, Sus rosultados.

La companla dispone de una organizacidn y do sistemas do informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas da mitigacion, ejecutar
dichas meadidas y controlar su efectividad.

A conlinuacidn se presenla una definicidn de los nesgos que enfrenta la
compania, una caraclerizacion y una descripcion de las medidas de miligacidn
aclualmenle en uso por parte de la compafia, si es el caso

15.2 Rwesgo en las tasas de interés - Debido a que la Compania no regisira pasivas
que generen intereses no estd expuesta al riesgo de lasa de Inlerés sobre sus
fiujos de elective ni sobre €l valor razonable de su deuda. Los instrumentos
linancieros que generan intereses comesponden a las inversiones en
certficados do depdsito y obligaciones, La Adminigtracon coloca sus
excedentes de electivo diversificando su poralolio de Inversionas en las
diferentes instituciones financieras, que clrezcan majpores rendimientos y
lomando en consideracién su calificacion de riesgo. El ocbjelivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las
disposicionas vigentes. En este sentido la politica de la Administradora es
mantener |a gran parte de sus excedenles de eleclivo en inversiones que
devengan tasas do interés fijas.
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15.3 Riesgo de crédilo - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las
partés en un instrumento financiero incumpla con Bus obligaciones
coniractuales resultando en una pérdida financiera para o compania. La
compafia ha pdoptado una poliica de Onicamente invelucrarsa ¢on partes
solventes y obtener sulicientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
do mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia dnicamente realiza transacciones con entidades
quée cuentan con la misma o mejor calficacion de riesgo. Esta informacidn es
suministrada por agencias cakficadoras y, de no éstar dsponible, la compafiia
utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios registros comerciales
para calhcar a sus prnincipales chentes. La exposicion de la compafia y las
calficaciones de crédito de sus conlraparies son continuameniao monitoreadas y
el valor tolal de las transacciones concluidas es distribuido enta las conlraparnes
aprobadas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos @ instrumentos financieros
derivados es limitado debido a que las contrapartes son bancos e Instituciones
solventes con alas calficaciones de crédilo asignadas por agencias
callicadoras de crédito. La Compafila estd expuesta al riesgo de liuctuaciones
en los proclos de sus inversiones. De olro lado, la Compafla diversifica su
cartern de inversiones a fin de reducir su exposiclon al nesgo de precio, La
divarsificacidn dal portafolo se electia de acuerdo con mitas establecidas por
la Administracian.

15.4 Riesgo de Liquidez - La Gerencia es la que tiena la responsatnhdad final por la
gestion de hquidez. La Gerencia ha eslablecido un marco de trabajo apropiada
para la gestidn de liquidez de manera que pueda manajar 05 requenmientos de
financiaméiento a corlo, mediano y largo plazo asi como la geslion de liquidez de
la compafia. La compafia mangja el riesgo de liquidez manleniendo resenvas,
facilidades linancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenta
los flujos eleclivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos linancieros.

La administracian prudente del riesgo de liquidez mantieng suficiente efectivo y
egurvalentes de elective, cuenta con disponibilidad de linanciamiento a través
de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento compromealidas y tiene la
capacidad de cernar posiciones de mercado, En asle sentido la Companla no
liene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efeclivo de sus operaciones le han permitido mantanar sufliciente electivo para
atender sus obligaciones.

La Compafila no tiene necesidad de acudik a financlamiento externo para
financiar sus oparaciones futuras.
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155 Riesgo de Mercado - Las actividades de la compania ko exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las lasas de interés. Lo
compania subscnbe una vaniedad de instrumentos linancieros dervados para
manejar su exposicion al nesgo cambiarno y en las (asas de interés.

El objotivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este nesgo dentro de pardmelros razonables y al mismo
tiempo oplimizar la rentabdidad.

La Compafiia considera que las variaciones en las lasas de interés y tasas de
cambio, en el futuro previsibie, no tendrian un efeclo impontante en los flujps do
caja y utilidades proyectadas por la Compafia

15.6 Riesgo de Capilal - La compafia gesliona su capilal para estar en capacidad
do continuar como empresa en marcha mienlras gue maximizan ¢l rendimienio
B Sus Acclonistas a lraves de la oplimizacion de los saldos do deuda y
patrimanio,

La poltica de la Compadla es mantener un nivel de capital que le permila
mantonor Ia confianza de los inversionistas, los acreedores v el marcado, ¥
susteniar e desarrollo futuro del negocio. La Compania no esld suela o
raquarimiantos extenaos de incremento de capital.

LA compafia no estda sujelo a ningln requerimiento de capital impuasto
axtarnameanta,

15.7 Valor razonable de los instrurmentos financieros - Los Direclores consideran
que los impores en hbros de los activos y pasivos hinancieros reconocidos al
coslo amonizado en los estados linancieros se aproximan a su valor razonable.
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se han daterminado
dé acuerdo con modelos do valuacion generalmente aceptados basados en un
andlisis de fujp de clectivo descontado, con los indicadores mas signilicatvos
como la tasa de descuento que refieja el riesgo de crédio de las contrapares

15.7.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para proposilos de
madir ¢ valor razonable de instrumentos financicros - E! valor
razonable de los activos y pasivos financieros sa doterminan de la
siguiente forma:

- Mercado aclivo: precios colizados - El valor razonable de los
activos y pasivos financieros con téminos y condiclones estandar y
negociados en los mercados liquidos aclivos se deteérminan con
referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigenles a la
fecha de reporie. Cuando los precios actuales de oferla no @slan
disponibles, el precio de la transaccion mas reclenle provea
gvidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
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existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde |la fecha de la ransaccion, Si las condiciones han cambiado
dasda la lecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio en |a tasa
da interés libre de riesgo, la calificacién de riesge del emisar, la
legistacidn tributaria, etc.), el valor razonable relleja el cambio en las
condiciones de relerencia en funcidn de los precios o tasas actuales
para instrumentos similares,

5 0N - Si el mercado para un
aclivo Inmcbern o paswu inanr.:lem no @s aclivo, la Compafia
eslablece el valor razonable empleando técnicas de valoracidn que
ncluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones
reécienles entre partes interesadas y debldamente informadas, la
relerencia a ofros instrumentos sustancialmente similares ylo e
anahsis de flujos de efectivo desconlados basado on presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
marcado),

15.7.2 Preosunciones significativas  utilizadas  al  daterminar el valor
razonable de los activos financieros y pasivos linancloros

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones
colizadas, tales como bonos del gobierno, son determinados usando
precios de oleta del mercado. Los valores razonables de las
inversionos no cotizadas, lales como certiicados de depdsilo, son
estimados usando flujos de efectiva fuluros descontados, aplicando
fasas ocluales ofrecidas para istrumentos de vencimienios
remanentos similares.

Al 31 de diciermibre del 2014 y 2013, las tasas uliizadas para desconlar
los fujos de efectivo futuros de los cerificados de deposito fueron de
B.2% y 7.9% respectivamente. Estas tasas conmasponden a cenificados
con condiciones similares negociados con Instituciones hinancieras con
la misma callicacion crediticia, manteniendo el margen de riesgo de
cridito constanta,

Titulos do deuda emitidos - Los valores razonablas son daterminados
usando preclos cotizados de mercado a la fecha del estado de
sllvacién linanciera, cuando estan disponibles, o por referencia a
precios de mercado cotizados para instrumentos similares,

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, los valores razonables de los
tilulos de deuda fueron determinados aplicando el veclor de precios
construido por la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de los
lilulos de deuda fueron del 99.8% y USS99.5%, respectivamente.
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16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diclembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financleros
(febrero 20 del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracion
pudiaran tener un electo importante sobre los eslados hinancieros adjuntos,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por @l ano terminado ol 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la compania (Directorio) en febrero 9 del 2015 y serdn
presentados a los Acclonislas y Junta de Directores para su aprobacién, En opinldn

do |la Gerencia de la cormpafla, los estados financieros seran aprobados por 1a Junta
da Direclores sin modilicaciones



