Casa de Valores del Paclfico (VALPACIFICO) 8. A
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 8. A)

Estada de Flujos de Efectivo
Afla que tarmind el 31 de diclembre del 2011, con cifres comparativas del 2010

(En ddlares de los Estados Unidos da Aminica - LISS)

2011 2010
Flujos de efectivo do las actvidades de operacidn

LitiBdad neta
Alustes para conciliar la ulilidad neta con el efectivo
neio provisto por (as aclividedes de operaciin;
Gasto de Impuesio a s renta

Reserva para jubilacian patronal & indemnizacién
por desahucio

USs 624,417 409,511

203,498 178,342

7,587 4,684
Disminucian (aumento) en:
Cuentas por cobrar 18,531 71,041
Ofras activos no carrientes {7.675) {23,185)
Aurmento [disminucidn) &n;
Cuentas por pagar [55,5585) 67931
Impuesto a la renta pagado {179.342)  [190,848)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacibn 611.021 518,466

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

fAumento) en inversiones lemporales y efectiva nefo utilizado &n

las actividades de inversién {47,360) (80,858)

Flujos de efectivo de las actividedes de financlamiento:

Dividendos pagadas en efectivo y efectivo nelo utillzado en las
actividades de financiamianio

- (B00,000)
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 583,661 {172,493)
Efectivo y equivalentes de efectivo ol inicio del ano 506.581 670,074

Efectvo ¥ equivalentes de efectiva ol inal del afio

T _

Jorga Re I
Represanianta Eml.ldur Ganaﬁl

LSS 1.070.242 sm;ﬂ

Las notas en paginas 7 a 34 son parte inlegral de estos estados fnancieros.
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiana del Banco del Pacifice 5. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de diclembra del 2011
{En ddlares de los Estados Unidos da Amirica — LISE)

Entidad que Reporia

Casa de Valores del Pacifico VALPACIFICO S. A (en adelante "la Compafia®), es una
subsidiaria del Banco del Pacifico S. A quien posoe el 100% de participacién accionaria. Se
constituyd ¢l 20 de enero de 1004 y estd aulorizada para ejercer aclividades de intermediacion
de valores y todas las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores, de acuerdo con la
Resolucion No. 94-2-5-1-0002330 del 8 de junio de 1584, Para cumplir con su actividad, la
Compafifa puede cperar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el mercado
bursafil y extrabursatil con valares inscritos @ no en las Bolsas de Valores y sus operacionss
estan reguladas por la Superintendencia de Compafilas y el Consejo Nacional de Valores, La
Companila opera an las Bolsas de Valores de Quito v Guayaguil,

La Compafiia se encuentra domicliiada en la ciudad de Guayaquil - Ecuadar, siendo su direccion
P. lcaza No. 220 y Pedro Carbo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 de la Ley General de Instiluciones del
Skstema Financiero, el Banca del Pacifico 5. A es responsable por las pérdidas palimoniales de
las instituciones del Grupo Financier, si las hubieren, hasta por el valor de sus propios aclivos,
para lo cual existe un convenio de responsabilidad suscrto entre la Compafiia v el Banco.

Mediante Resolucin JB-2011-1973 expedida ol 29 de jullo del 2011, v las Disposiciones
Refarmatorias y Derogatorias de la Ley Orgdnica de Regulacidn y Control de Poder de Mercada,
publicada en el Suplemenia al Registro Oficial No. 565 del 13 de octubre del 2011, se dispona
gue no podrdn sof titulares, ni directa, ni indirectaments, de scciones y participaciones de
empresas, compaf(as o sociedades mercantiles ajenas a la actividad financiera, los accionistas
da una institucion del sistema financiero privado que posean al 6% o mas del paguete accionario
con derecho a volo. Tampoco podrdn serlo los miembros principales y suplentes de los
direciorios y sus administradores.

Las instiiuciones del sistema financiero privado, sus drectores principales y suplentes, asl como
sus pnncipales accionistas deberdn enajenar abhgatonamente hasta el 13 de julio del 2012, las
acciones o parficipacionss que manbuvieran en compafias o sociedades memrcantles ajenas al
seclor financiero, con presencis o actividad en el mercado ecualoriang; incluidas las Reguladas
par la Ley de Mercado de Valores o por 1a Ley General de Seguros,

El Banco del Pacifice 5. A, como principal accionista de la Companla estd evaluanda las
acciones encaminadas al cumplimiente de esta normativa |legal, siempre con la proamisa da
asegurar que se mantenga la conlinuidad cperacional da la empresa y su pasicionamiento an al
mercada. En base a dichas evaluaciones, la Administracidn estima gue el resultado final de
dighos cambias normativos no tendra un efecto importante én la situacidn financiera, resultadas
de operacion y fujos de efectivo de la Compadiia.

(Continda)



{2

Casa de Valores del Paclfico (VALPACIFICO) 5. A.
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico 8. A )

Maotas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América = USS)

(b}

(e}

{d)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Mormas
Intarnacionales de Informacidn Financiera [MIIF).

Estos estados financleras fueron autorizados para su emisidn por la Administracién de la
Compafia con fecha 16 de enero del 2012

Base de Madicion

Los Estados Financheros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por
las siguientes partidas matenales inciuidas en el estado de situacidn financiera:

+ Los activos financieros disponibles para |a venta, que son registrados al valor razonabla
y los efecios de valuacidn se reconocen en palrimonio.

+ Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al coslo
amortizado apliceando el método del interds efective, menos cuslquier pérdida por
deteror,

« Los benelicios sociales a largo plazo, que son delerminadeos en base a métodos
acluarinles.

Moneda Fungional y de Presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas da Cambio da la Moneda Extranjera®,
ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de Amdrica representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
econdmico @n ¢l cual opera la Compafila es el mercado naclonal Consecuentemente, las
ransacciones en olras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos de Aménca se
consideran “moneda extranjera”.

Lot estados hinancieros al 31 de diciembre de 2011 y 2070 estin presentados en dilanes
da los Estados Unidos de Amérsica, moneda funcional de la Compafila, de curso legal y de
unidad de cusnta del Ecuador desde marzo del 2000.

Usg de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de estados financiercs de acuerdo con las Normas Inlemacionales de
Infarmacién Financiera requiera que la administracién de la Compafila efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacidn de paliticas de contabilidad y kos
montos reportados de activas, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimacliones.

(Continda)



Casa de Valores del Pacilico (VALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiaria del Banco del Paclfico 8, A)

Motas a los Estados Financieros
(En délares da los Estados Unidos de América — USS)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una basa continua. Las
revisicnes de las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en gua las
estimaciones son revisadas vy en cualquier parieds future alfectada,

Les politicas de contabibdad mencionadas mas adelanie han sido aplicadas consislentemente a
los pericdos presentados en esios estados financieros, 8 menos que ofro criterio sea indicado.

(a)

)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es declr, come correntes aquellos con vencimiento
igual o inferior & 12 meses, los gue estan dentro dal ciclo normal de |a operacidn de la
Compania, y como no corrientes, las de vencimianio superior a dicho perfado,

Instrumentos Financigros
Activos Financiergs 0o Derivados

La Compania reconoce inicialmenie las cuentas por cobrar en la fecha en gue S orginan.
Los otros actvos financigros s& reconocen iniclamente en la fecha de negociacién &n la
que la Compahla comignza a ser parte de [as provisicnes contraciuales del documenio.

La Compaifiia procede a la baja de un activo financlera cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective darivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo conlractuales del activa financiero en una transaccidn en la que se
transfiaren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con Ia propiedad
del activo financiero. Cualquier parficipacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o relenida por la Compadila se reconoce como un Bctivo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensadas vy &l monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuande, y sélo cuando, la Compafila cuenta con un derecho

legal para compensar los monios y tiene el propdsita de liquidar sobre una base neta o de
realizar el active v liquidar el pasivo simultaneaments,

La Compahia tiena |os sigulentes actives financleros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y aclivos financieros
dispanibles para la venta

i Efect Equivas ie Efect
El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
&N caja y bancos, @ Inversiones de corto plazo adquiridas en valores altaments lguidos,

sujetas a un riesgo peco significative de cambios en su valor y con vencimientos
originates da tres meses o menos,

{Continda)



Casa de Valores del Paclfico (VALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiara del Banco del Pacifico 5. A)

Matas a los Estados Fingnoieros
(En délares de los Estados Unides de Amérnica - USS)

il.  Activos Financieros Mantenides hasta el Vencimiento

En esta calegoria se incluyen aqualles valores adquiridos con la intencitn efectiva y la
capacided de consenvarlos hasta su vencimiento, Estes aclivos financieras no
derivados son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de
ransaceidn directomente atribuible, Pasterior al reconocimiento inicial, los activos
financiaros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al cosio amorizado usando el
métoda do interés efective, menos cualquier pérdida por deterioro.

. Actvos Financieros Disponibles para la Venta

En esla calegoria se incluyen aguellos aclives financiercs nd dérivados gue han sido
designados como disponibles para la venta ¥ no estan clasificados en ninguna de las

anlenores. Los actives financieros disponibles para la venta =& reconocen
inicigiments a valor raronable mis cualquier cosio de fransaccidn direchhmente

Postarior al reconocimiento inicial, son reconocidos al valor razonabla v los cambios,
qua no sean pérdidas por deterioro (wéase nota 3(d)), son reconccidas en obtro
resullade Integral v presentadas deniro del patimonio an la resarva por valuacion.
Cuando una Inversidn es dada de baja, la ganancia o pérdida scumulada en patrimonio
es reclasificada a resultados.

Los actvos linancleros dizponibles para la venia se componen de titules de deuda.
. Pajas de Activos Financieros

Los actvos financieros se dan de baja contablemenie cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo han expirado o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios asociados a su propiedad.

Fi o Dervados

Inicialmente, la Compafiia recongce los pasivos financienos en la fecha de la transaccién en
la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contraciuales del documento. La
Compafila proceda a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones contracthuales
S8 Cancelan o axpiran.

Los pasivos financieros de la Compaiia corresponden principalmente a cuentas por pagar.

Estos pasives financieros san reconocidas inicialmente & su valor razonabla mas cualguier
coste de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimienta inicial, estos
pasivos financiaros so valorzan al costo amortizado usando @l métado de interés efectiva

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados y el monio neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y séla cuando, la Compafifa cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar ¢ activo y liguidar el pasive simultaneamenta.

(Continda)
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Casa do Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A
{Unm subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A)

Maotas a los Estades Financiaros
(En délares de los Estados Unidos de América — LSS}

Acciones Comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales

alribuibles directamente a la emisién de acclones comunes son reconocidos como una
deduccidn del palrimonio, nelos de cualquier afecta inbutano.

El reconocimienio de una partida como otros activos se realiza cuando es prabable que
los beneficios econémicos futuros que sa han atribuido &l mismo representan bienes o
servicias en lugar del derecho de recibir efectivo u otros activos financieros, Los otros
activas mantenidos por la Compadia son los sigulentes:

+ Cuotas patrimoniales, que corresponden a los valores aportados por la Compafila a
las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, con el proposito de poder operar en
dichas Bolsas de Valores. Las cuolas paltrimoniales estin registradas bajo el
modelo del costo y su vida (il es indefinida.

« Depdsitos en garantia, son valgres entregados a las Bolsas de Valores de Cuito v
Guayaquil, como respalde de negociacionas realizadas a fravés de dichas Bolsas.
Los depésitos an garantia estan registradas bajo el modelo del costa.

(d} Deterior
i. MHUUEHEHEI' [}

Los activos financieros son evaluados por la Compadila en cada fecha de presentaciin
de los estados financieros, para determinar si exisle evidencia objetiva de deteriom. Se
considera que exisle ésa evidencia objeliva cuando ha ocumido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del active, con efectos negatvos en los flujos de
efectivo futuros del active que puaden estimarse de manera fiable.

La evidencia cbjeliva de que un activo financlero estd deteriorado puede incluir el
Incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términas que ésia no iene atra alternativa que aceptar la
reestructuracion, Indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarmola, o la
desaparicidn de un mercado activo para una inversidn.

La Compafia considera la ewvidencia de delerioro de las parlidas a cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre |a base de una revisian objetiva da todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada pericdo y represenia la mejor
gstimacion de |a gerencia sobre las pérdidas en gue podrian Incurrirse por este
concepta.

{Continda)



Cosa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5, A,
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A}

MHotas a los Estados Financiaros

{En didares de los Estados Unidos de América - USS)

Una pérdida por delerioro refacionada con un activo financiero que se valora al costo
amoriizado s calcula como k3 diferencia entre @ valor en libros del aciivo y & valor
presente de los Nujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflsjan en una cuenta de
pravisidn contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconockindose a fravés del reverso del descuento, Cuando un hecho postenior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deteriore pueden ser revertidas Onicamente si el reverso estd
objetivaments relacionado con un evenla ocurrido despues de que |a pérdida por
daterioro fue reconocida.

- Financs

El valor en bros de los acfivos no financieros de la Compaiila, diferenies a impuesio
diferdo acltvo, &3 revisado en la fecha del estado de siluacidn fnanciera para
delerminar si existe aigin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima ol valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su velor razonable manos los gastos de venta. Para determinar
el valor @n uso, s descuentan los flujos do efective futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de Impuesta que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinera en el lempo y los riesgos especificos
que puads lener gl activo. Para propdsitos da evaluacien del deterioro, los activos son
agrupados junios en un pequefic grupo de activos llamadas "unidad generadora da
efectivo’ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son indepandientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por delencro es reconocida 5i el monto én libnos de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en @l estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro recongcidas en periodos anteriores se revisen en la fecha de

cada estado de siuacién financiera para determinar &l las mismas se han reducido.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados ufilizados

para determinar @l valor razonable. Cuando se reviera una pérdida por deterioro, el

valar en libros del activa ne puede exceder al valor que habria sido determinada, neto

g:t iapmduulﬁn y amortizaciones, si na se hubless reconocido una pérdida por
anarg,

[Continga)
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Casa de Valares del Pacifico (VALPACIFICO) S, A,
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A)

Matas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

Beneficics 8 Empleadas

Beneficios Posti-Emplea

25 ibLe fimi
La Compafiia no tiena un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidas - Jubilacidn Patrenal e |ndemnizaciones por Desahucio

Un plan de beneficios definidas es un beneficlo post-emplen distinta del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Cadigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacidn patrenal a todos aquellos empleados que hayan cumplida un tiempa minima
de serviclo de 25 afios en una misma compafiia; el gque califica coma un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademds dicha Coédigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
dezahucio, el empleador debara pagar una Indemnizaciin calculada en basa al nomera
de afos de senvicle. El edlculo es realizado por un actuario independiente usando el
criterio de rotacidn de los empleados v la ocumrencia en el pago de este beneficia

La Compafila determina la cbligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacian
paironal g indemnizaciones por desahucio calculando por separade para cada
beneficiario, el monte del beneficio futuro gue los empleados han adguirida a cambio de
sus senvicios durante el perlodo actual y perlodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.  El calculo es rezlizado anualmente por un actuario
calificado usando el métode de crédito unitario proyectado. La Compafia reconoce en
reI:ultadﬂﬁ la lotalidad de las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos
planes.

Beneficios a Corto Plaza

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una basa no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el senvicio
relacicnado se proves,

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monio como resultado de un servicio entregedo por el empleado en el
pasada ¥ la obligacidén puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decimoguarta remuneracien, fondos de reserva y
vacaciones, son contabllizados coma gastas en la medida gus el servicio relacionada
a3 provisto por el empleado,

(Continda)
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Cosa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) . A
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 8. A.)

Motas a los Estados Financioros
(En délares de los Estados Unidos da Amiérica — LSS)

i  Bensficios por Terminacid

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia sa ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras,
a un plan formal delallado para dar por lerminada la relacidn contractual con los
empleados,

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades an general, 8& reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultanta da evenios
pasados, es probable que sea necesano un desembolso para cancelar la obligacsén v &l
monts puede ser razonablements estimado. El imporie reconocido como provisin
cormesponde & la mejor estimacidn, a la fecha del estado de siuacidin fnanciera, del
desembolso necesano para canceiar la obligacidn presente, tomando en consideracidn los
nezgos & inceridumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concumenies a la valoracion de éstas.

Cuando no @5 probable gque un flujo de salida de beneficios econtmicos ser requendo, o &l
monto no puede ser gstimado de manera fiable, |a obligacién es revelada como un pasivo
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocumencia de una o mas eventos fuluros son también reveladas como
pasivos centingentes a menas que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remala,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. Mo
S reconacen Ingresos, ganancias o actives contingentas.

Reconocimiento da Ingresos Ordinarics v Gaslos

i Comisiongs Ganadas
Los ingresos pOrf comisiones son reconocidos en la medida en que sea probable que
los beneficios scondmicos comespondientes a la transaccién sean percibidos por |a
Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes crilerios de reconocimiento se deben cumplic entes de reconocer un
ingreso;

Las comislones ganadas se miden utilizanda el valor razomable de las
cantraprestaciones recibidas por los servicios de intermediacion bursatil, administracidn
de portalolio y estructuraciones. Las comisiones se presentzn netas de impuestos.

(Continia)
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Casa de Valoras del Pacifico (VALPACIFICO) 5. AL
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A)

Motas a los Estades Financiaros

(En ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

El porcentaje ¥ forma de caleulo de las comisiones es de libre fijacién, y se establecan
en gl confratg. La Compafiia recancce esfas comigicnas cuando se cumplen todas las
candiciones siguientes:

« En el periodo en el cual courren los servicios, cuando =e le han transferido =l
cliente las ventzjas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas
acordadas bilateralmente segin el confrato de servicias.

«  Elimpore da los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

« Es praobable gue la Compahia reciba los beneficios econdmicas asaciadas con 13
transaccion

+ Los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidas can fizhbilidad.

Hingln ingreso es reconocido si existe una inceridumbre significativa respecto a la
recuperacidn de la consideracian adeudada o de las costos asociados,

ii. Reconocimignto de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembaolso comrespondiente no produce
beneficios econdmicos futuros © cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir laz condiciones para su reccnocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellas casos en gue se incurre en LN pasivo,

In inancieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicemente por ingresos por intereses, los

cuales son reconacidas en resultzdos al costo amortizado, usando el método de interés
afectiva

lmpu k

El gasto por impuesta a la renta estd compuesto por el impueste comriente v el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconecide en resultados excepto gue
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonia, en cuyo caso el monta de impuesto relacionade es reconocido en ofros
resultados integrales o en el patimonio, respectivamente,

El impuesto comiente es el impuesto gue & espera pagar sobra a utilidad gravabla del afo
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

[Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (MALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiana del Banca del Pacifico 5. A

Motas a los Estados Financiaros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

El impuesto 8 la renta diferido es reconocido schre |as diferencias temporales exisientes
enfre ol valor en libros de los actives ¥ pasivos reportados para prapasitos financiercs y sus
comespondientes bases fributarias, Mo se reconcce impuesto a la renta diferido par las
diferencias temporales que surgen en el reconacimients inicial da un activae o pasivo en una
transaccidn gue no es una combinacidn de negocios, v que no afecta la wiilidad o pérdida
financiera nl gravabla.

El impuesto a la renta diferida es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue al
momenta del reversa da las diferencias temporales de scuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada 2 la fecha de repore, Los aclkvos y
pasives por impuesto diferido son compensados si existe un derecha legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos carrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicados por la misma autoridad tributana,

Un activo por impuesto diferido es reconacida por las pérdidas tributarias trasladables a
periados futuros v diferencias temporales deducibles, en la medida en gue sea probable
que estardn disponibles ganancias gravables fuluras contra las que pueden ser utilizados.
Los aclives por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reparte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sdlo sa compensan entra si y, consecuantemante, s& presantan en los estados financieros
par su importe nefo, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos coma tales
par autoridad trbutana, y siempre que los créditas tributarios respectivos no se hallen
prescrios ¥ que, ademas, se relacionen con el misme tipo de impuesia & compensar,

Mormas Muevas v Revisadas Emitidas pera Aun no Efectivas

Una zeria de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretacianes son aplicables a las
pericdos anuales que comienzan despuds dal 1 da enera da 2011, y na han =ide aplicadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Minguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de la Compahia a, con excepcidn de la KIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual sera obligatoria para los estados financieros de la Compafia para el afo 2013 y podria
cambiar la clasificacion y la valerizacion de los ectivos financieros. La Compafila no piensa
adoptar esta narma en forma anticipada y el alcance del impacto na ha sido daterminada.

Daterminacidn de Valores Razonables

Las paliicas contables de la Compafia requieren que se determine €l valor razaonzable de los
aclivos v pasivos financieros v no financieros para propdsitos de velorizacion v revelacian,
conforme |os criterios que se detallan a confinuacion, Cuando corresponda, se revela mayor

infarmacion acerca de los supuestos efectuadas en la delerminacién da los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasiva.

(Continda)
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Melas a los Estades Financiaros

(En délares da los Estados Unidos de América — USS)

(a}) Insirumentas de Deuda

El valor razonable de los instrumenios de deuda, se determina por referencia a su
cotizaciin de mercado a la fecha de cierre del balance, o si no esta cotizado, se determina
usando una técnica de valuacidn, Las técnicas de valuacidn empleadas incluyen varablas
de mearcada y analisis de flujp de efective descontado usando los flujos de efective
esperadas v una tasa de descuento relacionada con el mercada.  E| valor razanable do las
inverstones mantenidas hasta el vencimiento stlo se determina para propdsitos de
revelacidn.

(b} Cuentas por Cobrar

El valar razonable de las cuentas par cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
afectivo fuluros, descontades a [a tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
gituacidén financiera. Este valor razonable se determina para propdsitas de revelacian

(e Pasivos Financieros no Derivados

El valar razpnable, que se determina para propdsitos de revelacidn, se calcula sabra la
base dal valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a |3 tasa de
interes de mercadao a la fecha del estado de situacién financiera.

Efective y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efective ¥ equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente;

2011 2010
Bancos y ofras instituciones financieras: USs
Bancas privadas del pais BES, 267 337 183
Bancaos piblicos del pals - Banco Central
del Ecuadar 196,455 161,084
Bancas e Instituciones financieras dal
axterior B 516 8322

LSS 1,070,242 203,581

La cuenta del Banco Cenfral del Ecuador es utilizada para la compensacidn an el procesa de
intermediacidn bursatil.

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 8§ A
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 8. A )

Motas a los Esiados Financieros
{En dédlares de los Estados Unidos de América — LISE)

(7)  Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El detalle de activos financieros mantenidos hasta &l vencimiento al 31 de diciembre del Z011 y
2010 es el siguiente:

Tasas anusies

da rendmiento Fechas de vencimianto M do diciembre

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Certifcados de deposito:

Banco del Paciico 5. A - 500 A0-dun-11  USSE - o271t
Banco dod Paclica 5. A ATE% - 2-Jan-12 . 8,904 -
Banco del Paclco 8. A 3650% - 2-lan-12 - 10,004 -
Banco del Paciico 5. A 500% - 1T-Jan-12 - 200, W0 -
Banco del Paciico 5. A 525% - 2a-Jan-13 - 14,005 -
Banco dol Paci#co 5. A As50% - 30-den-12 - 7,007 -
Banco del Paciico 5. A. 3 75% . 22-Fe-12 - 24,004 :
Banco del Paciica 8. A 5.00°% - Ehia-12 - 10,030 =
Barco del Pacifca 5. A A 75% - 12-Apr-12 - 5,003 =
Banco del Paciico 8. A, 4.28% - 30-Apr-12 - 14,865 -
Banco dol Pacifca 8 A 4.25% - Sedul-12 - 9,820 z
Banco del Pacifco 5. A,  4.80% - SSep=12 - 10,007 -

Uss  Ja50m9 102,711

(B} i | t
El detalle de activos financieros disponibles para la venta al 31 de diclembre del 2011 v 2010 es
el siguisnte:
Walor pomins Walar ragonatia
2011 N0
Thulos o8 Osuds Mowacerns 5. A, con sencimignts en
dicmbne del 2011 y genefa inlereses a una tasa del 4 50%
Byl uss " 100,000 - 5,444
Thuiss de deuds Banco Pichincha C. A, con wehcimienlo &n
wkvil ded 3013 y poewds inleveses 3 uns (e del T.08% anual,
e el 20010 (5 60%, en &l 2000 00,000 100,000 200153 101,20

Tiulos oo Souda Fideicomiso Macantl meocsbls Segunds
Tiularzscidn Cafess Comancial -RASA, Con wencimianio en
diciermnora del 3013 y gerara irdemeses a una tasa del G50%

ancal 50,000 100,000 50,034 100,090

Tiuas da oauda Segunda Taularzecion Pacilicad
Masiercprd Fligas dal Exterior, con sencimientos hasta
diziambra del 3012, y penem infeeses a una fasa gue Auctia
del 7.58% ol B.06% anual en el 2011 (RE3% al B.98% en el
2010) T, o B, BO0 a7 0By B4 BT

Titwlon de douda Fidalcomise THularzecidn Flujos Mosstar,
con Mencimiente an abnl gal F092 v geness intarases a una
Iaas dal 8% anual 18,887 53000 16,745 50 597

Pagan, USE 2030AT 404500 294020  402.06B
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Casa de Valores del Pacifica (VALPACIFICO) 5. A

{Una subsidiaria del Banco del Pacifica S A)

Molas a los Estados Financeross

(En délares de los Estados Unidos de Amdérica — USS)

Wieren,

Tiules de deuda Copoacdn £ Rossdo 5. A, oon
WEMCITUENIY &N Segiembee gel 2015 y Qenar Nderesaes 3 wne
lata o E% Ak

Thuios de deuda Compulsdsmn v Equipss Compupguip Dol
8. A, coh wEnGrmienlo @0 jull @8 F004 § gesera inlereses &
wina lsa del 8% anul

Teulos de douds Pdmern Triuadzacion de Flujgas Auometones
¥ Anexas 5, A, con wencimiemo an hedémbes del 2014
fanara inlereses a una 1asa dol 7.25% arual.

Tiulzs da Seada impoarpaiet B A eon wnsimienlo en octukr
del 201% y genera irdéresas o ura lasa ded 7.50% anual

imeas ge gepda La ianga 8 A, Eon venomenta en
diciembre del 2074 y panery inlereses 2 una 1353 del 7.50%
arua

Tiubos So dmcls Pames Thulslrecbn de Fuos Potfaikiio
CFN, oon wenoimisnts & mowembne dsl 2013 y genera
irfenEses & wha (s ded B THW Shus

Tiulos de deida Zaimella del Bousdor 5, A, con sencimientn
an gepliembre del 3014 ¥ peneen injereses & una tasa del &%
anual,

Tilulos da deuwda Etinar S, A, @on wacimisnta en agosio dal
2014 y panera intereses @ une lesa del 8% arual

Teules da dewds Cerro Edutate inlegral CENEICA 5. A,

Con wenomienio en jegliembre &6l 2004 y genera mieesey &
una tasa del 7% srasal

Thulos de dewds Fodscomas de Thuismracon Sindcada de
fgjes Dk, con woncimisnio en agodio del 20153 v pomena
inlereses 2 una fass del 8% anual

Tiuios de deuda Tercera Titulanescidn Flujos Deprali, e
wncimeanta &0 Sepliembre del 2018 ¥ genera inlenctes a una
lasn ded T, TE% anual.

Tiitas dé deuda Fidelgomisg Meveanhl T, Valamn i Tramo,
Gon wncmienta #n marzo del 3030 § geren intereses A wna
=32 del 8.50% srwal.

Cidula Hipotecaris de Banco Temioral 5. A, conwncsmiedo
& i del 3013 y ganes Fieetes & und Liss del IR amual.

RABAGE WTITIBT LS CoiFertes

- 1% -

ale AGrmicel Waar rmEcnatble
2011 2010 14
LSS Fedear €4 800 204,030 402,088
X235 000 28BS Ti4 237374 TE5 0TS
103,125 HA0,ERS 103,810 138, B4
75,000 100,000 THAM 101,017
80,003 100,000 21,578 10, 102
TIL.TH om0 ®ors 100,083
e Bar 100,030 [ ] 100,088
08, 75D 03,750 10,880 0,278
18,000 18,750 15038 8, EE
AATS 8,275 LX) 8173
0,500 - o 6ES .
18,000 = 10,288 -
T A28 . [ CRTE .
1,000 - o -
LASLTIE 1327w 1954080 1,353 077
. [z#3.007) [100,003) _ [FE4.030) |5, 424)
ugs R45,050 1,252 714 RO 74D 1,267 A3

—_— e ——————
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 8. A
{Uria subsidiaria del Banco del Paclfico 5. A)

Motas a los Exstados Financieros

(En délares da los Estados Unidos de Amdrica - USS)

El valor razonable ufilizado para los diferentes lipos de Inversién fue obtenido a través de
cotizaciones bursatiles, cuyos precios se basan en el précio de la ditima comprafventa transada
en dicha bolza o en base al miétodo de flujos de efectivo desconlados.

Para aquellas inversiones donde no es fisble estimar un valor razonable, ia administracion de la
Compaiila las mantiene al coslo, exceplo las que se delermine y reconazca un deleriorn

Cuentas por Cabrar
El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente;
a1l 2010
Retenciones en la fuente Uss 18,684 15,115
Anficipo da Impuesio a la renia 4 452 22,364
Comisiones pof cobrar 5 2 588
Otros 15761 18,380
uss __30.ea7 55,458

La exposicién al riesgo de crédito relacionado con las cuentas por cobrar se presenta en la nota
22 (b).

El detalle de la antigoedad de las cuentas por cobrar al 21 de diclembre del 2011 v 2010 as al
Biguiente:

011 2010
Por vencos
D O 0 30 cias UsS IS 49T 55,350
Vencidas:
Mis da 360 dias 530 118
uss !EIHT SH,468

A criterio de la Administracidn de la Compaila, las cuentas par cobrar a clientes son aquellas que
&g encueniran delericradas, sin embargo ninguna provisidn por deterioro ha sido reconocida.
Cualquier pérdida, sl exisliera sobre dichas cuentas no serla malerial.

(Continda)



Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICD) 5. A.
{Una subsidiaria de! Banco del Pacifico 8. A)

Maotas a los Estades Financierns
{En ddlares de los Estados Unidos de América — US%)

(10)  Qiros Activos no Corrientes

El detalle de elros activas no corrientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Depdsilos en garaniia 107,208 28,5621
Panicipaciones Us§ 21,804 21,904
Citros Baz BaT

128,747 122.072
Menos astimacidn riesgo de mercado 8a7 837

Uss 129,110 121,435

Los depdsitos en garantia incluyen principalments cerdificado de depdsito por LIS545.000,
entregado como garantia colateral al Servicio de Renias Inlemas con el propdsiio de
garantizar el pago de una cbligacién tributaria que se ha llevado a juicio por excepcian, el
cual se generd por diferencias entre [as declaraciones de IVA versus impuosto a la renta en
afios anteriores; y depdsitos en garentias por US360,697, en el 2011 (US552,668 en el
2010) otorgados a favor de las Baolsas de Valares de Quito y Guayaquil.

Las participaciones corresponden a las cuotas patnmoniales que la Compafia posee en las
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito; y, en Depdsite Centralizado de Compensacian y
Liguidacicn de Valores por LS$8,244, USS10,891 y USS2 760, respactivamente.

(11 Cuentas por Pagar

El delalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Acreedores por intermediacion Uss 10354 T4
Relenciones por pagar Bag 8,567
Provisidn fiscal (nota 17) * 55,000
Otrosa 11,188 6.379

LSs 22382 78,387

(Confinda)

=M =



Casa de Valores del Paclfico (WALPACIFICQ) 5. A,
{Una subsidiaria del Banco del Paclfico 5. A)

Motas a los Estadas Financiergs

{En ddlares de los Estados Unidos de America = LIGE)

{12} Impuestos
@ & Iz Ren

El gasto de impuesta a la renta fue cargado en su totalidad a los resultados de los afios
ferminados el 31 de diciembre del 2011 v 2010 comao se indica a continuagion;

2011 2010
Gastos porimpuesto sobre la renta:
Impuestro a la renta del afo comrients Uss 203408 179,438
Impuesto a la renta diferida - (96)

5% 203,498 178,342

(b} Conciliacidn del Gasto de Impuesio a la Renta

La tasa corporativa de impuesta & la renta ecuatariana es el 24%, en el 2011 (25% en al
2010}, Dicha tasa se reduce al 14%, en &l 2011 (15% en el 2010) =i las ulilidades =e
reinvierten en |a Compafia a través da aumentos en el capital acciones y =& destinan a la
adquisicitn de maguinanas g equipos nueves o blenes relacionados con investigacidn y
tecnologia que mejoren la preductividad.

La ziguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta vy aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesta a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010} a
la utiidad antes de impuesto a la renta:

2011 2010

Impuesto que resultaria de aplicar la

tasa corporativa de impuesto a la

rentea a8 la wlilided amtes de

impuesto & la renta LSS 168,700 147,213
Incremenio resultante de gastos no

deducibles 4,798 32,225
Gasto por impuasto a la enta uss 203,488 179,438

(el Impuesto ala Renta por Pagar

Un resumen del moevimiento de impuesto a la rema por pagar por los afos qua terminarcn
el 31 de diciembre del 2011 y 2010 ez el siguiente:

S



{d)

(e)

Casa da Valores del Paclfico (VALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiarnia del Banco del Pacifico 5. A )

Maotas a los Estados Financleros
{En ddlaras de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010
Saldo al Inicie del afo uss 175,242 160,752
Impuesto a la rerin comente 203,498 178,438
Fago de impuesto a la renta del ana
antedar {179,342) {190,848)
Salda al &nal del afo uss 203,458 178,342

Las declaraciones de impuesto a k2 renta presentadas por ia Compafiia por los afios 2007
&l 2011 estaén abieras a revisidn por parle da la autondad tnbutana.

twe Im ferido

El saldo de aclives por Impuesios diferides al 31 de diciembra del 2011 y 2010 es atribuible
a la reserva par jubilacién patronal par US51,522 en cada afio.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 no hubo ningdn cambio en las
partidas temporales que afectan al cikculo del activo por impuesto diferido

Qtros Temas Fiscaley

Precics de Transferencla

El Decreto Ejecutivo No., 2430 publicada en el Suplamania al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpard a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sabre la determinacidn de resultados tributables originados en opeéraciones can
parnes relacionadas. Adicionalmente, duranta el afo 2008 la normativa fue modificada
mediante Resclucidn No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el
Registro Oficial No, 324, en 1a cual, el Servicio de Rentas Internas (SRI) establecid que los
requisitos para la presentacidn de informacién con referencia a dicha nomativa tiene
relacién Onicamente para las operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el
gxterior en el misma periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior a US$SS millones,
La Administracidn de la Compafia considera que en virlud de las referidas resoluclones, no
estd oblisada @ preparar y presentar un estudio de precios de transferencia por los afios

2011 y 201D, sin embargo, todos los conceplos y précios enbre parles relacionadas son
equiparables a los precias de mercado.

Codigo Omggnico de la Produccién
Con fecha 29 de diciembre de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codiga Organico de la Produccidn, Comarcio & Inversiones, el misma que incluye

entre oftros aspectos tribularios coma los que se menclonan a continuaclon, que pudieran
lener efecto en las eperaciones de la Compafila:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo por impuestos
diferidos, la Compafila uliizd una tasa de impuesio 8 la renta promedio del 22%.

{Continda)
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Casa de Valores del Paclfico (WALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A)

Maotas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

Feservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal & Indemnizacicn por Desahucio

El mavimienta en el valor presente de las reservas para pensionas de jubilacién patranal e

indemnizacion por desahucio por las afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
el siguiente;

Jubitacidn ndeminizaciin

patranal por daszhucio Tolsd
Cblgacicnes por beneficios defridos al

31 de diciembra del 2009 Uss 24501 7252 31,850
Croslo por servicias achales 2236 1,036 a2ve
Cosio fnancier del pesiogo 1075 3T 1412
Cibligacicnas por bengfizios definidos al

31 da diciembre del 2010 27852 Br25 LT
Costo por sendcios achuakes 3,830 2045 5,878
Coaslo francan del peioda 1274 434 1,104
Obligacionzs por benglicios defimdas al

31 da diciembre del 2011 Uss 33838 11.208 44,154

Segun s indica en la nota 3{e)i, todas aquelles empleados que cumplieren 25 afos de servicia
para una misma compafila benen derecho a jubilacidn patronal. La Compafila acumula esle
beneficic en base a estudics anuales elaborados por una firma de actuarios independientas.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarizl utilizedo es el "Meétodo de Credito
Lnitaric Proyectade”, con este mélodo, la Compafia alfribuye una pare de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo carriente.  Las obligaciones se
miden segun sus valores descontados, puesio que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afos después de que los empleados havan prestado sus sarvicios v 2o determina al
impeore de las pérdidas v ganancias acluariales. Las disposiciones legales no establecan la
obligateriedad de constituir fondos o asignar actives para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracién del empleado v demas
parametras establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensian vitalicia mensual de US520 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y de US530 si sdlo tiene derecho a 1a jubilacion patronal y
25 anos minimo de servicio sin edad minima de refire. De scwerdo a los estudios actuariales
contratadas par la Compafiia, los que cubren a todos los empleades, 21 valor presante de la

raserva matematica actuarial de jubilacian patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

2011 2010
Trabajadares aclivas con iempe de
genvcn entre 10 ahes ¥ menos de 25
efics da senvizie Uss 25142 2,116
Trebajadores actives con menas ds
10 afos de sendcio 814 6,136

USs 32858 27,852

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (WALPACIFICO) 5. A,
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 8. A.)

Maotas a las Eslados Financleros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las principales premisas actuariales utilizadas para delerminar |a cbligacion proyectada al 31
da diciembre de 2011 y 2010 fueron las sigulenios:

2011 2010
Tasa de descuento 4.0% 4.0%
Tasa de rendimiento de activas MIA A
Taza da incremento salarial 0.0% 0.0%
Tasa de incramenio de pensiones 0.0% D.0%
Tabla de rotacién (promedia) 0.0% 0.0%

Tabla de monalidad e imalidez TM IESE 2002 TM IESS 2002

La tasa de descuento aplicada por el actuario en su esludio correspende a los rendimientos
de las bonos del Ecuador a largo plazo, como punios de referencia,

Cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden fener un efecto
importante &n los monios reporiados.

Pabimoric v Restrices

(@)

(&)

(c)

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital autorizado asciende a US3182,000, el capital
suscrito y pagado a US5105 752, representado por 26,438 acciones ordinarias de un valar
nominal de US54 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiens que por lo menos el 10% de la ulibdad anual sea epropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital social, Dicha
resernva no estd sujela o distribucidn, excepio en 8l caso da liguidacion de la Compaiila,
perc puede ser ullizads para aumenics de capilal o para cubnr pérdidas en las
operaciones, En consideracidn que la resenva legal excede el 50% del capilal social, la

Compafiia no ha efecluado ninguna aproplacidn para reserva legal en los aflos 2011 ¥
2010,

Reserva de Capital

De acuerdo & las disposiciones socielarias vigenies, el saldo de la reserva de capial
(cuenta que registnd el efects de la comeccidn monetaria por el indice de inflacién e Indice
especizl de comeccidn de brecha entra los Indices de devaluacin e inflacidn de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000 v de los activos no monetaras y del patimonio de ios
accionistas hasta el 31 de diciembre de 19099) podrd ser capitalizado en la para gue excada
al valar de las pérdidas scumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico conclulde, sl las
hubkere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de fa
Compafiia; no podrd distribuirse como utilidades, ni utiizarse para cancelar el capital

suscrito no pagado,
(Contnla)

-J5.



(15)

{16}

Casa de Valores del Pasifico (VALPACIFICO) 5, A,
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A.)

Motas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

La Supenntendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucidn
SC.ICILCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes
provenientes de @ adopcidn por primera vez de las *NIIF°, se deben registrar en &l
palrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenionles de la
adopcibn por primera vez de las NIIF®, separada del resto de los resultados acumulados. El
saldo deudor de esla cuenta, podra ser absorbido por los resultados acumuladas y los del
ultimo ejercicio econdmico 5 kas hubiens.

(e) Liilidades Disponibles

Las utilidades disponibles son resultados que estan a disposicidn de los accionistas de |a
Compafila. Durante el afic 2010 ka Compafila distibuyd dividendos a sus accionistas por
USEE00,000.

armlsion

Los ingresos por comisiones ganadas corresponden a las contraprestaciones recibidas por los
servicios de intermediacion de titulos valores a compafias dal grupo y terceros.  Durante &l aflo
2011 se registrd US5861,105 correspondientes a comisiones bursdtiles de Intarmediacién en la
Bolsa de Valores de Guayaquil (US3468,410 en el 2010) y US5203.518 en la Bolsa de Valores de
Quito (US$140,545 en el 2010,

Portalolio de Tiulas Valores Custodiados a Tercaros

Un resumen del porfafolio de tifulos de valores custodiados a terceras durante los afios
terminados &l 31 de diclembre da 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
THulas valores en custodia;
Portalolios Uss 5476 5,403
Tiules valores propios:
En garardia 61,659 89,531
En custodia 1,503,350 1455888

US$ 1570885 1,580,921

Los fiHulos velores en cusiodia comesponde al monio de thulos de valores recibidos de tercenns
para ser adminisirados ywo custodiados (wéase nota 19).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ademas de los titulos valores incluidos en el rubro “Tiulos
valores en custodia®, la Compaiiia mantiene en cusiodia titulos valores de propiedad de clienfes
por un valor de compra de US$161,349,713 (USS149,681,212 en &f 2010). Duranie los afios
2011 y 2010, no se regisirarnon ingresgs por este servicio. A la fecha del informe de auditoria, ef
valor de compra de esos filulos wvalores en cusiodia asciende a US5163,356,130
(US$157,720,754 al 31 de marzo del 2011).

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S, A
{Una subsidiana del Banco del Pacifico S. A )

Maotas a log Estados Financleros
{En délares de los Estados Unidos da Amirica - USS)

Los titulos valores proplos en garantia y en custodia comesponden al monto de titules de valores,

que forman parte de los activos de la Compafiia y que son entregados a terceros en garantia o en
custodia

Gastos de Operacidn

Un resumen de los gastos de operacidn causados en los aflos terminados &l 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Comisienes pagadas Uss 221,818 197,583
Sendclos de lerceros 52,081 38,759
Provaldn iscal . 55,000
Sueldos y beneficios 111,209 21,777
impuesios y contribuciones 16,058 21,778
Jubilacidn y desahucio 1,587 4 684
Otiros gastos 21,043 63,354

Uss 420874 402,975
s

Las comisicnes pagadas comesponde a los valores pagados a las Bolsas de Valores, las cuales
son reconocidas a medida que se reglizan los cormespondientes ingresos.

La provision fizcal en el afio 2010, comesponde a provisidn de impuesto a la renta del afo 2002
por USS555,000, gue la Compafia decidio reconocar como gasto de ese periodo como resultado
da la sentencia desfavorable emitida el 13 de diciembre del 2010 por la Sala Segunda dal
Tribunal Distrital Mo. 2 quae declard sin lugar al juicio de excepcidn que la Compaiia mantenia en
contra de la Unidad de Recaudaciones y la Direccidn Regional de Servicios de Rentas Internas
del Litoral Sur, por un auto de pago por USS38.299 (mas inlereses), relacicnado con el proceso
coactivo No. 1107-2005, por concepto de diferencias en el impuesio a Ia renta y el impuesio al
valor agregado

Otros gastos en el afio 2011 comesponde principatmente a desembolsos eleciuados duranta &l

afia por conceplo de contrato de promocidn v difusidn mantenido con |a Bolsa de Valores de

Guayaquil por un valor de US%15,200. En el afio 2010 corresponde a gastos incurridos can el

Fﬂllsn;l;ﬁ%ﬂde Economla y Finanzas del Ecuador en compra de inversiGn por un valor da
L2000,

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2011, la Compahia no manbens obligaciones cierlas o legales resullantes
de evenios pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarios

Adicionalmente, la Compahia no posee reclamos o gravimenes no entablados que deban sef
reveladas.

(Confinda)
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Casa de Valores del Paclfico (VALPACIFICO) S, A,
{Una subsidiaria del Banco dal Pacifico 5. A.)

Motas a las Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América = USS)

(1)  Coniratos Significativos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢l portafolio administrado comrespondia a un conlralo de
mandato suscrito con Seguros Sucre 5. A (compadia relacionada) por un monto de US3S5 476
(USS5.402 en &l 2010).

La finalidad de estos contratos es la adguisicién de titulos valores, para lo cual, & mandante
transfiere a la Compafiia (en su calided de mandataria) los fondos necesarios para tal propisito
En compensacion, el mandanie paga a la Compafiia una comisidn por la administracidn de ese

(20)

El sigulente es un resumen de los saldos con compaiilas relacionadas a través de propiedad o
administracion en les afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010

el <010
Activos;
Efectivo en caja y bancos:
Banco del Pacifico 5. A LI5S ges, 267 437 163
BES, 267 337,183
Inversiones:
Cartiflcados de depdsitos - Banco
dal Pacifico 5. A 345 082 102.711
345,082 102,711
Cueniag por cobrar:
Banco del Pacifico 5. A 3,085 4578
Adpacific 5. A - 28913
3,085 7,482
Otros activos:
Depositos en garantiz en Banco
del Pacfico 5. A __ 4BSOS :

USS __1.250.842 447 365

{Continua)

-28 -



Casa de Valores del Pacifico [WMALFACIFICO)} 5. A
{Una subsidiaria del Banco del Pacifico 5. A)

Motas a los Estades Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

En los afos que lerminaren el 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia ha realizado
diversas transacciones con compafilas relacionadas gue han originado ingresos y gastos, las
cuales s2 resumen a cantinuacian:

£011 =010
Ingresas:
Comisiones ganadas por gestidn y patrocinia;
Adpacific 5. A 53 - 238,847
Comisanes ganedas:
Banco del Pacificn 5, A 622,038 267,184
Hanco del Pasilics (Panamd) 5. A G2.735 70,245
Hequros Sucre 5, A 23,758 36,714
Pacificard . A 14,575 11,274
Fulupacilicn 3, A 1,246 1,784
Almagra 5, A
724413 247,215
Iniereses ganados:
Facificard 5. A 1,536 168
Banco del Pacilica 5, A 14,065 13,611
15,601 13,801
Ingrescs por gsasarla financiera:
Banco del Pacifica 5, A - 12,419
LI5S 40,014 650,242
Egrazos:
Caomizionss pagadas:
Bance dal Paclfica 5. A LS5 1,168 1,710
Qbras egresos:
Banco del Pecifica 5, A g1
LIG3 1,989 1,710

Transacgion nal Clave de Gerencia

Durante los afos 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el persanal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
larga plaza se resumen a continuacian;

2011 2010
Sueldos vy salarios Uss 11,553 2,488
Beneficias a coro plazo 4,381 544
Eeneficios a largo plazo 2,073 1.510
Honorarios a directores 8,886 7,258
uss 26,913 12437

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A,
(Una subsidiana del Banco del Pacifico 5. A)

Motas a las Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos da América — USS)

In nangier

Riesgo de Crédito
Exposicidn al Biesqo de Crédite

El walor en libros de los actives financieros que mantiene la Compafilfa al 31 de diciembre del
2011 ¥ 2010 representa |la exposicién maxima al riesgo de credite, el cual s2 resume a
continuacian:

Notas 2011 2010
Efectivo vy equivalentes dae efectiv B Uss 1,070,242 06, 581
Activos financieros mentenidos hasia

el vencimienfo £ 345,075 102,711
Activos financieros disponibles para

la venia 7 1,158,265 1,353,277

uss 2,573,500 1,962,560

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cabrar al 31 de diciembre del 2011 y
2010 =e presenta en la nota 22{b).

Administracidn de Riesao Financiero

Em el curso normal de sus cperaciones la Compafla estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieras:

- Riesgo de crédito

-  Riesgo de ligquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo cperacional

(a] Marco inistragi i

El programa general de administracidn de resgos de la Compafila se concentra
principalmente en o impredecible de los mercados fingncieras v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempanio financiars,

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgas, asi como por el desarrollo ¥ monitarea de las politicas de administracién de
riesgos de la Camparla.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia san establecidas con el objato de
identificar y analizar las riesgos enfrentadas par la Compania, fijar limites y contrales de
riesgo adecuados, ¥ para monitorear los riesgas y el cumplimiente de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A.
{Una subsidiara del Banco del Pacifico 5. A)

Motas a los Estados Financieros

{En délares do los Estados Unidos de Amdérica — US$)

Compaiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compaflia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarmollar un amblente de control disciplinado v construclive en el gque lodos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimienia de las politicas y los procecimientos do
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracidn de riesgo es apropiado
respacto de los riesgos o los gue sa enfrenta la Compaifia,

Rigsgo de Crédito

El riesgo de crédito os el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obligaciones
contractuzles, y s origina principalmente de los instrumentos de inversién de la Compafia
Y los cuentas por cobrar,

Los actives financieros de la Compafia polencialmente expuestos B concentracionas de
resgo de cradito consisten principaimente en depdsitos en bancos y comisiones por cobrar.
Con respecto a los depdsilos en bancos, la Compafia reduce la probabiidad de
concentracionas significalivas de rizsgo de crédilo. Respecio de las comisionas por cobrar,
la Administradora ha eslablecido politicas para asegurar que los servicios de administracién
de portafolio sean prestados a clientes con adecuada historia de crédito, de acuerdo al
analisis de [as caracter(sticas del cliente y a su nivel de riesgo.

| Cuentag por Cobrar

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracleristicas individuales de cada chents. Mo exizien chenles que indvidualmente
representen conceéntraciones de crddido imporianies=. Desde un punto de wista
geogrifico o demogrifico no existe concentracidn de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una polllica de riesgo bajo |a cual se analiza a cada
cleante nueve Individualmente para evaluar su solvencia, antes de prestar el servicio.
La revisién de la Compafila Incluye calificaciones extemas, cuando estan disponibles, y
#n alguncs casos reflerencias bancarias.

Al monitorear el riesgo de crédio de los chenies, eslos se agrupan segdn sus
caracteristicas de cnidito, incluyendo si comesponden a un individuo o a una entidad
legal, su ubicacidn geografica, industria, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia
da dificultades financieras previas. Mo existen clientes identificados por la
Administracién coma de "allo resga”,

(Continda)
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Casa de Valores del Pacifica (VALPACIFICO) 5. A,
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico §. A )

Maotas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafla, cuando ko considera periinente establece una provisidn para deteriaro da
valor qua roprosenta su estimacién de las pérdidas Incurridas en relacidén con las
cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una aevaluacidén especifica
gue S8 relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracign
considern que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que adn no se
hubleran identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos paca
significativos.

|nversignas

La CompafMa estd expuesta al riesgo de fuctuaciones en los precios de sus
inversiones clasificadas en su estado de siuacin financiera como Manienidas hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la Venia. De ofro lado, la Compadia
diversifica su cartera de inversiones a fin de reducir su exposicidn al riesgo de precia.

La diversificacidn del portalolio se efechia de acuerdo con limites eslablecidos por la
Administracion,

El siguiente cuadra muestra la sensibiidad en los resultados de la Compafila en los
aflos 2011 y 2010 si el precio de los instrumentos financieros que cofizan en balsa se
hublera incrementada/reducide 5% y las demds variables se hubieran mantenido

canstantes,
Incremaniodraduccitn
en el precio da las Efecla an la ulilidad anles
inveErsones Gque calizan 8 I"Iﬂ!uﬂlﬂ @ larenia
.} Uss
2011 + B 75108
= B% 78,168
2010 + 5% T2 00
- 5% T899
Rigsqo do Tasa de Interds

Debido a que la Administradora no registra pasivos que geneven intereses no esta
expuesia ol nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda Los instumentos financieros que generan intereses
corresponden a las inversiones en Certificados de Depdsito y Obbgaciones. La
Administracidn coloca sus excedentes de efectivo diversificando su poriafoio de
invarsiones en las diferentes instituciones financieras, que ofrezcan mejores
rendimientos y tomando en consideracién su calificacién de riesgo. El objetivo de la
Administracidn es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el
momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a |as disposiciones vigentes.
En este sentido la politica de la Administradora es mantener la gran parte de sus
excedentes de efectivo en inversiones que devengan lasas de Interés fijas.

[Continda)
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Casa de Valores del Paclfico (WVALPACIFICO) 5. A
(Una subsidiaria del Banco del Pacifica 5. A)

Matas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América = LISE)

Ri i

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiaras, que son liguidados mediante la
enfrega de efectivo u ofros activos financieras. El enfoque de la Administracidn para
administrar la liquidez es contar con las recurses suficlentes para cumplir con sus
obligaciones cuanda vencen, tanto en condiciones nomales como de lensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacidn de la Companila.

La sdministracion prudente del riesge de liquidez mantiene suficiente efectivo v
equivalentes de efectivo, cuenta can disponibiidad de financiamiento a través de un
nimero adecuado de fuentes de financiamiento compromatidas y tiene la capacidad de
cemrar posiciones de mercado. En este sentido la Compafia no tiene riesgos significativas
de figuidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efecliva para atender sus abligaciones.

La Compafila monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre |a base dal
andlisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyeccianes de sus
flujos de efectivo. Al 31 de diciembre del 2011 el efectivo v equivalentes de efectiva es 4,74
veces el total del pasivo comiente (6.46 veces en el 2010) v su ratio de liquidez es de
774,39% {255.13% en el 2010).

La Compafila no tiene necesidad de acudir a financiamienta externo para financiar sus
operacignes futuras.

Rigsgo ]

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafila o el
valor de |os activos financierns qua mantiena. El abjetiva de |a administracian del riesgo de
mercada es administrar y controlar las exposicianes a esle riesgo dentro de parametros
razonablas v al mismio tempa oplimizar la rentabilidad,

La Compafila considera que las variacionas en las tasas de interés y tasas de cambio, en &l
futuro previsible, no tendrian un efects importante en los flujos de caja y ulilidades
proyectadas par la Compafila

Biesgo Operacional

El riesgo aperacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el parsonal, la tecnologia e infragstructura
de la Compafiia, y can los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y da crédite, coma aquellos riesgos que se originan da requerimiantos legales y requlatorios
y de las normas generalmenie aceptadas de comportamiento corporative. Los  riesgos
operacionales surgen de fodas las ocperaciones de la Compafifa.  El objetivo de la
Compahia es administrar el riesge operacional @ manera de equilibrar la prevencién de
perdidas financieras y el dafio 2 |la reputacian de la Compafia con la efectividad general de
costos, y de limitar procedimiantas de control que restrinjan la iniciativa y |a creatividad.
[Conlinda)
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) 5. A
{Una subsidiaria del Banca del Pacifico S, A)

Melas a los Estados Financieras
{En ddlares de los Estados Unidos de Aménca — USS)

La responsabilidad bésica por ¢l desarolle ¥ la Implementacidn de controles para tratar el
rizsgo ocperacional estd esignada a |la Administracidn. Esta responsabilidad esta
respaldada par el desarrollo de normas de la Compafiia para |a administracién del riesgo
operacional en [as siguienies dreas:

Requenmientos de adecuada segregacidn de funciones.

Reguenmientos de concillacidn ¥ monitoren de transaccionss.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,

Documentacion de contrales y proced imlentos.

- Requerimientos do eveluacidn periddica del riesgo operacional enfrentada, y la
idoneidad de los conlroles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

« Desarrolio de planes de contingencia

- Capacitacidn y desarrollo profesional

-  Mormas élicas v da

- Mitigacidn de riesgos, inﬁuy&ndn sEguros cuando son electivas,

] L L] [}

ini i el

La politica de ta Compafila &5 manteneér un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los imversionisias, los acreedones y & mecado, y susientar el desamoiio fuluro
del negocio. La Compafiia no estd sujela a reguenmientos extemos de incremenio de
capital

Las objetivos de la Compafila al administrar &l capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa &n marcha con el propdsilo de ganarar relornos a =us accionisias,
beneficics & olros grupos de interés y maniener una estruclura de capital éplima para
reducir @l costo del capital.

La politica de la Compadiia s la de financiar todos sus proyecios, de coro y de largo plazo,
COM SUS propios recursos operatives. Con este objetive la Administracién mantiene una
estructura de patrimonio equivalente al total de sus activos permanentes. En el logro do
esto objetiva la Compafia no distribuye sus ulilidades.

Mo hubo cambios en el enfoque de la Compahia para la administracidn de capital durante el
afa; tampoco axiste un plan de compra-venia de acciones definido.

Reclasificaciones
Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembra del 2010 han sido reclasificados para
propdsitos de uniformidad con la presentacion de los estados financiaros del 2011,

Evenips Subsecuentes

Enire &l 31 de diciembra del 2011 vy la fecha de emisicn de estos eslados fnancieros nb se
produjeron evenios gue en opinitn de la Administracién pudiera tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros ¥ no 58 hayvan revelado on los mismos,
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