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¡Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subeidaria del Banco del Pacífico S.A) 

Notas aos Estados Financieros 
31 de diciembre del 2011 

(En dólares de los Estados Unidos de América —USS) 

Entidad que Renorta 
Casa de Valores del Pacífico VALPACIFICO S. A. (en adelante “la Compañía"), es una 
subsidiaria del Banco del Pacífo S. A. quien posea el 100% de participación accionaria, Se 
«constituyó el 20 de enero de 1994 y esiá autorizada para ajercer actividades de intermediación 
e valores y todas las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores, de acuerdo con la 
Resolución No. 94-2-5-1-0002330 del 8 de junio de 1994. Para cumplt con su actvidad, la 
Compañía puedo operar de acuerdo con las instrucciones de sus comentes en el mercado 
bursátil y extrabursátl con valores insertos o no en las Bolsas de Valores y sus operacion 
están reguladas por la Suporintendencia de Compañías y el Consejo Nacional de Valores, 
Compañía opera an as Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil 

  

          
  

La Compañía se encuentra domiciiada en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, siendo su dirección 
P Icaza No. 220 y Pedro Carbo, 

De conformidad con lo establecido en el artículo 64 de la Ley General de Insttuciones de 
Sistema Financiero, el Banco del Pacifico 5. A es responsable por las pérdidas patímoniales de 
las insttuciones del Grupo Financiero, si las hubieren, hasta por el valor de sus propios actos, 
para lo cual existe un convenio de responsabilidad suscrito ente la Compañía y el Banco, 

  

Mediante Resolución JB-2011-1873 expedida el 29 de jull del 2011, y las Disposiciones 
Relormatoñas y Derogatorias de la Ley Orgánica de Regulación y Control de Poder de Mercado, 
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 555 del 13 de ostubre del 2011, se dispone 
que no podrán ser tlularos, ni diecta, ni indirectamonto, de acciones y participaciones de 
empresas, compañías o sociadades mercanties ajonas 
de una institución del sistema financiero privado que posean el 6% o más del paquete accionario 
con derecho a voto, Tampoco padrán sero los miembros principales y suplentes de los 
rectorios y sus administradores. 

    

     

Las instituciones del sistema financiero privado, sus sectores principales y suplentes, así como 
sus principales accionistas deberán enajenar obigatoriamente hasta el 13 de jul del 2012, las 
acciones o participaciones que mantuvieran en compañias o sociedades mercantles ajenas al 
sector Inanciero, con presencia o actividad en el mercado ecuatoriano; incluidas las Reguladas 
pora Loy de Mercado do Valores o por la Ley General do Seguros, 
El Blanco del Pacilko S. A, como principal accionista de la Compañía ostá avaluando las 
acciones encaminadas al cumplimiento de esta normativa legal, siempre con la promisa 
asegurar que se mantenga la continuidad operacional de la empresa y su posicionamient 
mercado. En base a dichas evaluaciones, la Administración estima que el resultado final de 
¡dichos cambias normativos no tendrá un efecto importante on la situación financiera, resulados 
de operación y flujos de efecto de la Compañía. 

       
    

(Continda) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A 
(Una subsidiaria del Banco del Pacífico S. A) 

Notas alos Estados Financieros. 
(En dólares delos Estados Unidos de América = US$) 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intomacionales de Información Financiera (II) 

    

dos financioros fueran autorizados para su emisión por la Administración de la 
on fecha 18 do enero del 2012.    

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por 
las siguientes partídas materiales incuxas en el estado de situación financiera: 

+ Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrados al valor razonable 
y los efectos de valuación se reconocen en patrimonio, 

+ Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al costo 
amoriizado aplicando el método del interés olectlvo, menos cualquier pérdida por 

oro 

  

ficos sociales a largo plazo, que son dotominados en base a métodos 

  

Moneda Funcional y do Presentación 
La Compañia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 
21 (NIC-21) "Électos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, 

ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda. 
funcional. Para doterminar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente 

económico en el cual opera la Compañía es el mercado nacional. Consecuentemente, las 
lransacciones en otras dvisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se 
consideran “moneda extranjera" 
Los estacos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 están presentados en dólares 
¿delos Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compañía, de curso legal y de 
nidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000, 

    

Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparación de estados Iancieros do acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera requiere quo la administración do la Compañía efectúe ciertas 
estimaciones, Jucos y supuestos que afectan la aplicación de policas de contabilidad y los 

ivos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran 

    

(Continúa)
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Casa de Valores del Paciio (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subidioria del Banco del Pacífico S, A) 

Notas a los Estados Financieros. 
(En dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

so revisan sobro una base continua. Las 
son reconocidas en el periodo en que las 

estimaciones son tovisadas y en cualquier porlodo futuro afectado. 

Políticas de Contablidad Significativas 
Las polticas de contablidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro críerio sea indicado. 

  

6) de 00. 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, os dect, como corrientes aquelos con vencimiento 
igual o mieior a 12 mesos, los que están dentro dol ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no corrientes, lo de vencimiento superior a dicho período 

  

     

(6) Instrumentos Financieros 
Actos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se originan 
Los otros actos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la 
ue la Compañia comienza a ser part delas provisiones contractuales del documento 

  

La Compañía procedo ala boja de un acto financiero cuando los derechos contractuales a 
los lujos de efectivo derivados del acto expin, o cuando transfiera los derechos a recibir 
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
'ansferen substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 

del activa financiero. Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea 
reada orelonida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado, 

  

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de suación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tene el propósito de liquidar sobre una baso neta o de 
realizar el acto y Iiquidar el pasivo simultáneamen 

  

  

La Compañía tiene los siguientes activos fnancioros no derivados: electwo y equivalentes 
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros 
“disponibles para la venta 
1 Electo y Equivaletes de Electo. 

El efectivo y equivalentes de efectvo se componen de los saldos del efecivo disponible 
en caja y bancos, o Inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente líquidos, 
sujetas a un riesgo poco signifcatwo de cambios en su valor y con vencimientos 
riginales de tres mosos o menos. 

  

(Continúa) 

 



¡Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subsitiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

il. Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento 
En csta categoría se incluyen aquelos valores adquifdos con la intención efectiva yla 
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento — Estos activos financieros no 
derivados son reconocidos inicialmente a su valor fazonablo más cualquier costo de 
lransacción directamente atbulble, _ Posterior al reconocimiento Inicial, los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento se vaorizan al costo amortizado usando el 
método do Interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro 

  

  

1. Actos Financieros Disponitles pera la Venta 
En esta categoría se Incluyen aquellos activos financieros no derivados que han sido. 
¡designados como disponibles para la venta y no están ciasifcados en ninguna de las 
Categorias anterores. Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen 
inicialmente a valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
úatrbuloe, 
Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidos al valor razonable y los cambios, 
que mo sean pérdidas por deterioro (véase nota 3(d)), son reconecidas en otro 

¡tado Integral y presentadas dentro del patmonio en la resarva por valuación 
Cuando una invorsión os dada de baja, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio 
es reclasfcada a resultados. 
  

Los acivos financieros disponibles para la venta se componen de títulos de deuda 

iv. Bajas de Activos Financieros. 
Los aciwos fnancieros se dan de baja contatlemento cuando los derechos a recibir 
Mujos de efectivo han expirado o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los 
esgos y beneficios asociados 2 su propiedad, 

Pasivos Fl 19 Dertados 
Inicialmente, ta Compañía reconoce los pasivos financieros en la fecha de la ransacción en 

la que la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La 
Compañia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales. 
se cancelan o expran 

Los pasivos financieros de la Compañía corresponden principalmente a cuentas por pagar 
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonabla más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible, Posterior al foconacimiento Inicial, estos. 
pasivos financioros so valrizan al costo amortzado usando ul método de interés efecto, 
Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tene el propósito de liquidar sobre una base neta o de 
realzar el acivo y Iquidar el paswo simultaneamente. corria 

(Continóa) 
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Casa do Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacífico S A) 

  

Notas a los Estados Financieros. 
(En dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

Acciones Comunes 
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio — Los costos Incrementales 
atrbulbles directamente a la emisión de acciones comunes son reconocidos como Una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier afecto tnbuari. 

  

  

(6) Dios Activos 
1. Reconocimiento y Megición 

El reconocimiento de una parida como otros activos se realiza cuando es probable que 
los beneficios oconómicos futuros que se han alrbuido al mismo representen bienes o 
servicios en lugar del derecho de recibir ofectivo u otros actvs financieros, Los otros 
activos mantenidos por la Compañía son ls siguientes: 

  

   
+ Cuotas patrimoniales, que corresponden a los valores aportados por la Compaña a 

las Bolsas de Valores de Quito y Guayaqui, con el propósito de poder operar en 
dichas Bolsas de Valores. Las cuolas patmoniales están registradas bajo el 
modelo del costo y su vida útl es indefinida. 

+ Depósitos en garantía, son valores entregados a las Bolsas de Valores de Quito y 
Guayaqul, como respaldo de negociaciones realizadas a través de dichas Bolsas. 
Los depósitos en garantia están registradas bajo el modelo del costo 

(4) Deterioro 
l. Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañla en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determinar i existe evidencia objetva de deterioro. Se 
considera que existo esa endencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida 
¡después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negatwos en los flujos de 
efectivo futuros del activo que pueden estimarso de manera fable.   

  

La eudencia objetiva de que un actwo financiero ostá deteriorado puedo incluir el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no tieno otra atematwa que aceptarla 
reestructuración, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, o la 

desaparición de un mercado acto para una inversión. 
La Compañía considera la evidencia de deterioro de las paridas a cobrar a nivel 

especifico. La evaluación se realza sobre la baso de una revisión objetiva de todas las 
cantriades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas en que podrían Incurrse por este 
concepto. 

(Contina)



de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A 
úubsidiana del Banco del Pacifico S A)    

Notas alos Estados Financioros 
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Una pércida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
“amorizado se calcula como la diferencia entro el valor en libros del acivo y el valor 
presente de los fujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés 
lectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se rellejan en una cuenta de 
provisión conta las cuentas incobrables. El interés sobre el actvo deteriorado continúa 
Feconocióndose a través del reverso del descuento, Cuando un hecho posterior caus; 
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en 
resultados. 

    

Las pérdidas por deteriora pueden ser revertidas únicamente si el reverso está 
bjelvamento relacionado con un evento ocunido después de que la pérdida por 
¿deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

  

El valor en tros de los actos no financieros de la Compañía, ditrentes a impuesto 
erido aciwo, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 

dotarminar s existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se 
estima el valor recuperable del acto. 
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
ento su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar 
el valor on uso, se descuentan los fujos de ofectvo futuros estimados a su valor 
presento usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refteja las valoraciones. 
actuales dol mercado sabre el valor del dinero on ol tempo y los riesgos especificos 
que puedo tener el activo, Para propósitos do avaluación del deterioro, los actos son 
“agrupados juntos en un pequeño grupo de activos llamados "unidad generadora de 
lectivo" que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los 
que san independientes de los fujos de entrada de efectivo de otros activas o grupos 
de actos. 

     

  

     

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 
¡generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas on el estado de resultados integrales 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores se revisan en la fecha de 
cada estado de situación financiera para determinar sí las mismas se han reducido 
Las pérdidas por deterioro se reverten si existe un cambio on los estimados utlizados 
para determinar el valor razonable. Cuando se revirto una pérdida por deterioro, el 
valor en bros del activo no puede exceder l valor que habría sido determinado, neto 

de, depreciación y amentzaciones, si no se hublso reconocido una pérdida por 

  

(Cortina) 
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¡Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S A. 
(Una subsidiana del Banco del Pacifico S A) 

Notas a los Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

Beneficios a Empleados 
Beneficos Post-Empleo 
es ni 

La Compañía no liene un plan de contibuciones definidas para su personal 
Planes de Benefios Defnidos - Jutitacón Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 
Un plan de beneficios definidos es un beneficio postempleo istmo del plan de 
contibuciones definidas. La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de 
beneficios do jubilación patronal está denida por el Código del Trabajo de la República 
el Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 
Jubiación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplida un tiempo mínimo 
¿de senicio de 25 años en una misma compañía; el que calíica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados 
Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por. 
“desahucio, el empleador deberá pagar una Indemnización calculada en base al número 
¿de años de seniio. El cálculo es realzado por un actuario independiente usando el 
rteri de rotación de los empleados yla ocurencia en el pago de este beneficio 
La Compañía detemina la obligación neta relacionada con el beneficio por Jubilación 
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada 
Benefiiano, el manto dl beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de 
sus servicos durante el periodo actual y perlodos previos, ese beneficio se descuenta 
para delerminar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuano 
calficado usando el métado de crédito untaio proyectado La Compañía reconoce en 
tostados la totaidad delas ganancias o pérdidas acarls que sun de estos 
planes 
Beneficios a Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobro 
una base no descarta y son coniablizados como gasis a media que el seniio 
relacionado se provee 
Se reconoce un pasivo sia Compañía posee una obligación legal o implica actual de 
pagar este monto como resullado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puedo ser estimada con confablidad.. Las prinipalos 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de resema y vacaciones, son contablizados como gastos en la medida que el servicio relacionado 
es provisto por el empleado, 

(Cominta) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiaria del Banco dol Pacífico S A) 

Notas alos Estados Financioros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
Cuando la Compañía se ha comprometido, sin posiblidad realista de dar marcha atrás 
a un plan formal detalado para dar por terminada la relación contractual con los. 
empleados. 

Provisiones y Contingencias 

  

  

reclamos, los, multas o penalidades en general 
de suación financiera cuando existe una obligación legal o impliia resultante do eventos. 
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el 
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisión 

corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presento, tomando en consideración los 
iesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias 

    

¡Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos ser requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fable, la blación es revelada como un 
contingente, Obligaciones razonablemente posible, cuya existencia será confrmada por la 
ocurrencia 9 no ocurrencia de uno o más eventos fuluros son también reveladas como 

vs, 12 menos que la probabilidad de un flujo do salida de beneficios 
económicos sea remota, 

    
     

   

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No 
se reconocen Ingrosos, ganancias o activos contingentes. 

Los ingresos por comisiones son reconocidos en la medida en que sea probable que 
los beneficios económicos correspondientes a la transacción sean percibidos por la 
Compañía y puedan ser cuantifcados con fablldad, al igual que sus costos. 
Los siguientes criterios de reconocimiento so deben cumpli antes de reconocer un 
ingreso: 
Las comisiones ganadas se midon ullizando el valor razonable de las 
contraprestaciones recibidas por los servicios de intermediación bursátil, administración 
de portafolio y estructuraciones. Las comisiones se presentan netas de impuestos 

(Contnóa) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsiciana del Banco del Pacífico S A) 

Nolas a los Estados Financieros. 
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

El porcentaje y forma de cálculo delas comisiones es de libre Ajación y se establecan 
en el contrato. La Compañía reconoce estas comisiones cuando so cumplon todas las 
condiciones siguientes: 
+ En el perlodo en el cual ocurren los servicios, cuando so le han transferido al 

ciente las ventajas derivadas del disftuto del servicio; con base en tarifas 
acordadas bilatoralmento según el contrato de servicios. 

+ Elimporte de los ingresos puede ser medido con fabidad 
+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicas asaciados con la 

transacción 
+ Los costos incunidos, o por incurtr, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad 
Ningún ingreso es reconocido si existe una incertidumbre signifcatwa respecto a la 
recuperación de la consideración adeudada o delos costos asociados, 
Reconocimiento de Gastos 
Los gastos son reconocidos con base en lo causado En el estado de resultados se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce 
beneficios económicos fuluros o cuando tales beneficios económicos futuros, o 
cumplen o dejan de cumplirlas condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera Se teconoce también un gasto en el estado de 
resultados Integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo. 

Los ingresos financieros están compuestos básicamente por ingresos por intereses los 
cuales son reconocidas en resultados al costo amorizado, usando el método de interés 
efecto. 
trmpue te 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto comente y el impuesto 
íferido, El impuesto a la renta oriente y ifendo es reconocido en resultados excepto que 
se relaciono a paridas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente, 
El impuesto corriente e el impuesto quo so ospera pagar sobra la utilidad gravable del año 
úllizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores. 

(Continua) 
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¡Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subsiiana del Banco del Pacifico S A) 

Notas los Estados Financieros 
(En dólaros de los Estados Unidos de América US$) 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entro el valor on lloros de los activos y pasivos reportados para propósitos fnancieros y sus 
correspondientes bases tributaias, No se reconoce impuesto a la renta diferido por las 
“iferencias temporales que surgen en el reconocimiento iniial de un activo o pasivo an una. 
transacción que no es una combinación do negocios, y que no afecta la uildad o pérdida 
financiera ni gravabla 
El impuesto a la renta derdo es meddo a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los aciwos y 
pasivos por impuesto diferido son compensados sí exste un derecho legal de compensar 
los pasivos y activos por impuestos comentes, y están relacionados con el Impuesio a la 
renta aplicados por la misma autondad tibutari. 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tbutarias rasladables a 
periodos futuros y diferencias temporales deduciles, en la medida en que sea probable 
que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser ullizados 
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos 
en la medida que no sea probable que los benefcios por Impuestos relacionados sean 
realizados. 
Sólo se compensan entre si y consecuentemente, so presentan en los estados fnancioros 
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales 
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tíbutarios respectivos no se hallan 
prescritos y que, además, se relacionen con el mismo po de impuesto a compensar 

/as Emiidas pero Aún no Efeciv 
Una seria de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los 
períodos anuales que comienzan después del 1 da anero da 2011 y no han sido aplicadas on la 
preparación de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrá un efecto sobre los. 
estados financieros de la Compañía a, con excepción de la NIF 9 Instrumentos Financieros, la 
cual será obligatona para los estados financieros de la Compañía para el año 2013 y podría 
cambiar la clasicación y la valonzación de los actvos financieros. _La Compañia no plensa 
“acoplar esta norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.   

Determinación de Valores Razonables 

Las pollcas contables de la Compañía requieren que se determne el valor razonable de los 
acivos y pasivos fiancieros y no financieros para propósitos de valorización y revelación, 
conforme los crtenos que se detallan a continuación. Cuando corresponda se rovola mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en 
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo, 

(Cortina) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subsiciana del Banco del Pacífico S. A) 

Notas los Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(a) - Instrumentos de Deuda 
El valor razonable de los instrumentos de deuda, se determina por referencia a su 
cotización de mercado a la fecha de cierre del balance, o sino está cotizado, se determina 
sando una técnica de valuación. Las técnicas de valvación empleadas incluyen variablas 
de mercado y andliis de fujo de efectivo descontado usando los flyos de efectivo 
esperados y una tasa de descuento relacionada con el mercado,ÚEl valor razonablo de las 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento sólo se delermna para propósitos de 
revelación 

(6) Cuentas por Cobrar 
El valor razonable de las cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de 
fectivo futuros, descontados a la tasa do intorás de mercado a la fecha del estado de 
Situación financiera Este valor razonable se determina para propósitos de revelación 

(6). Pasivos Financieros no Derivados 
El valor rezonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la 
base del valor presente del capialfuluro y los ftyos de interés, descontados a la tasa de 
interés de mercado a la fecha del estado de situación Inanciera 

Efectivo y Equivalentes de Efecto 
El detalle de efeciwo y equivalentes de efecivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el 
sauiente: 

2041 2010 
Bancos y otras insuciones financieras uss 

Bancos privados del país 885287 — 337183 
Bancos públicos del pals- Banco Central 

del Ecuador 196,459. — 181,098 
Bancos e insituiones financieras del 

exterior 8516 0322 
US$ 1,070,242 _508:581 
  

La cuenta del Banco Central del Ecuador os utlizada para la compensación en el proceso de 
intermediación bursall 

(Comtinia) 
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Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

(7) Activos Financioros Mantenidos hasta el Vencimiento. 
El detalle de activos financioros mantenidos hasta el vencimiento al 31 de ciciembre del 2011 y 
2010 es el siguiento: 

  

de renmiento _ Fechas de vencimiento 31 de diciembre 
ZN 2010 20H 200 ZO 2010 

escados de deposto: 
Banco del Pecos. A - 800% Amt Usa 
BancodelPoccoS. A 378% 2uanz á 90 
Banco delPocicoS A 350% Zn ; 10.004 : 
Banco del PaccoS. A 500% Pz a 200,160 : 
Banco del PaccoS. A 525% 202 : 1a00s. : 
BancodelPacicoS. A 350% 30Z z 7.07 Z 

Banco delPactcoS. A 175% Z2reOtz z e z 
Banco del Pacto S.A B00% O Saez : tao. Z 
Barco delPacicoS. A 378%] 12ADeZ E 5003 E 
Banco del Parco S.A 425% ADEZ : 14988, 
Banco dol PocitcoS. A 425% SAZ E 00 
Banco delPacitco S A 4006 1 550912 : 10.007 z 

USs _2aBO7O 10271 
0) 1os Fl nt 

El detal de activos financieros disponibles para la venta al 31 do diciembre del 2011 y 2010 es 
el siguiente: 

  

AN OIR, enel 2010) 2 or 

na sO00 100009 S0004 100000 

  

Tavo de oruóa Fiscamiso Tiuraación Fujos Mover 
on encima an 00 2012 y ger traes a una ana an xOd07 _s000D 6749 _cosOr 

posan, LOS 28007 DADO 204020 02008 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiana del Bianco del Pacífico $. A) 

Notas alos Estados Financieros. 
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Tios de envia Corercón US Meraco SA con 

  

A 

  

  

Tios da ouéa Eta. A. cen sein en so 

Tus da dnd Carr Estat neg CENERA SA im 21 y pm on + 

Tasca ce dato Futecoro de Ttaración Sica de on Da. cen airis en ajo 0d 2018 y pi desc at 90 0 nd, 
Tasas de covca ere Mutación Pages Capa, on meno e sei dl 20 y pe mens sra 
  

Thsas de deves Ficsconio Mercant Y, Vota Y Yao   

ca Moca en area Tonto! 5. comence o 0d 201 y area Eternos y o ON 
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Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S. A 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas alos Estados Financieros. 
(En dólares do los Estados Unidos de América - US) 

El valor razonable ullizado para los diferentes tipos de Inversión fue obtenido a travós do 
úcolzaciones bursatles, cuyos precios se basan en el precio de la úlima compralventa transada. 
en dicha bolsa o en base al método de fujos de efectivo descontados. 

  

Para aquelss inversiones donde no es fable estimar un valor razonable, la administración de la 
Compañia las mantiene al costo, excepto las que se determine y reconozca un deterioro. 

(6) Cuentas porCobrar 
El detal de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguente: 

    

20 
Retenciones ea uente US$ 10g8e 18 
Anticipo de Impuesto ala renta 2 223 
Comisiones por cobrar - 2508 
Oros. 16701 18300 

US$ 20907 58068 

La exposicón al riesgo de crédito relacionado con las cuentas por cobrar se presenta en la nota 

  

2210) 
El detalle de la antigUedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
siguiente: 

20m aun 
Pee vencer 

Doa ios E 
Vercidas 

Más co 300 días 50 am 
USE 2987 58488, 

A criterio dela Administración. por cobrar clientes son aquellas que 
se encuentran deterioradas, sín embargo ninguna provisión por deterioro ha sido reconocida 
Cualquier pérsida, sl exisira sobre dichas cuentas no sería material 

    

(Continúa) 

-20-



(0) 

a 

¡Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A 
(Una subsidiaria del Banco del Pacífico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Otros Activos no Corrientes. 
El detallo do olos actlvos no corrientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente 

20m amo 

Depósitos en garantia 107,208. 00581 
Participaciones. US$ 21900 21,004 

os. 597 57 
FEO7Ay 172072 

Menos estimación sesgo de mercado. 697 ST 
US$ 120.110. 121498 

Los depósitos en garantía inluyen principalmente cericado de depósito por US$45,000, 
entregado como garantia colateral al Servicio de Rentas Intemas con el propósto de 
garantizar el pago de una obligación tbutaria que se ha llevado a juicio por excepción, el 
cual se generó por diferencias entre las declaraciones de IVA versus impuesto la renta en 
años anteriores; y depósitos en garantias por US$60.697, en el 2011 (US$52,668 en el 
2010) otorgados a favor delas Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil 

      

Las participaciones corresponden alas cuotas patrimoniales que Compañía poses en las 
Bolsas de Valores de Gus qu y Quito; y, en Depósito Centralizado de Compensación y     

    

Liquidación de Valores por US$8,244, USS10,891 y US$2,760, respectivamente 

Cuentas por Pagar. 
El detalo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

2011 2010 
Acreedores por intermediación — US$ 10.354 7,441 
Retenciones por pagar 839 97 
Provisión facal (nota 17) - 55,000 

otros. 11.199. 6378 

  

US$ 22392 78387 

(Continúa) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacífico S. A) 

Notas alos Estados Financieros. 

(En dólares delos Estados Unidos de Aménca - US) 

impuestos 

(a) Gasto porlmpuesto ala Renta 
El gasto de impuesto a la renta fuo cargado en su totalidad a los resultados de los años 
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 como se indica a continuación. 

201 010 
¡Gastos por impuesto sobr la renta 

Impuesto alarentadeleño comiente.— US$ 209,488. 179438 
Impuesto ala renta dieido (56) 

US$_209,498 179342 
  

(6) Concliación del Gasto de Impuesto ala Renta 
La tasa corporativa de Impuesto 8 la renta ecuatoriana es el 24%, en el 2011 (25% en el 
2010). Dicha tasa se reduce el 14%, en el 2011 (15% en el 2010) si las uilidados se 
reinvierten en la Compañia a través d8 aumentos en el capital acciones y se destinan a la 
adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren la productividad 
La sigulente es la conciliación entra el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría 
do aplicar la tasa corporatwa de impuesto a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a 
la utlidad antes de impuesto ala renta 

201 200 

impuesto que resultaia de apicar la 
asa coporativa de impuesto a la 
renta a la utiidad antes de 
impuesto ala renta USS 198,700 147,213 

incremento resultante de gastos no 
deducibles 4700 32205 

¡Gasto porimpuesto ala renta US$ 203,498, _170,438 

(6) Impuesto ata Renta por Pagar 
Un resumen del movimiento de impuesto ala renta por pagar por los años que terminaron 
el31 de diciembre del 2011 y 2010 es ol siguiemto 

22



Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S-A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S.A) 

Notas alos Estados Financioros 
(En dólaras de los Estados Unidos do América —USS) 

zm zoo 

Saldo al nico del año, uSS amOJ0Z 190782 
Impuesto la renta contente 203,490 179438 
Pago de impuesto ala renta del año 

tenor 79342 _ 190,248) 
Saldo al Anal del año US$ 203498 179342 

Las declaraciones de Impuesto ala renta presentadas por la Compañía por los años 2007 
2011 están abiertas a revisión por parte de la autoridad tibutaia. 

(6) Acivos portmayesto Derido 
  do de activos por Impuestos diferidos al 31 de diciembro del 2011 y 2010 es atribuible 

serva por jublación patronal por USS1,522 en cada año.   

Durante el año terminado el 31 de ciciembre del 2011 no hubo ningún cambio en las. 
partidas temporales que afectan al cálculo del activo por impuesto diferido. 

(0) Otros Temas Fiscales 
Precios de Transferencia 
El Decteto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplamento al Registro Oficial No 494 del 31 
de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, 
normas sobre la determinación de resultados tbutables onginados en operaciones can. 

pares relacionadas. Adicionalmente, durante ol año 2008 la normativa fue modifcada 
mediante Resolución No. NAC-OGER2008.0484 publicada el 25 de abril del 2008 en el 
Regisuo Ofeial No, 324, en a cual, el Servico de Rentas Internas (SR!) estableció que los 
requisitos para la presentación de infomación con referencia a dicha normativa tiene 

relación únicamente para las operaciones con partes relacionadas domielladas en el 
exterior en el mismo perodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$S milones, 
La Administración do la Compañia considera que en vrud de las referidas resoluciones, no 
está obligada a preparar y presentar un estudio de precios de transferencia por los años 
2011 y 2010, sin embargo, todos las conceptos y precios entr partes relacionadas son 
equiparables alos precios de mercado. 

¡Código Orgánico de la Producción 
Con fecha 29 de diciembre de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No, 
351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tibutarlos como los que se mencionan a continuación, que pueleran 
tener efecto en las operaciones de la Compaúa: 

    

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tara de impuesto ala renta para, 
sociedades, as tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a part del 
año 2013. _Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo por impuestos 
iferidos la Compañla utlzó una tasa de impuesto ala renta promedio del 22%. 

(Continúa) 
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¡Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S A. 
(Una subsigiana del Banco del Pacífico S A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos do América — US$) 

Reservas para Pensiones de Jubilación Patro 
El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es 
el siguiente 

Aarón emir 
puta perderia 1 

  

bigainos pr bes eros al 
do deiontredaz109 us usa 1352 m8 

Costo setos aces. 228 1005 32% 
Cost fancro e pro ars 7 ase 
bigaines por oros caros al 

Nós cemtrdai2010 qe 875 05m 
Costoger senos aos ao 2009 587 
Cesto fnancero de peso 1214 A 08 
btguciones por ore etrios l 

31do deere! SS 329010208 dos 

Según se indica en la nota 3(0), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio 
para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal.. La Compañía acumula est 
beneficio en base a estudios anualos elaborados por una firma de actuarios independientes 
Según se indica en los estudios actuarales, el método actuarial uiizado es el"Método de Crédito 
Unitario Proyectado”. con este método, la Compañia atribuye una parte de los beneficios que se 
han de pagar en el futur a los servicios prestados en el periodo coniente. Las obligaciones se 
miden según sus valores descontados, puesto que existe la posibildad de que sean satisfechas. 
muchos años después de que los empleados hayan prestado sus Servicios y so determina al 
impoñe de las pérdidas y ganancias actuariales.. Las disposiciones legales no establecen la 
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan. 
Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un minmo para la cuantifcación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social IES y de US$30 si sólo tiene derecho ala jubilación patronal y 25 años minimo de serio sin edad minima de retiro, De acuerdo a los estudios actuariales 
contratados por la Compañia, los que cubren a todos los empleados, el valor presente de la 
rosarva matemática actuanal de jubllccón patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como 
Sigue 

  

2 m0 
Tajo achos con tempo de 

Seníci entre 10 años y menos de 25 
aos desen Us 251 26 
Daños de seno tata 678 

METE 

(Conti) 
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¡Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

Las principales premisas actuariales uiizadas para determinar la obligación proyectada al 31 
de diciembre de 2011 y 2010 fueron las siguientes: 

  

zu 2010 
Tasa de descuento 0% 20% 

Tasa de rendimiento de actas NA NA 
Tasa de incremento salarial 00% 00% 
Tasa de incremento de pensiones —— 00% 00% 
Tota de rotación (promedio) 00% 00% 
Tobla de monilidad e imáidez— TMIESS 2002. IMSS 2002 

La tasa de descuento aplicada por el actuario on su ostudio corresponde 
de ls bonos del Ecuador a largo plazo, como puntos de referencia 

los rendimientos.     

Cambios en tas tasas o supuestos usados en los estudios actuarates pueden tener un efecto 
imporiante en los montos reportados. 

(14) Patimonio y Restricciones 

  

0) 

(o) 

AL31 de diciembre dol 2011 y 2010 el capta autorizado asciende a US$192,000, el capital 
suscrto y pagado a US$105,752, representado por 26,438 acciones ordinarias de un valor 
nominal de USS4 cada una, 

Reserva Legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uidad anual sen apropiada 
¡como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capl social Dicha 

reserva no está sujeta a distribución, exceplo en el caso de liquidación de la Compaña, 
poro puede ser ul a o ca ce en les 
operaciones, En consi xcede el 50% del capital social, la 
Compañia no ha efoctuado ninguna apropiación "ara reserva legal en los años 200 y 

Reserva de Capital 
De acuerdo a las disposiciones societaas vigentes, el saldo de la reserva de capital 
cuenta que regis el efecto de la corección monetaa por el Indice de infación e Indico 
especial de corrección de brecha entre los Indices de devaluación e infación de las cuentas 
Patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los acivos no monetarios y del patrimonio de los 
Accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) podrá ser captaizado en la parto que exceda 
al valor de las pórdidas acumuladas y las del limo ejercicio económico concluido, sí las 
hubiere; uilizado on absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Iquidación de la 
Compaña; no podrá distribuirse como ullidados, ni utllzarse para cancelar el capital 
suscrito no pagado, 

      

    
  

      

(Cominia) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A 
Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(6) Resultados Acumulados por Aplicación de NIE: 
La Superintendencia de Compañias del Ecuador mediante Resolución 
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determino que los ajustes 

provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, se deben tegistar en el 
patimonio en una subcuenta denommada “Resultados acumulados provenientes de la 
“adopción por primera vez de las NIF, separada del resto delos resultados acumulados. El 
saldo deudor de esta cuenta, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del 
limo ejercicio económico silos hubiere 

(e) Usidades Disponibles: 
Las utlidades disponibles son resultados que están a disposición de los accionistas de 
Compañía, Durante el año 2010 la Compañia distibuyó dividendos a sus accionistas por 
US$600,000 

Ingresos por Comisiones Ganados 
Los ingresos por comisiones ganadas corresponden a las contraprostacionos recibidas por los. 
servicios de Intermediación de titulos valores a compañías del grupo y terceros. 
2011 se registró USS881,105 correspondientes a comisiones bursátiles 
Bolsa de Valores de Guayaqui (US$459,410 en el 2010) y US$203,518 on la Bot 
Quito (US$140,545 on el 2010) 
Pontalolo de Títos Valores Custodiados a Terceros 
Un resumen del portafolio de ttulos de valores custadiados a terceros durante los años. 
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente 

  

  

     

  

2 200 
Tilos vaors en custodia: 
Portatalos. us sae 5402 
Tits valores propos 

Engaranda bugs ass 
Encustoda 1503350. 1458988, 

Uss _1570S0s 156090 

Los titulos valores en custodia corresponde al monto de titulos de valores recibidos de terceros. 
para ser administrados yío custodiados (véase nota 19). 

AL 31 de diciembre del 2011 y 2010. además de los titulos valores incluidos en el rubro “Titos. 
valores en custodia”, la Compañía mantiene en custoda titulos valores de propiedad de cientes. 
or un valor de compra de US$161,349,713 (US$149.681.212 en el 2010). Durante los años 

2011 y 2010, no se registraron ingresos por este servipo,_Á la fecha del informe de audtora, el 
valor de compra de esos tulos valores en custodia asciende a US$162,356,130 
(US$187,729,754 al 31 de marzo del 2011), 

(Continúa) 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) $. A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas los Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

  

Los títulos valores proplos en garantía y en custodia corresponden al monto de títulos de valores, 
que forman parte de los activos de la Compañía y que son entregados a terceros en garantía o en 
custodia. 

“estos de Operación 
Un resumen de los gastos de operación causados en los años terminados al 31 de diciembre de 
2011 y 2010 es el siguiente. 

  

  

2 a 
Comisiones pagadas US$ 22101o 197.583 
Senáclos de terceros 52: 38750 
Prodslón fiscal 55.000 
Sueldos y beneficios 277 
Impuestos y contíbuciones. 21778 
Jubilación y desahucio 584 

  

ME. 3 
402.815 

  

Dtos y 

  

Las comisones pagadas corresponde a los valoros pagados a las Bolsas de Valore, las cuales 
son reconocidas a medida que se realizan los correspondientes Ingresos. 

  

La provisión Aical en el año 2010, corresponde a provisión de Impuesto a la renta del año 2002 
por US$55,000. que la Compañía decidió reconocer como gasto de ese periodo como resultado 

  

contra de la Unidad de Recaudaciones y la Dirección Regional de Semicios de Rentas Interas 
¿el Litoral Sur, por un auto de pago por US$38,209 (mas intereses), relacionado con el proceso 
coactivo No. 1107-2005, por concepto de diferencias en el impuesto a la renta y el impuesto al 
valor agregado. 

Otros gastos en el año 2011 corresponde principalmente a desembolsos efectuados durant 
año por concepto de contrato de promoción y difusión mantenido con la Bolsa de Valores de 
Guayaquil por un valor de US$15,200. En et año 2010 corresponde a gastos incunidos con el 
Ministrio de Economia y Finanzas del Ecuador en compra de inversión por un valor do 
US$40,400, 

  

Contingencias 
AL 31 de diciembre del 2011, la Compañía no mantene obligaciones ceras o legales resultantes 

de eventos pasados cuya probablidad pudiera resultar en un desembolso para cancelalos 
Adicionalmente, la Compañía no posee reciamos 0 gravámenes no entablados que deban ser 

revelados. 
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Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A, 
(Una subsidiana del Banco del Pacífico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares delos Estados Unidos de América - US) 

(19) Contratos Significativas 
A 31 de diciembre del 2011 y 2010, el porttollo administrado correspondía a un contrato de 
mandato suscrito con Seguros Sucre S. A. (compañia relacionada) por un manto de US$5,478 
(US35,402 en el 2010). 
La fnaldad de estos contratos es la adquisición de títulos valores, para lo cual, el mandante 
transfiere a la Compañía (en su calidad de mandataria) los fondos necesarios para tal propósito. 

En compensación, el mandante paga a la Compañía una comisión por la administración de ese 
portafolo, 

(20) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
Transacciones con Compañías Relacionadas 
El siguiente es un resumen de los saldos con compañías relacionadas a través de propiedad o 
administración en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010: 

  

Em 200 
Aciwos 
Elec en cajay bancos 
Banco del Pacífico S.A. US$ 068267 _ 297,160 

85267 397103 
Inversiones 
Ceruicados de depósitos - Banco 

3508z_ 102711 
35082. 102 

  

300. 45m 
290, 

3085 740 

—o0s E 
  

USS 1250942 4az28S 

(Continúa) 
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Casa de Valores del Paciio (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subridiria del Banco del Pacifico S A) 

Notas a los Estados Financieros. 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US) 

En los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compañía ha realizado 
diversas transacciones con compañlas relacionadas que han originado Ingresos y gastos, las 
¿ales se resumen a continuación 

  

au ao 
Ingresos 
“Ccmicones ganadas po gestó y arc, 
Aptos. Us _zompor 

Comisiones ganadas 
Banco del aci S.A AA 
Banco del actes (Panamó) 5 AL sezes 702 
Seguros Suse SA 2570 36m 
Poslcaras A. Tess MZ 
Fstupacie S.A Ls 173 
AlmegoS A 

TAS REE 
fosos ganados. 

aa S.A. 1500 108 
esco del aci S.A 149659 

vago TARO 
Ingresos por asesrla fnsacira 

Banco del acia S.A 129 
ss _TAODHA . OS02e2 

  

Egroos. 
emisiones pagadas 

Banco del Paco S A Uss 1188 170 
tros egresos 
Banco dal Paco S.A e 

us 27 
Transaccions nal Clave de Gerencia 
Durante las años 2011 y 2010, las compensaciones recbidas por el personal ejecutivo y por a 
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneñcis definidos a 
Targa plazo se resumen a continuación: 

2011 2010 
Sueldos y salarios US$ 11,558 2,95 
Benefcios a coro plazo 4391 sas 
FBenefcios a largo plazo 2073 1.810 
Honorarios a directores 5,896 7.588 

USS 26.919. 12497 

(Continsa) 
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Notas alos Estados Financieros 
(En dólares delos Estados Unidos do América — US$) 

los le 
Kiesgo de Crédit 
Exposición al Riesgo de Crédito 
El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compañía el 31 de diciembre del 
2011 y 2010 representa la exposición máxima al riesgo de crédil, el cual se resume a 
Sontinuación 

  

  

Metas 201 201 
Etectvo y equivalentes de efecto 6 US 1070242 500581 
Activos fnancieros mantenidos hasta 
«vencimiento 7 sor 1027 

Activas fnanceras dispones para 
la venta 7 158269 1369211 

  

US$ 2579500. _1,982560 

La exposición máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar al 31 de dclembre del 2011 y 
2010 se presenta en la nota 22() 
Administración de Riesgo Financiero 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 
- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado. 
= Riesgo operacional 

(8) Marco de Admins 
El programa general de admimstración de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trala de minimizar 
Potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración 
de flesgos, así como por el desarrllo y monitoreo de las políticas de administración de 
riesgos de la Compañía 
Las pollicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los esgos enfrentados por la Compañía, fiar limitos y contrlos do 
riesgo adecuados, y para montorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se 
reusan regularmente las políicas y los sistemas de administración de riesgo de la 

  

(Continúa) 
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¡Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifco S. A) 

"Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Compañía a fin de que refejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actvidades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de adminisración, 

pretende desarolar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los 
"empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Administración monitorea el cumplimiento de las pollicas y los procedimientos do 
“administración de riesgo y revisa sí su marco de administración de riesgo es apropiado 
respecto de las riesgos alos que se enfrenta la Compafa. 

(0) Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
lente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente delos instrumentos de inversión de la Compañía 
y las cuentas por cobrar 

   

  

Los actwos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de 
riesgo de crédito consisten principalmente en depósitos en bancos y comisiones por cobrar 

Con respecto a los depósitos en bancos, la Compañía reduce la probabiidad de 
"concentraciones significativas de riesgo de crédito. Respecto de las comisiones por cobrar, 
la Adminisradora ha establecido pollicas para asegurar que los servicios de administración 
de portafolio sean prestados a cientes con adecuada historia de crédito; de acuerdo al 
anállsis de las caracteristicas del cliente y a su nivel de riesgo 

L Cuentas por Cobrar 
La exposición de la Compañía al iesgo de crédito se ve afectada principalmente por las. 

caracieisicas individuales de cada ciente. No existen cientes que individualmente: 
representen concentraciones de csédio importantes. Desde un punto de vista 
ú¡eográlico a demográfico no existe concentración de riesgo de crécito. 

La Administración ha establecido una polica de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
lente nuevo indvidualmonto para evaluar su solvencia, antos de prestar el servicio 

La revisión de la Compañla incluye calficacionos oxtemas, cuando ostán disponibles, y 
en algunos casos referencias bancarias. 

  

Al monitorear el riesgo de crécito de los clientes, estos se agrupan según sus 
caracterisicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad 

legal, su ubicación geográfica, indus, perfi de antiguedad, vencimiento y existencia 
de difcutades financieras previas. No existen cientes idenilicados por la 
Administración como de "alto riesgo” 

ar



Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A. 
(Una subsidiaria del Banco del Pacifico S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unos de América — US$) 

La Compañía, cuando lo considera pertnente establece una provisión para deterioro de 
valor que representa su estimación de las pérdidas Incurtdas on relación con las 
cuentas por cobrar Esta provisión se determina en baso a una ovalvación especifica 
que se relaciona con exposiciones individualmonto significativas, La Administración 
Considera que no existen pérdidas en las que se haya Incunrido pero que aún no se 
Fubleran enificado,ovsubls ciente que manejan indvidulment riesgos poco 
significativos. 

  

    

    

    

Inversiones 
La Compañía está expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus 
Inversiones clasifcadas en su estado de stuación financiera como Mantenidas hasta el 
vencimiento e Inversiones disponibles para la Venta. De otro lado, la Compañía 
iversfca su cartera de inversiones a fin de reducir su exposición al iesgo de precio. 

La dverfcación del polo se alecón de acuerdo con Imesesaecios por a 
Iministración 

El siguiente cuadro muestra la sensiblidad en los resultados de la Compañía en los 
años 2011 y 2010 sl el precio de los instrumentos financieros que cotzan en bolsa se 
hubiera incrementadolreducido 5% y las demás variables se hubieran mantenido 
constantes, 

Inctementotadurión 
enel reco de Elton lidad antes 

inversiones quo calzon da puesio alareno, 
z us 
  

am + 5% 15:08 
5% 75:08 

amo Se 200 
ES Te300 

iesgo de Tasa de Interés 
Debido a que la Administradora no registra pasivos que generen intereses no está 
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo mi sobre el valor 
razonable de su deuda Los instrumentos financieros que generan intereses 
corresponden a las inversiones en Ceniicados de Depósito y Obligaciones. La 
Administración coloca sus excedentes de efecivo dversifcando su porialolo de 
inversiones en las diferentes instituciones financieras, que oftezcan mejores 
rendimientos y tomando en consideración su calíicación de riesgo, El objetivo de la 
Administración es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el 
        

momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento alas disposiciones vigentes 
En tido la pollica de la Administradora jr la gran parte de sus 
"excedentes de efectivo en inversiones que devengan tasas de interés jas. 

(Continúa)



Casa de Valores del Paco (VALPACIFICO) S.A. 
(Una subsidiana del Banco del Pacifico S A) 

Notas a los Estados Financieros 
(En dólares de las Estados Unidos de América = US$) 

() Ri je 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga difcutades para cumplr con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Adminstración para 
“administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumpli con sus. 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sín incurti 
en pérdidas inaceptables o ariesgar la reputación de la Compañía 
La administración prudente del riesgo de liquidez mantene suficiente afectivo y 
equivalentes de efectivo, cuenta can disponibilidad de financiamiento a través de un 
número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y tiene la capacidad de 
cerrar posiciones de mercado, En este sentido la Compañía no tene riesgos significativas. 
de liquidez ya que históncamente los fujos de efectivo de sus operaciones le han permido 
mantener suficiente efecivo para atender sus obligaciones, 
La Compañía monitorea permanentemente las reservas de Iiguidez sobre la base del 
anslsis permanente de su capital de trabajo (rato de liquidez) y de proyecciones de sus, 
fujos de efectivo. Al 31 de diciembre del 2011 el efectivo y equivalentes de efectivo es 4 74 
veces el total del pasivo coniente (5.46 veces en el 2010) y su rabo de líquidez es de 
T74,39% (286.13% en el 2010) 
La Compaña no tiene necesidad de acudir a financiamiento externo para financiar sus. 
operaciones futuras 

(4) Riesgo de Me 
La exposición de la Compañia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las. 
asas de camblo y tasas de interés que pudieran afectar os ingresos de la Compaña o el 
valor de los actos financieros que mantiene _El objetivo de la admwnistracón del nesgo de. 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros. 
razonables y al mismo tempo optimizar la rentablidad, 
La Compañía considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cam, en el 
futuro previsidle, no tendrían un efecto importanio en los flujos de caja y ullidadas. 
proyectadas por la Compara 

(0) Fiesgo Operacional 
El iesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o Indirecta originado de una amplia 
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología o infraastructura 
de la Compañia, y con los factores extemos distitos delos riesgos de liquidez, de mercado 
y de crédito, como aquellos riesgos que se originan do requerimientos legales y regulatorios 
y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo Los riesgos 
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El objelivo de la 
Compañía es admiistar el fiesgo operacional a manera de equiibrarla prevención de 
pérdidas financieras y el daño ala reputación e la Compañia con la efectividad general de 
costos, y de limitar procedimientos de control que restan la inciativa y a creatividad 

(Cominia) 
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riesgo, operacional 
respaldada por el desarrollo de normas de la Compañía para la administración del riesgo 
operacional en las siguientes áreas: 

  

Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 
Requerimientos de concilación y monitoreo de transacciones 
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales 
Documentación de controles y procedimientos 
Requerimientos do evaluación peródica dol sesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para añordar los riesgos identificados. 
Desarrallode planes de contingencia. 
Capacitación y desarrolo profesional. 
"Normas étcas y de negocios. 
Mitigación do riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos. 

  

  

(0 Adminis sec: 

La pollica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita mantener la 
confanza de los inversionista, los acroedores y el mercado, y sustentar el desarrolo futuro. 
del negocio. La Compañía no está sujeta a requerimientos extemos de incremento de 

capita 
Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de 
'coniínuar como empresa en marcha con el propósito de ganerar retornos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para 
reducir el costo del capa 

  

La politica de la Compañia es la de financiar todos sus proyectos, de corto yde largo plazo, 
¿con sus proplos recursos operativos. Con este objetiva la Administración mantiene una. 
estructura de patímonio equivalento al etal de sus actos permanentos. En el logro do 
esto objetivo la Compañia no distribuyo sus utilidades. 
No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el 
ño; tampoco existe un plan de compra-venta de acciones definido. 

Reciasiicaciones 
Ciertos saldos de las iras comparativas al 31 imbre del 2010 han sido reclasificados para 
propósitos de uniformidad con la presentación de los estados financieras del 2011 

Eventos Subsecuentes 
Ente el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 

produjeron eventos que en opinión de la Administración pusiera tener un electo significativo sobre 
chos estados financieros y no sa hayan revelado en los mismos, 
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