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Estos estados financieros han sido preparados
de los registros y libros de contabilidad de la
Comparia después de haber considerado todes
los ajustes necesarios y representan los estados
financieros finales por el periodo examinado”.

Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.UA

OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida el 20 de enero de 1994. La Compania forma parte del Grupo Financiero Banco del
Pacifico y su capital social es poseido en un 100% por el Banco del Pacifico S. A. (casa matriz).

Su actividad principal es realizar la intermediacion de valores y todas las actividades previstas en la Ley de
Mercado de Valores. Las operaciones de la Compaiiia son reguladas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Compaiias.

La direccion registrada de la Compariia es Francisco de Paula Ycaza No. 220 entre Pedro Carbo y Pichincha,

Edificio Banco del Pacifico, Guayaquil - Ecuador.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

(a)

(b)

Segun la Resolucién de la Superintendencia de Companias No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establecié un cronograma de adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en el Ecuador. En base a este cronograma, la Compaiiia adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para la preparacién y presentacion de estados
financieros por los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha son los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Hasta el 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia preparaba sus estados financieros de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), y como parte del proceso de conversién de NEC a NIIF,
se determinaron ajustes de primera adopcion tal y como lo establece la NIIF 1, los mismos que fueron
registrados afectando a los saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero de 2009 (fecha de
transicion). Los principales efectos de esta transicion se muestran en la Nota 2(c). Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2009 y por el afo terminado en esa fecha, previamente emitidos de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fueron restablecidos con el propésito de presentarios de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Exenciones en la aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
permite a quiénes adoptan por primera vez las NIIF, ciertas exenciones a la aplicacidn retroactiva de
dichas normas efectivas para el periodo que termina al 31 de diciembre de 2010. La exencién
adoptada en la aplicacion inicial es:

Notas sin archivar pagina 1



Estos estados financieros han sido preparados
12 los registros y libros de contabilidad do la
“ompania después de haber considerado todos
% 3justes necesarios y rapresentan los estados
inancieros finales por el periodo examinado®

Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

i : "

Designacién de instr fi ieros pre
La Compania ha designado sus inversiones como aclivos financieros mantenidos hasta su

vencimiento a la fecha de transicion, segun la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39.

Conciliacién entre N Inter les de Infor ion Fi iera (NIIF) y Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las

NIIF en la Compaiiia:

Conciliacion del patrimonio neto a la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2009) y a la
fecha de cierre del ao anterior de estados financieros (31 de diciembre del 2009).

Conciliacion del estado de resultados integrales a la fecha de cierre del aio anterior de los estados
financieros (31 de diciembre del 2009).

Conciliacion del estado de flujos de efectivo a la fecha de cierre del afio anterior de los estados
financieros (31 de diciembre del 2009).

Conciliacién del patrimonio neto de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero y 31 de diciembre de 2009

Al 31 de Al 1de
diciembre enero
de 2009 de 2009

Total patrimonio neto segin NEC 570,106 671,113
Ajustes de jubilacién (1) (4.686) (27,207)
Ajuste de impuestos diferidos (2) 96 1.330

Total patrimonio neto segin NIIF 565,516 645,236

(1) C al imi de la jubilacién p no reg por la Ci ia por los {
feridos a la ndmina de la C ia (Véase Nota 22(b)).

(2) Corresp al i de los i diferidos origi por los ajustes de primera adopcion y que
crean diferencias temporales enlre las bases financieras y tributarias de la Compailia. Los efectos que surgen de
la base Normas | de Infc ion Fi iera (NIIF) y la base tributaria son registradas bajo los
lineamientos de la NIC 12, y que no se bajo N E: de Ci (NEC).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

Conciliacion del estado de resultados integrales

Resultados del afio bajo NEC

Ajuste de primera adopcién de la NIIF:

Ajustes de jubilacién patronal

Ajuste de impueslos diferidos

Total do ajustes

Resultados del afo bajo NIIF

Conciliacion del estado de flujos de efectivo

Resullado del aro bajo NEC

Ajuste de primera adopcion de las NIIF
Efectivo neto utilizado en:

Actividades de cperacién

Actividades de inversion

de

Ag

Dismi i

yeq do

Efectivo y equivalente de efectivo:

Saldo inicial

Saldo final

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
A conlinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados

financieros.

s eslados financieros han sido preparadot
tstros y libros de contabilidad de
ia despueés de haber considerado todos
les necesarios y representan los estados
seros finales por el periodo examinado®

2009

570,108

(4,686)
96

(4,590)

565,516

570,106
(4,590)

(304,996)
(615,122)

(354,602)

1,709,641

1,355,039

Tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido

disefiadas en funcidn a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y aplicadas de manera
uniforme en la presentacién de los estos estados financieros comparalivos que se adjuntan,

Bases de preparacion y uso de estimados-
Los presentes estados financieros son preparados, convertidos o ajustados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de diciembre de 2010, cuya aplicacion es vigente

a esa fecha.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el criterio del costo histérico con excepcion

de lo siguiente:
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- Los activos financieros hasta el vencimiento, son valorizados a costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectue estimaciones, utilice supuestos
para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su cnterio al aplicar las
politicas contables en |a preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las estimaciones mas
significativas incluidas en los presentes estados financieros estan relacionadas a la estimacién para
cuentas incobrables de clientes y la provision por deterioro de sus activos y pasivos financieros, cuyos
criterios contables se describen en la Nota 3(b).

Periodo cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera y Estados de Cambios en

el Patrimonio de los Accionistas, al 1 de enero de 2009, 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre

2010; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios
dos al 31 de diciembre de 2009 y 2010.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF-

Las mejoras y enmiendas a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el afo se
encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de cierre, estas normas alun no se encuentran en
vigencia y la Compaiiia no ha apli ninguna en forma anticipada:

Nuevas normas e interpretaciones

Norma o Fecha de aplicacién
5 Concepto 7
Mejora. Reconocimiento y medicion de
IFRS 9 1 de enero de 2013
instrumentos financieros
Cancelacién de pasivos fi 3 o
IFRIC 19 1 de enero de 2011
instrumentos de patrimonio
Enmiendas a e interp i
Norma o Fecha de aplicacion
Concepto
interpretacion obligatoria
IFRS 1 A de pri vez 1 de enero de 2011
IFRS 3 Combinaci de negoci 1 de enero de 2011
IFRS 7 Inst; i i laci 1 de enero de 2011
IAS 1 P ion de fi i 1 de enero de 2011
IAS 24 Partes relacionad: 1 de enero de 2011
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(a)

Norma o Fecha de aplicacion
Concepto
interp ion bligatoria

IAS 27 Estados fi d 1 de enero de 2011
IAS 32 Ins! i p 1 de enero de 2011
IAS 34 Ink on fi 1 de enero de 2011

IFRIC 13 Prog de fidel. de cli 1 de enero de 2011

IFRIC 14 Prepago de reqt minimos de fi 1 de enero de 2011

La Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

1
instr 0S

Activos financieros-

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, de acuerdo con NIC 39: i)
préstamos y cuentas por cobrar, ii) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y iii) activos
mantenidas a valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos financieros; la gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

«  Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

. Activos financieros a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la gerencia tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se incluyen en activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha de los presentes estados
financieros. Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento se registran a su costo
amortizado por el método de interés efectivo.

s Activos financieros disponibles para la venta
Corresponden a los activos financieros no derivados, designados como disponible para la venta y

activos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como disponibles para la venta si son adquiridos con el
propdsito de venderlos en el corto plazo.
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(b)
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Reconocimiento y medicion de inversiones-

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la que la
Compaiia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su
valor razonable mas los costos de transaccion. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las ir iones expiran o se 1 y la Compaiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Las inversiones disponibles para la venta se encuentran registradas a su valor justo que surgen de
cotizaciones activas en mercados formales.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados
en el rubro ingresos financieros. Los dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se
reconocen en el estado de resultados en el rubro ingresos financieros, cuando se ha establecido el
derecho a percibir el pago de los dividendos.

Método de la tasa de interés efectivo: El método de la tasa de interés efectivo corresponde al método de
calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la designacién de los ingresos por intereses
durante el periodo correspondiente. La tasa de interés efectivo corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los fiujos fuluros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectivo, los costos de transaccion y otros premios
o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos y obligaciones
financieros de la Compaiia, se encuentran registrados bajo este método.

Pasivos financieros-

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se valorizan al costo amortizando usando el
método de la tasa de interés efectivo, los pasi fir medidos a valor razonable a través

de resultados.

Deterioro de activos financieros-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totaimente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son
evaluados a la fecha del estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los
activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de

Notas sin archivar pagina 6



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

Eslos estados financieros han sido preparado
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uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de efectivo estimados de
la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor de libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del afio, la Compania evalda si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo
de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluye:

+  Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado,

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras

+  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados
de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion adn no se
pueda identificar con los actives financieros individuales en la cartera.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (i) la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la lotalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compariia ha transferido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del afio.

Otros activos-
Los otros activos corresponden principalmente a depésitos en garantia entregados a las Bolsas de Valores
de Guayaquil y Quito como respaldo de las negociaciones que se realizan a lravés de la Bolsa.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

(U]

Adicionalmente, incluye cuotas patrimoniales para la constitucion de la Corporacidn Civil Bolsa de Valores
de Guayaquil y de Quito, adquiridas en el mercado bursatil, que se encuentran regisiradas al costo.

Cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor libros tras
determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores de cobro. Para esta
determinacion la Compariia considera 30 dias como plazo normal de pago.

Impuesto a la renta-
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. EI
impuesto se reconoce en el estado de resultados.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas en
el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalia periddicamente la
posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos para propositos de reporle
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacion de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activoes y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran
vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases lributarias de aclivos y pasivos y sus respeclivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre del estado de
situacion financiera y es reducido, mediante una provision de valuacién, en la medida que se estime
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(9)

(h)

probable que ya no se dispondra de suficientes utilidades tributables para permitir que se use todo o parte
de los activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.

Obligaci por beneficios de retiro de personal

La Comparila mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre olros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones en el futuro que podrian
ser importantes.  El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resullados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compania y puedan ser confiablemente medidos. A continuacidn se mencionan los siguientes criterios
especificos de reconocimiento por parte de la Compania;

(1}  Comisiones ganadas
Las comisiones ganadas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas por los
servicios de administracién del portafolio de los negocios fiduciarios. Las comisiones se presentan
netas de impuestos.

La Cempailia reconoce eslas comisiones cuando el importe de las mismas se puede valorar con
fiabilidad y es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compaia. El porcentaje y
forma de calculo de las comisiones es de libre fijacion, y se establecen en las normas internas de
cada negocio bursatil.

{2)  Ingresos por intereses y rendimientos

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método de interés efectivo.
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