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El afic 2007 fue uno dificil para el Mercado de Valores; el volumen de
negociaciones disminuy6é en forma acentuada particularmente por la limitacié
emisiones del sector real de la economia como también por la poca colocacjé NS
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A pesar de estos indicativos negativos, Valpacifico logré un incremento n
monto de sus operaciones tal que durante el aino 2007 ocupd el primer pue
los volumenes ajustados publicados por la BVG, que es donde hacemo
mayoria de nuestras negociaciones.

) . volumen ajustado

Puestof Casa de Valores afio 2007 afio 2006 aiho 2005
Monto : Porcentaje Monte . Porcentaje Monto Porcentaje
1}Valpacifico S.A. 177,626,545.89 18.16% 12.07% 97,431,554.27 9.02%|
Mutivalores BG S.A. | . 188110456,  16.99% 1686%| 1739308771 16.11%
3{Valores Bolivariano 88: . 14.18% 981%|  169,442,050.88 15.69%
4|Picaval S.A. 1244%) ] 2248%| 17388222378 . 16.09%
Lt Produ'valores S.A i TN 343% o nops, 357 11 . vIO 26%
8|R&H Asaciades 64 107 %8 25 6.55% : 9.56% 50 508,976.93 4.68%
7}Adviin S A 5750551208  588%| m_10477872495h . B1B%| 8913702767 B28B%
8fViamazonas 229.57. 5.76%) §9,174,100.00: 461% 3969625651 368%
9iStanford Group a21%| 9 162.!]38 36 7.10%|  84504,159.69 _ 7.83%|
10}Covsa Casa de Valores 19,966, %6 A7: 2.04% 457 87391 0.04% . 0.00 0.00%
11| Albion 18,315,270.05. 167% 19 640,850.39. 1.53% 18,008,371.90 167%
12|Stratega 1210373192. 1.24% 057996 234% 30,193 609 65 2.80%
13|Banrio S.A. 8,786 533.87 0.90% 15,223 480.36 1.19% 22,112 270 61 2.05%!
14{Santa Fe 788157281 081%| _ 000  000% 0.00 0.00%
15]|Citadei .63%p1397  065% 491485202 0.38% €746 55506 053%
15|inmovalor . 5014780 | 0S2%! 812479507  063%| 13664798.41 1.27%
17[lbcorp - o 299507683 031%) .....000 0.00%| . 0.060 . 0.00%
18§ Cofivalores S.A. 1828.761.70. 0.19% 6,126.48 0.00% | 76641475 0.07%)
i 19jReal Casade Valores | 51587659 0.05%| 297 266, 2 .. 00%| 1380810 . 0.00%
TOTAL 978 ,103,627 717 500.00% ggs 617 1(!01)0% ~1,079652,32303 100.00%

(Datos de ia BVG)

En relacion a los ingresos percibidos por comisiones netas en el afio 2007,
Valpacifico logré superar el presupuesto y superar iguaimente la cifras del afio
anterior. El presupuesto de ingresos del afio 2007 fue inferior al real del afio 2006,
previsto que ese ano 2007, por ser un afio de particular significado econémico por
los efectos politicos, presentaria un deterioro del mercado, como en efecto
sucedid.
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RESULTADOS ANOS 2007 Y 2006

REAL | Presupuesto} Variacidn REAL | Variacidn vs. 2007

INGRESOS OPERATIVOS

INTERES GANADOS »
ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO
INTERMEDIACION NETA
ASESORIA FINANCIERA

(OTROS OPERACIONALES

EGRESOS OPERATIVOS

1CIOS DE TERCEROS

TMPTOS ¥ CONTRIBUCIONES

[UTILIDAD OPERATIVA

RESO POR ESTAFA e i e} VA8 09043
INGRESOS EXTRAORDINARIOS """

DS EXTRAORDINARIOS

UTILIDAD (PERDIDA)EXTRAORDINARIA ] -148590.33
mMPUESTOS ool en 4533 8
UTILIDAD NETA B | 123,218.34

Para poder observar con objetividad la gestion de Gerencia, en el informe se ha
reclasificado un valor de $ 148,698.43 fuera de los egresos Operativos. Este
monto corresponde al monto de |a infidelidad del contador anterior de la que fue
objeto la Compaiiia y que se fragué en los afios 2004 a 2006, pero que se
descubrié en el afio 2007 por lo que finalmente se debié contabilizar en ese ario el
efecto que hasta hoy se ha detectado. Inicialmente este valor se habia
contabilizado en una cuenta por cobrar (recuperar), para dar mas sustento a la
demanda penal que se inicid; pero por razones de impuestos, se opté por llevarla
al gasto una vez que se consulté que tal medida no disminuyera la posicion de
demandante de la Compainia.

Con relacién a la demanda penal por abuso de confianza agravada, se amplio a
una segunda demanda por falsificacion de documentos. Los procesos se han
llevado adelante con las conocidas irregularidades propias del sistema;
lamentablemente y a pesar de tener contrato un detective particular que ayude a
localizar al demandado, no se ha logrado avance significativo hasta la fecha. Y
consecuentemente no se cree poder recupera algo mas de lo ya recuperado. Por
otra parte se avanza en los informes para el Seguro, con el objetivo de lograr una
recuperacién parcial del gasto.
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO S.A)
Dic-06 Dic-07 Vaxiacionaes
ACTIVOS
FONDOS DISPONIBLES
BANCOS 438,710.09) 486,975.61 43,295 52
INVERSIONES 263,594.94| 292,502.79) 29.509.85|
ACCIONES 602.00] !
DEPOSITOS APLAZO 83,728.77| 214,448 43
NOTAS DE CREDITOS 24,004.86|
AVALES BANCARIOS 96,064.89 34,725.68
ORBRLIGACIONES 83,199.28] 19,323.82)
OTROS DEPOSITOS
CERTIFICADOS DE INVERSION
CUENTAS POR COBRAR 5,401.47| 157,556 .56
COMISIONES 1,251.95] 152,163.84]
DIV.Y RENDIMIENTOS POR COBRAR 4,149.52 4,272.72]
DEUDORES VARIOS 0.00] 1,120.00]
PROVISION PARA INCOBRABLES
ACTIVO DIFERIDO 292,103.58] 126,932 53]
PAGOS ANTICIPADOS 21,513.92] 42,108.53
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 207,220.09| 21,904.34
CUOTA PATRIMONIAL BVG 142,147.43 8,244.50
CUOTA PATRIMONIAL BVQ 62,303.66| 10,890.84
ACCIONES EN TESORERIA 4.00] 4.00]
DECEVALE 2,765.00] 2,765.00
ELECTROQUIL
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 90,274.84i 62,919.66|
DEPOSITOS Y DCMTOS EN GARANTIA 77,994.86) 76,380.06
FONDG EMERGENTE Y GARANTIA 11.442.81 12,807.70
BANCO DE PRESTAMOS 637.17, 637.17
VARIOS 200.00 -
PROVISION RIESGO DE MERCADO -26,905.27| -26,905.27
TOTAL ACTIVOS 999,810.08]  1,063,967.49
PASIVOS ‘f»
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 0.00]
ACRREDORES POR INTERMEDIACION 29,449.72 173,329.66]
RETENCIONES E IMPUESTOS 898.09; 459.87,
CUENTAS POR PAGAR 839.92 1,166.64]
VARIAS CTAS. POR PAGAR 77,089.84 59,536.23
TOTAL PASIVOS 108,277.57] 234,532.40]
PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO 105,752.00 105,752.00
RESERVALEGAL 22,225.21 36,887.51
RESERVAS ESPECIALES AUMENTO CAPITAL 51,091.09 51,091.09]
REVALORIZACION PATRIMONIAL 296,991.79 111,675.95
RESERVADE CAPITAL 0.00]
UTILIDADES RETENIDAS 491,264.27] 476,601.97,
PERDIDAS ACUMULADAS -75,191.76} -75,791.76]
RESULTADROS DEL EJERCICIO 0.004 123,218.33
TOTAL DEL PATRIMONIO 891.532.51, 829,435.09 5208742
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 999,810.08[[ 1,063,967.49] 64,157.41
- - .00

Ing. Enrique Ramos C. REGISTROS DE
Gerente General sOC!AD‘““
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La compafiia mantiene aun la defensa del juicio que el SRl le interpuso y esta ya
en etapa de resolucion de la etapa probatoria; nos asiste el derecho y estimamos
gue el resuitado sea a favor de la compaiiia. Para este efecto, tiene contratada
con el Banco del Pacifico una péliza de Garantia a favor del SR, pdliza que tiene
como contra garantia un CD hecho por la compariia por igual monto, esto es $
45,000.

Durante las Auditorias externas anteriores, la valoraciéon de la membresias que
tiene la compariia en las Boisas de Valores de Guayaquil y Quito, se registraban
al valor patrimonial de las mismas Bolsas, lo cual implicaba afectar el valor del
activo contra una cuenta patrimonial de valoracion. A partir de este afio, los
actuales auditores recomendaron que la valoracién se haga a valor de adquisicion
o valor de mercado, el menor. Es una posicion conservadora que compartimos y
por tanto en el afio 2007, se hizo el ajuste pertinente. No gener6 pérdida alguna,
pero disminuy6 el patrimonio y el valor del activo en la suma de $ 185,315.

LLa compania continia como Market-maker de los CD emitidos por el Banco del
Pacifico, dandole liquidez a clientes que por diversas razones necesitan hacer
CASH su inversién. Por tanto parte de las inversiones de la compafia estan
representadas en CD del Banco.

En el afio 2007, el representante Legal de VALPACIFICO fue nombrado miembro
de la Comisién de Operatividad de la BVG. Esta posicion, técnica por exceiencia,
nos permite participar en la direcciéon de las normas de negocios bursatiles lo cual
es muy beneficioso para el mercado y nos mantiene al dia en los nuevos avances
que_se logren y en los que se propongan.
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