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El año 2007 fue uno difícil para el Mercado de Valores; el volumen de 
negociaciones disminuyó en forma acentuada particularmente por la limitació 
emisiones del sector real de la economía como también por la poca colocacjg . 
Sector público. Por haber sido un año de alguna incertidumbre por el d Qelistros be e 
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giro de la política, la industria perdió estimuló al crecimiento y el crédito sf Kétuwaciavanrs 
por los cambios en las normas financieras. 5 23 0CT 2008 
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A pesar de estos indicativos negativos, Valpacifico logró un incremento n 
monto de sus operaciones tal que durante el año 2007 ocupó el primer pue 
los volúmenes ajustados publicados por la BVG, que es donde hacemo 
mayoría de nuestras negociaciones. 

   

       

        

volumen ajustado 
Puest Casa de Valores año 2007 año 2006 año 2005 

Monto Porcentaje Monto Porcentaje Monto Porcentaje 
1[Valpacífico S.A, 177 626,545.89 18.16% 155,027 065.49 107% 97,431,554.27 9.02% 
2|Moultivalores BG S.A. . 156,136,104.56 16.99%| 214,026,530.39. 16.66%|  173/230,887.71 15.11% 
3[Valores Bolivariano 138 652 059.88 14.18% 126,076,946.63 9.81% 169,442,050.88 15.69% 
4fPicaval S.A. 121 549, 923.22. 12.44% 268 772,183.71 22.48% 173,682,223.78 16.09% 
5|Produvalores S. A - 73) 057 125.15 TAIL 44| D97 891.06. 343%| — 110,813,357.11 10.26% 
B|RSH Asociados 64,107 868.25 6 55% 122,770 423.51 9.56% 50,508,976.393 4.09% 
7¡Advfin S.A. .57 505,512.08, 5.88% ..104,778,724.96 8.16% 89,137 027 67 8.26% 
BjViamazonas - 56,335,229,57 5.76% 59,174,100.00. 461% 39 696,256.51 3.68%) 
9 Stanford Group . 41,146,908.11 421% 91,162 088.35 7.10% 84,504,159.69 7.83% 

10[Covsa Casa de Valores 19,965,965 47. 2.04% 457 873.91 0.04% 0.00 0.00%, 
11| Albion 16,315,270.05 1.67% 19 640 850.39 1.53% 18,008,371.90 167% 
12|Stratega 12,103,731.92 1.24% 30,110.579.95 2.34% 30,193,609 65 280% 
13]Banrio S.A 8,706,533.87 0.90% 15,223, 480,36 1.19% 22,112,270 61 2.05% 
14|Santa Fe 7 881 572 81 081% 000 0.00% 0.00 0.00% 

15]Citade! 6,390 513.97 0.65% 4,914 852.02 0.38% £.746 555 06 D 53% 
16] inmovator . 5/096,147.80 0.52% 8,124,795.07. 0.63% 13,664 ,798.41 1.27% 
17 [tbcorp - 2295/076.83, 0.31% . 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
18|Cofivalores S.A. 1 828,761.70 0.19% 6,126.48 0.00% 766,414.75 0.07% 
19|Real Casa de Valores . .515/676.59 0.05% 297 386. 2 0.02% 13,808.10. 0.00% 

TOTAL 978,109,622.71”__ 100.00% 1,284,661,578. 61 100.00%|  1,079,652,323.03 100.00%           

(Datos de la BVG) 

En relación a los ingresos percibidos por comisiones netas en el año 2007, 
Valpacifico logró superar el presupuesto y superar igualmente la cifras del año 
anterior. El presupuesto de ingresos del año 2007 fue interior al rea! del año 2006, 
previsto que ese año 2007, por ser un año de particular significado económico por 
los efectos políticos, presentaría un deterioro del mercado, como en efecto 
sucedió. 
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LO rescatable es que se superaron las cifras del 2006 a pesar de lo 
de la reducción general del volumen de negociaciones en el Merca: % 
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A. 
RESULTADOS AÑOS 2007 Y 2006 
  

  

          

  

año 2007 

REAL  ¡Presupuestol Variación REAL_ [Variación vs. 2007 

INGRESOS OPERATIVOS 402,88320]| 
INTERES GANADOS 21,164.55] 
¡ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO 7.25 
INTERMEDIACION NETA 275 846.91 
¡ASESORIA FINANCIERA 68,008.24 
OTROS OPERACIONALES 37 856.25 
EGRESOS OPERATIVOS 80,859.24 
SERVICIOS DE TERCEROS 71,452.65] 
IMPTOS Y CONTRIBUCIONES 9,406.56 

UTILIDAD OPERATIVA 322,023.99] 

EGRESO POR ESTAFA ] | 148,698.43 
INGRESOS EXTRAORDINARIOS o 8,10 

EXTRAORDINARIOS : 0.00| 

UTILIDAD (PERDIDA) EXTRAORDINARIA i -148 690.33] 

UTILIDAD ANTES IMPUESTO 2] 173,333.66 

IMPUESTOS O aa 

UTILIDAD NETA 123,218.34     

  

  

Para poder observar con objetividad la gestión de Gerencia, en el informe se ha 
reclasificado un valor de $ 148,698.43 fuera de los egresos Operativos. Este 
monto corresponde al monto de la infidelidad del contador anterior de la que fue 
objeto la Compañía y que se fraguó en los años 2004 a 2006, pero que se 
descubrió en el año 2007 por lo que finalmente se debió contabilizar en ese año el 
efecto que hasta hoy se ha detectado. Inicialmente este valor se había 
contabilizado en una cuenta por cobrar (recuperar), para dar más sustento a la 
demanda penal que se inició; pero por razones de impuestos, se optó por llevarla 
al gasto una vez que se consultó que tal medida no disminuyera la posición de 
demandante de la Compañía. 

Con relación a la demanda penal por abuso de confianza agravada, se amplió a 
una segunda demanda por falsificación de documentos. Los procesos se han 
llevado adelante con las conocidas irregularidades propias del sistema; 
lamentablemente y a pesar de tener contrato un detective particular que ayude a 
localizar al demandado, no se ha logrado avance significativo hasta la fecha. Y 
consecuentemente no se cree poder recupera algo más de lo ya recuperado. Por 
otra parte se avanza en los informes para el Seguro, con el objetivo de lograr una 

recuperación parcial del gasto. 
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO S.A.) 

Dic-06 Dic-07 Vaxiaciones 

ACTIVOS 

FONDOS DISPONIBLES 

BANCOS 438,710 09 486,975.61 

INVERSIONES 263,594.94] 292,502.79 

ACCIONES 602.00, 

DEPOSITOS APLAZO 83,728 71 214,448.43 

NOTAS DE CREDITOS 24,004.86| 

AVALES BANCARIOS 96,064.89) 34,725 68] 

OBLIGACIONES 83,199.28, 19,323 82] 

OTROS DEPOSITOS 

CERTIFICADOS DE INVERSION 

CUENTAS POR COBRAR 5,401.47] 157,556.56; 

COMISIONES 1,251 95] 152,163.84 

DIV Y RENDIMIENTOS POR COBRAR 4,149.52 4,272 72 

DEUDORES VARIOS 0.00 1,120.00] 

PROVISION PARA INCOBRABLES 

ACTIVO DIFERDO 292,103.58; 126,932.53 -163,171.05 

PAGOS ANTICIPADOS 21,513.92] 42,108.53 e £1 

ACCIONES Y PARTICIPACIONES 207,220.09 21,904.34 -183,315,75| 

CUOTA PATRIMONIAL BVG 142,147.43 8,244.50] 137,202 93 

CUOTA PATRIMONIAL BVQ 62,303 66| 10,890.84! -57,412,82 

ACCIONES EN TESORERIA 4.00 4.00] 

DECEVALE 2,765 00] 2,765 00] 

ELECTROQUIL 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 90,274.84; 62,919.66 

DEPOSITOS Y DCMTOS EN GARANTIA 71,994.86] 76,380.06 

FONDO EMERGENTE Y GARANTIA 11,442 81 12,807.70 

BANCO DE PRESTAMOS 637.17 637.17 

VARIOS 200 00 - 

PROVISION RIESGO DE MERCADO -26,905 27) -26,905.27) 

TOTAL ACTIVOS 999,810.08]  1,063,967,49| 

PASIVOS 

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 0 00] 

ACRREDORES POR INTERMEDIACIÓN 29,449 72 173,329.66] 

RETENCIONES E IMPUESTOS 398,09 499.87 

CUENTAS POR PAGAR 839 92) 1,166.64] 

VARIAS CTAS POR PAGAR 77,089 84 59,536, 23 

TOTAL PASIVOS 108,277.57 234,532.40] 

PATRIMONIO 

CAPITAL PAGADO 105,752 00] 105,752.00] 

RESERVA LEGAL 22,225 21 36,887.51 

RESERVAS ESPECIALES AUMENTO CAPITAL 51,091 09] 51,091.09! 

REVALORIZACION PATRIMONIAL 296,991.70] 111,675.95 

RESERVA DE CAPITAL 0.00; 

UTILIDADES RETENIDAS 491,264.27 476,601.97 

PERDIDAS ACUMULADAS 25,191 76] 75,191.76] 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 0.00] 123,218.33 

TOTAL DEL PATRIMONIO 891.532.51 829,435.09 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 999,310.08|  1,063,967.49 

Ing. Enrique Ramos C. 

Gerente General 
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La compañía mantiene aún la defensa del juicio que el SRI le interpuso y está ya 
en etapa de resolución de la etapa probatoria; nos asiste el derecho y estimamos 
que el resultado sea a favor de la compañía. Para este efecto, tiene contratada 
con el Banco del Pacifico una póliza de Garantía a favor del SRI, póliza que tiene 
como contra garantía un CD hecho por la compañía por igual monto, esto es $ 
45,000. 

Durante las Auditorias externas anteriores, la valoración de la membresías que 

tiene la compañía en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, se registraban 
al valor patrimonial de las mismas Bolsas, lo cual implicaba afectar el valor del 
activo contra una cuenta patrimonial de valoración. A partir de este año, los 
actuales auditores recomendaron que la valoración se haga a valor de adquisición 
o valor de mercado, el menor. Es una posición conservadora que compartimos y 
por tanto en el año 2007, se hizo el ajuste pertinente. No generó pérdida alguna, 
pero disminuyó el patrimonio y el valor del activo en la suma de $ 185,315. 

La compañía continúa como Market-maker de los CD emitidos por el Banco del 
Pacifico, dándole liquidez a clientes que por diversas razones necesitan hacer 
CASH su inversión. Por tanto parte de las inversiones de la compañía están 
representadas en CD del Banco. 

En el año 2007, el representante Legal de VALPACIFICO fue nombrado miembro 
de la Comisión de Operatividad de la BVG. Esta posición, técnica por excelencia, 
nos permite participar en la dirección de las normas de negocios bursátiles lo cual 

es muy beneficioso para el mercado y nos mantiene al día en los nuevos avances 
que se logren y en los que se propongan. 
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Enrique RamosjC. 
Gerente Generál 

Guayaquil 29 di Febrero de 2008 
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