Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A.
Informe del aio 2002

Durante el afio 2002 cumplmos las utihidades presupuestadas antes de mmpuesto y que en términos
monetario fue de $ 59.000.

Es importante recordar que las cifras del presupuesto de los meses de Enero a Mayo se ajustaron a las cifras
reales por 1o que algunos ingresos extraordinarios que se lograron en este los primeros meses de este mismo
afio, como fue la venta de las OCAS de Previsora, y la venta de las Cédulas de Finangro, que no estaban en
el presupuesto micial, se incluyeron como presupuestadas y por tal motivo la variacion positiva hacia la
gestion realizada, se suaviso.

También debo indicar que en este afio se hizo provision por riesgo de mercado correspondiente al valor de la
inversion en membresias en las Bolsas de Valores por un valor de $ 26,585, con ¢l fin de sincerar atin mas las
cifras financieras de la compaiiia.

El reglon de ingresos que ha contribuido principalmente a las utilidades es las comisiones por intermediacion
($ 192,919), que es la actividad bésica de 1a compatiia actualmente. También cumplimos este presupuesto ($
161,169), con un supervit de un 20%. No se logro registrar el ingreso presupuestado de Asesoria Financiera
por cuanto la emision de Obligaciones de MasterCard ha tenido mas demoras de las razonablemente
esperadas y ademads no se lograron concretar otros negocios; por esta razon desde el mes de Junio se redujo el
personal que atendia esta funcion. Sin embargo el total de ingresos (§ 192,919), beneficiados por el
incremento de los de intermediacion, nos permitieron cumplir el presupuesto de ingresos operacionales totales
que se habia presupuestado ($ 191,170) cubriendo el bache dejado por Finanzas Corporativas.

Con relacidon a los Egresos, aislando lo que corresponde a Comisiones Pagadas a las BV, se redujeron los
gastos reales de la Compaiiia frente a lo presupuestado en un 18.26% y que corresponde a § 33,026. Esta
economia se logra por la reduccion de gastos vanos sobre los que se ha hecho un control mas justo y austero y
también por efecto de la reduccion de gastos de Personal, por disminucion de la pantilla,

Los ingresos extraodinanos estdn basicamente representados por la recuperacion lograda por la venta de la
OCAS de la Previsora y las cédulas de Finagro, que estaban provisionadas desde afios anteriores, ademas a
este rubro se suman los rendimientos de las inversiones que realiza la compaiiia con sus excesos de liquidez.
Este rubro de Ingresos Extraordinarios genero en total $ 73,340.

En los egresos extraordinarios se registra la provision que se realizé para proteccion de la inversion en

membresias en las Bolsas de Valores, que por ley debemos mantener, mds otros valores no significativos. El
rubro suma en total $ 28,623.

La utihidad antes de impuestos representa el 23.4% sobre el patrimonio al 31 de Diciembre del 2002, sm
incluir las utilidades mismas.

En el mes de Julio se aportd al Banco del Pacifico los parqueos de propiedad de la compatiia, con lo que se
redujo en $ 49,000 1a deuda que mantenemos con esa institucion.

Con la autorizacion recibidad del Directorio para realizar mversiones hasta por un monto de $ 100,000,
Valpacifico ha podido entrar al mercado de valores como market-maker dmvalores emitidos por ¢l Banco
dgl Pacifico S.A. defiendo en la mejor forma el precio y valor dtzsm\v es del Grupo en las Bolsas de

res y a la vez obteniendo razonables rendimientos, que esténﬁ os en Ingreses extraodmanos.
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