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A. Objetivo del Informe

El informe tiene comn objetivo presentar la
gestidn realizada por laadministracidn para e
cumplimiento de los objetivos estratégicos y
presupuesto para ¢l efercicio 2019,
establecido pari Casa da Valores del Pacifico
5A, conforme a los deberes v atribuciones diel
Gerente General estipulado en el Estatuto de
la compafila en su Capitulo Sexto, articulo
trigésimo quinto, literal €); y en funcidn del

B. Premisas para el ano 2019

Tomandn en consideracion & ambiente
politico y econdmice se esperaba un afio con
un crecimiento del mercado de valores
bastanie lento gimilar a bo proyvectado para el
crecimionts 3 nivel nadonal, por lo que el
desafio serd al menos mantener la misma
participaciém alcanzada en el desempefio del
afo 2018,

Hay que tomar en cuents gue @l primer
semesire se vio marcade por el ambiente de
elecciones; lo cual influye en directamente en
el mercada financhero ¥ mercado de valores.
El sector real y productive esperaba tomar
decisiones con respecio a su forma de
financlamiento y su participacion en el
mercado de valores.

Por otro lado, de acuerdo a lo anunciado por
el BIESS se incrementd la participacion del
sector plblico en o mercado  bursatil.
Continud  las  negociaciones de  papeles,
adguirides de manera gasi exclusiva por el
sector financiero ¥ bancario, ¢l cual contindga
operando via ¢l mercado de valores.

D acuerdo a ko explicado por la Aso banca,
para el afio 2019 se esperaba una contraccidn
die la actividad crediticia bancaria, sobre toda

EN SERMEntos corporativos ¥ empresariales, o
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Plan Estrabégion y Presupuestn 20149, el cusl
fue aprobada por el Directorio de la compafiia
en sesion del 26 de marzo de 2019,

El documento presentard los  hechos
refevantes del afio 2019, la gestion de Talento
Humano, el informe de gestion financiero del
afio 2019 ¥ la ejecucidn alcancada en el
cumplimients  del Plan  Estratégico v
Presupuesto del afio 2019,

cual marcaria una pauta en el desarrollo ¥
crecimiento del mercado para el afio 2015
respecto de alternativas no tradicionales de
financiamiento.

Stmilar al afio 2018, ¢l segmentn de renta
variable no presenté mayores cambios
mientras no s& contemplen reestrocturas en la
normativa  tributiria gque  impligue  a
eliminacidn de cargas v la creacidn de
incentives gue coadyuven a su desarrollo
como ha sucedido en otros mercados,

Una de las razones del escaso movimiento
accionarial  podria  originarse  en  las
estructuras impositivas que existen sobre los
dividendos, al igual que las potenciales
ganancias o pérdidas de capital por la
negoclaciin de scciones. La apertura de
capitales por parte de s empresas bocales
tambidén juega un pape] cruclal v dado que la
gran mayoria de dichas estructuras son
familiares, tomard un Hempo para que dichos
cambios se produzcan,

Respecto a la generacion de ingresos para la
compafifa s& considerd ¢ impacto que podria
tener ¢ decrecimlentn de las emisiones, lo
cual constitoye por un lado dna menor oferta
de papeles para nuestro mayor cliente Banco
el Facifico S.A



Informe de Gerencia Afio 2019
Febrero 2020

=

CASA, I WALCYIEES [NEL PACIFICO

Nl R

C. Hechos relevantes durante el ano 2019

A continuacidn, se detallan los principales
hechos relevantes ocurridos én &l aflo 2019;

1. Acuerdo para referencia de clientes
enire Banco del Pacifico S.A. y Valpacifico
A

El 03 de diciembre de 2019, se firmd el
Acuerdo para referencia de clientes entre
Banco del Pacifico 5.A. ¥ Valpacifico 5.A. con Ls
finalidad de que el Banco del Pacifico pueda
referir clientes que estén interesados en los
servicios que preste Valpacifico. Se establecid
una comigsidn que Valpacifico reconocerd al
Banco del Pacifico por cada negodcho, del 10%
de la comisidn neta cobrada por Lo compaiiia

El propasito principal es crear una sinergia
entre las compafilas para que Valpacifico
amplié su cartera de clientes y Banco del
Pacifico pueda dar el apoyo necesario a sus
clientes en sus diferentes necesidades en el
campe bursitil y al Mercado de Valores,

L. Elaboracion de Manuales de la compania

Con fecha 02 de octubre de 2009, en sesion de
Directorio  se  aprobaron  los  siguientes
manuales, gue se encontraban pendfentes de
elaborar yfo actualizar como parte de las
phservaciones que se mantenlan de los
auditores:

Manual de Funciones

Manual Operativo

Reglamenio Interno

Politicas y procedimientos Internos
Codigo de Etica

Todos los manoales con excepcion  del
Reglamento Interne, gue fue subido a la
pagina del Ministerio de Trabajo, fueron
enviados a la SCVS para su revisidn y
aprobascion.

Al cierre del afin 2019, se encuentran en
proceso de elaboracidn el Manual de Politicas
y procesos contables v el Manuwal de Control
Interno,

3. Deoda pendiente gque mantlene
Fidupacifico 5.A con la compania

Con fecha 12 de julio de 2019, Fidupacfico
realizd una propuesta de dacidn de pago con
un bien inmueble de propiedad de
Fidupacifico, ubicade en Guito en la cludasdels
Conjunto Residencial Kaymantd, cuyo valor de
avalio al 9 de abril de 2019, realizado por
Fidupacifico fue USIY B5011.00, valor gue
considera el valor comerncial, Se comuniod gus
la deuda que mantiene Fidupacifico al 11 de
julio de 2018 y que asclende a USD 138,794,592
[valor a junio de 2019).

En zesitn de Directorio del 02 de octubre de
2019, los miembros del Directorio decidieron
aceptar s propuesta de dacitn de pago como
mecanismo  para  cancelar la deoda no
ohstante solicitaron realizar un avalio del
blen inmueble propuesto por un perito
calificado  por la SCVS, contratado por
Valpacifico, a fn de constatar el wvalor
razonable del bien ¥ contar con un sustento
fidedigno para sd regisiro contable; v
finalmente la dacidn de pago se aceptard con
el wvalor realizable del bien (nmuehle y
respecto a los valores que se generen por
concepto de transferencias de dominiv y
gastos notariales y de inscripoion, los
Directores aceptan asumir of cincuenta por
ciento de los mismos

Se readizd ef avalto por un peritp contratado
por Valpacifico y hasia cerrar el afio 2019,
Fidupacifico s¢ encontraba realizando a
minuta de traspaso del bien inmueble a favor
de Valpacifico,
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D. Gestion de Talento Humano

Durante el afo 2019, se inicid ¢l afo con 5
colaboradores ¥y se cerrd ¢l afo con 5
colaboradores. En el mes de junio de 2019
ingresd una Asesora Comerclal - Operadora
Bursitil en reemplazo’ del Operador de
valores quien presentd la renuncia

Par otro lado, se mantiene el apoyo de control
intermo de la compafila por parte de la
Estructuradora financiera, la cual realiza las
lunciones de su cargo v asi mismo, funciones
de gobierno corporative, gestidn estratégica y

enlace con el Accionista

5e mantuvieron las Politicas de Remuneracion
Variable de Valpacifico S5, Ia cual consiste en
el pago de un salario ¥ medio en e afo
dividido en dos partes, en el mes posterior al
sitmstre, Si o5 gue se cumple con s metas
establecidas al afio 2019,
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Durante ¢ 2019, Valpacifico S.A contd con
Asezoria juridica externa representada por el
estudio juridico SMARTLEX 5.A, la cual es una
firma dirigida a brindar servicios legales
especializados para of sector empresirial con
expericncia en negociaciones [Inancieras,
asesoria  bursatll, negocios  lduciarios,
tributacidn, dereche socetario, emisién de
valores, litigios, propiedad imtelectual v
asesoria empresarial en general: esto como
parte de los servicios que se externalizan para
optimizar costos ¥ alinearse a las polfticas de
optimizacion.

E102 de octubre de 2019, &l Directorio aprobd
los manuales operativos de Casa de Valores
del Pacifico SA, en los coales se reallzd
modiflcaciones al  organigmma  de  la
compafifa quedando vigente la siguiente
estruciura:
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E. Gestion financiera y Cumplimiento del Presupuesto Aio 2019

I. Principales cuentas

Al 31 de diciembre de 2019, el total de activos
de  Valpacifico 5A. cerraron en 15D
142947507, credendo en 13208 con
respecto a diciembre de 2018

Agl mismo, el total de los pasivos registraron
Usp 26693221 a3 didembre de 2019,
presentando un aumento de BB26% con
relacidon a diciembre 2018 El patrimanio
presentd un saldo de USD 116254286 n

diciembre de 20019, presentando  una
vartaciin anual de 11.24%.

la cuenta de ingresos  registro  USD
69583836 al 31 de diclembre de 2014,
creclendo en 43.14% v los gastos cerraren en
USD 525374.57, presentando una variacidn
anual de 52.33% con relacién a diclembre de
2018,  Finalments, la wtilidad neta,
descontando  impuestos  contabilizé  USD
170,463.79 superior en 20.70% & lo ohtenido
al 31 de diciembre de 2018, [(Ver Anexa 1]

=18

Activos L6 TT.07

Pasivas 141, 7TH7.4%
Patrimanhs 1,045,0°749. 74
LigFrias 43611047
easins EREN:EN Y
Nesmlisla melo 4L2TAAS

1l. Activos

El total de Activos registraron USD
1.429475.07 al 31 de diclembre de 2019,
presentando un incremento del 13.20% en
relacion o diclembre de 20018, Esto se debid
principalmente al aumento én las inversiones
dol portafolie propio de la compaiiis en el
mercado de valores.

La cuenta Efectivo ¥ equivalente de efectivo
cerrt en USD 477,005.64, al 20 de diciembre
de 2019, presentando un incremenio de 1214
% con respecto a diclembre de 2018

Los Documentos y cuentas por cobrar a
relacionadas, donde se registra la deuda goe

CiEalins

Eferiren y equivalenes de giectivo
At rwnia [l ey

Senacioy ¥ Erod pagos anticipadar
Aot o el crmenies
[y acitwiy farrirnte

Artivns nin orETIERES

Activoy

43344859
154555

LI6Z,774.07

dile-19 Variacidn

anal
LAZIATSOT 1?.2:!1.
16643111 1. 2
1, 12542 1hzan
FA5, B30, 16 43140
51537457 52.33%
17046374 20700,

mantiene Fidupacifico con Valpacifico cermd
en USD 135,9086.47

La coenta de Servicos y Otros pagos
anticipados  registraron USD 35000 a
diciembre de 2019, disminuyendo én 49.508%,
con respecto a diciembre de 2018,

Finalmente, la cuenta actives no corrientes,
contabllizd USD 58.322.10 al 31 de diciembre
de 2019, superior &#n 11.78% al 31 de
diciembre de 2018, El principal rubro de esta
cuenta lo representa la cuenta de Depdsitos en
garantia por operaciones bursatiles con USD §
46.495.02.

-1 dic-19 Variscidn
anaiad
AT 00554 10.05%
BES, | BLS6 [EA LY
LT 5000 45 5l
90113 1646005 1T 20 60%
4. ToE s 115472 TS0 I T
21704 BALIZE 1N 117
LAZRATE.OT 13209
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LA, Activos Financieros

Lass sctives nancheros a valor razonable con
cambios en resultados registraron USD
441,259.64 a diciembre de 2019, superior en
LA7T% a diciembre de 2018, En esta cuenta se
encuentran  registradas  las  acclones  en
participaciones de la BVG v BVQ.

Los actives financieros disponibles para la
venta contabilizaron USD 168,670,865 al clerre
de diclembre de 2019, presentando un
crecimiento del 16.28% a o registrado a
diciembre de 2018 Este incremento se debe
a las inversiones realizadas en obligaciones,
papel comerclal ¥ facturas comerciales del
portafolio propio de la compaiia.

Lo activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento  alcanzaron USD 10000000,

CASA IF VALCRES [DEL PACTFICD
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presentando  un crecimiento  de  USDH
fi4,548.31 en relacidn a dickembre de 2018,
Este incremento se debe a las inversiones gue
mantiene la compafia en certificados de
depdsito como parte del portafolio propio,

El saldo de documentos y cuentas por cobrar
a no relacionadas registrd USD 1704297 a
diciembre de 2019, presentando un aumento
de USD 4,983.59, con respecto a diciembre de
2018

Los documentos ¥y cuentas por cobrar a
relacionadas contabilizaron un saldo de USD
138,209,300 a diclembre de 2019, presentando
un decrecimiente de USD 7.600.24 coen
respecto a diclembre de 2018,

Comparative cuentas de Activos Financleros -didembre 2019 v 2018

Activis Nnancleros a wilor racotable com

cambigs en resultados

Activos finandieros disponisles para la

vemnta

Activos Hn.lnni-.'rm muanienkdos hasta el

vencimiento

Dooumentos § cusntas por cobiar no

redacionados

Bcumeptns ¥ cuentas por cobmar

| relacionados

43117300
BA1I5064
14505214
16867065

451,65
160,000,00

L2.059,38
17.042.97

14580954
13820930

mdic-18 = dic-19

111. Pasivos

Al 31 de diciemnbre de 2019, el total de Pasivos
pontabifizaron USD 266,932.21, aumentando
on BR.26% con respecto a diciembre de 2018

Las cuentas vy documentos por pagar
reglstraron USD 5990800 al cierre de
diciembre del 2019 presentando  un

incremento  de 4.00% con respecto a
diciembre 201 8.

Al 31 de diciembre de 2019, o cusnis
Obligaciones con Inst. Financieras presenta
un salda de USD 3.993.39, esto se debe a3 la
compra de materiales para la remodelacion de
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lax oficinas de la compafin que se encuentra
diferida,

La cuenta Impoesto & la renta por pagar
contabiliza USD 8946543 al oeme de
dictembre de 2019, incrementindose en USD
49,5947 89 con relacién a didembre de 2018,
Este increments tene relackon com el
crecimiento en la utilidad obtenida antes de
reallzar las provisiones respectivas,

El saldo de la coenta de Obligaciones por
beneficios de ley 3 empleados cerrd en USD
282394 al 31 de didembre de 2019, presenta
una variacion snwal de 1543%,.

La cuenta de Diros pasivos cormiontes negistro
USD 93 986.00 al 31 de diciembre de 2019,
superior en USD 73,986,00 correspondients a
la provisidn realizada por la posible sanchin
impuesta por la SCVS por b denuncia doe las

operactones extrabursiitiles,
Cuentas dic-18 - 19 Warindhia
anual
Cuentas ¢ docirmeatns por pagar 5760338 00000 | 40004
(Mbiparisner rmon et Finonoieras 3ah A99%1.3% 04T
thipoviones Administrucidn Tribetaria TILEL LITLES | 19ETI%
I Al renty por pogear 51754 L D e | 1 26.09%
Conmel S8 147104 weEam | a7
Por benrficiar de by @ empleados TR 287304 15438,
Dvvicbeesing por pagnr (1] asp | 0%,
impstn y contrifm imnes Andl199 2.1 rnna <Gl 1 A%
Purrkin pornente de prendinnes por bemefifon o RA%0.00 aE1TER | AT OIH,
empleaden ot | :
irum pasnor merientes 20, DO L T I69.93%;
Prasivor no corrientes §115.19 AMzee | -IR54%
Faxives 141, 78749 I66,932.21 B2 6%

IV. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019, el capital de la
compaila registra USD 400,000.00, debido al
aumento de capital realizada desde ¢l mes de
mayo de 2018, con & propdsito de cumplir
con el capital minimo requerido para ser
Banca de Inversion.

La cuenta Heservas registra USD BE936,03 al
cierre de diciembre del 2019, presentando un
aumento dol 18,98% con respecto a diciembre
2018, esto se debe al reglstro de la Reserva
legal de la thilidad neta generada durante &
ejercicio econdmice 20018,

(W T T T idic-18

Capita! 400,000,080

Rarrien T4 75025

ttros revievdos integ e -5 2700
ResiMlmalis someikadios 7,251
Ieididhod el efericin t'_tm-u1

Potrimanie  TM5079.74

La cuenta Otros resaltados integrales cerrd al
30 de diciembre de 2019 en USD 15,053.43
superior en USD 977543 con respecto al
periodo anterior. En #sta cuenta se registra la
revalorizacion de los activos mantenidos
hasta el vencimientao,

La cuenta de Resultados acumulados cernd an
sD 488.089.61 al 31 de diciembre de 2019,
prosentando un incremento de 9.14%., con
relaciion a diclembre de 2018, Este incremento
¢ debe al aumento de la subcoenta Reserva
por viluacidn activas financieros disponibles
para la venta,

dic-1%9 Warlacitn
annal
HE, B0 10.9E%
1505343 | 1851w
AUE O R] 914
ITOABETY | AhEN
LIGZ54286  11.24%
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V. Ingresos

Yalpacifico S.A. obtuvo Ingresos totales de
S 69583836 al clerre de diclembre de
2019, presentando un crecimiento del 43.14
% con relacidn a lo obtenido al cerre de
diclembre de 2018 ¥ superior en 147.14% a
los ingresos presupuestagos para el periodo.

L cuenita Prestacion de a3 registrdg USD
47,363.64, presentando| un crecimiento de
USD 2905099 con respecto a diciembre
2018, equivalente al| 15864% v un
cumplimients del 252.09% con relacidn al
presupuesto para diciembre de 2019,

Los Ingresos financieros alcanzaron los USD
7070314 al 31 de diciembre de 2019,
presentando un decrecimiento del BL23% con

ICASA INE VALOEES DEL PACIFICC
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respects a bo obtenido a diciembre de 2018, no
obstante, superd lo presupuestado en el
perivde en 123.78%. Durante el primer
trimestre & recibld los dividendos de BV,
Decevale B Intereses financieros
correspondientes al portafolic propio. Asi
mismo la BV a diciembre de 2019 entregd un
anticipo del dividendo correspondients al
slercicio econdmico 2009,

El saldo de la cumita Otros Ingresos registrd
USD Z.269.62 al clerre de diciembre de 2019,
o que representa una varlacion anual de -
B2.56% y un cumplimiento del presupuesto
de 29.25%. Estos ingresos corresponden a la
reversion de provisién por cancelacidon de la
patente municipal.

Cuentas dic- 18 dic-19  Presupuesto  Variacidn (%)
I Dic 2019 anmnal Cumplimicnto
Prestacidn de servicees TR3E265 Lk T TRTRRLES 150640 253 09%
Intereses .04 as9 YT 91104 01
tngresos por comivioney  ITTFASIS  STSSOLNT  38N3343s LR L 147.85%
ingresos financherl  TTO4103 0,700 14 5711853 R 170788,
Ofros ingreney 1300160 2, 1.0l T, P00 A58 IR
logresod 48611049  &9583E36  4TZ900L43 13.14% 147.14%

V.A. Ingresos por Prestacion de servicios de asesoria y Comisiones

Los ingresos generados! por actividades del
giro del negocio al 31 de dicembre de 2019,
registraron los USD 622 B65.01, presentando
un crecimiento de 57.27% con relacidn a de
diciembre de 2018 y presentando una
ejecuciin de 15265% a lo presupuestado

para el periodo,

Las comisiones ganadas por intermediacidn
prosentan la mayor generaciin de ingresos, al
31 de diclembre 2019, con una participacian
del 93% con respecto al total de ingresos
generados por actividades del gire del
negacio

Cuentas diec-18 die-19 Pregupuesto  Vartachin (%)
Dvic 2019 Al Complimiento
Presuscian de serviciop IRAVLES AT ARD.64 T8 FHE 64 T5.64% P, Y
Lomisisnrs gansdas pof 35374515 E9.501.47 BELZIA 20 ST T4E T
interinediacsin de valores
Por prestaciis de servicios de 2400604 iy, (ML (1) L, DR D -1A. 3% NHE OO
; e i e
imgresns ghro del Negocie 19605780 GZLB65.01 SIS0 5727 151 B5%
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Compasicion de los Ingresos por Comisiones ¥ Prestacion de Serviclos - Dic 2019 vs. 2018

Diciembre 2018

Diciembre 2019

= Frestaciin de servicios

* Comupniniies ganstlas por

I-t.'rldllua.dl
= Pnr prostacknn de

merviciim di

u.n:l.rrll.n.l.llrlddm ¥

V.Al. Prestaciom de servicios de asesoria

La cuenta de prestacion de servicios de
asesoria registrd USD 47,363.64 a dicembre
de 2019, creciendo en 158,64 % con respecto

a diclembre de 2018 ¥ con un cumplimiento
del 252.09%.

Este incremento se debe principalmente a los
Ingresos par estructuracidn de oferta piblica

Cuenias

st

v

Ingreses por Asesaria

Conexnidn Toua)
BonEruadar B
Nederngro LA

Ingresas por Extructuracidn

Prestaciin de servicios

de valpres gque presentd un saldo de USD
4357500, log cuales corresponden a la
azsesoria en la estructuracidn de ofertas
piblicas de wvalores de las  compadifas
Conexidn Total 5A, BanEcuador RP. y
Nederagro S.A.

A conbinuacion se presenta detalle:

dic-18 dic-19

Lo S A TR
1TRAGE  B7EE64
644437 !

288750 2ATS0O0
35.100.00

600000
LBETS0 | 4357500

i —

1854409 4736364

V.AL Comisiones por Intermediacion y Administracion de

Portafolio

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta Ingresos
por comisiones por intermediacion v
Administracidn de  portafolio fueron USD
559,501.27, superior en 58.17% 4 lo obtenido
al 31 de diciembre de 2018 y superando lo
presupuestado en 53.55%.

La cuenta Comisiones ganadas por
intermediaciones de valores registrd USD
44837853 al cierre de diclembre de 2019,
presentando an crecimiento de 65.47% con
relacién a diciembre 2018 y 146.76% a lo
presupuestado para el periodo.
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Este resultado se debe a las comisiones
generadas por &l Banco del Pacifico S.A. de
UsD 72, 904.27, en ¢l mes de marzo 2019, por
Ins compras ¥ ventas de los titulos de vivienda
de Interés social |, opéraciones gue no se
consideraba dentro del) presupuesto ¥ que
conslaria como una operacikon extraordinaria
{Revisar Anexo 2. Eveludidn comisiones)

V1. Gastos

El total de Gastos al 31 de dicdembre de 2019
cerrh en USD 52537457 presentando una
varisciin anual de 52.33% a Jo registrado al
i1 de diciembre de 2018 y 145.08% a lo
presupuestado para el périodo,

Los Gastos de Persongl registraron USD
18272274 ol 31 de diclembre de 2019,
presentando una variagion del 6.34% con
respecto a lo abténido a diciembre del 2018 y
con una ejecucion del B9.38% con relacidn al
presupuesto del periodo,

Al 31 de diclembre de 2019, los Gastos
Administrativos registraron USD 333,657.39,
presentando una variacidén anual de 108.37%
con relacidn a diciembre 018 y IZR.08%
superior a lo presupucstado.

Por rubro, la mayor parficipacidn la presenta
fa cuenta de Impoestos y contribuciones. Este
incremento se debe principalmente a la
constitucion de las provisiones del Impuesto a
la Renta por pagar con USD 182,221.77, queva
& la par con e aumento de los ingresos
generados.

En segundo lugar, se encuentran |a cuenta de
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales con USD 10263823 presentando
ina variacidn anial de 61.42% con respecto a

Crmminy dic-18 dic-19
iGmng el promn | .'n'i"l.!‘.'i.‘i_.l}l III:JH.‘H
it aalmimato thea 1l 12943 1%3,5%7.39
fiasta frsancieme | L4230 | LAsEds
Trrs gurifos AIERET TS50

=
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Los ingresos por Prestacion de servicios de
administracidn ¥ manejo  de partafolio
ceérraron en USD 16,000, inferior en USD
B000.00, a lo obtenido a diciembre de 2018
MNo obstante, presenta un cumplimiento del
200% a Ia cifra presupuestada para  afio.

diciembre de 2018 y un cumplimiento de
presupuesto de 1468.50%,

Finalmente, Motarios y registradores de la
propiedad o mercantiles: con USD 12.589.13,
en los coales se registraron bos  gastos
notiriales  incurridos en la defensa de
contingentes legales.

Por otro ladn, a diclembre de 2019, los Gastos
financleros registraron USD 1,458.45 al 31 de
diciembre de 2019, inlerior en B3.69% al 31
de diciembre de 2018 y una ejecuciin del
22.71% del presupuesto.

La cuenta Otros pastos contabilizd USD
7.535.99 al 31 de diclembre de 2019, superior
en WS 3.552.70 a lo abtenido a diclembre de
2018 v con una efecucion presupuestaria de
151.43% a lo presupuestado,

En esta cuenta se encuentran los servicios de
limpieza ¥ menssjeria de la compaiila
proporclonada baje prestacion servicios que
registran USD 4,552.92 a diciembre de 2019
Asi mismo, se encuentran los gastos por
suministros de oficina por USH §1,773.41

Presupuesto  Varlachn %)

Dic 2019 anual Cumplimiento

AT B340 Lk
|4, 28008 1081 7% I2H.08%,
&ATLO0 A, T271%

AATEST ] g, 151L45%
¥61,1T6.26 LRI A5,

1o



Informe de Gerencia Afo 2019
Febrero 2020

VLA. Gastos de Personal

Lo Sueldos, salirios y demids remuneraciones
contabilizaron USD 13303555 a diclembre
de 2019, presentando una variacion anual de
6.97%.

En el presupuesto para el afio 2019, se
provectd un aumento de salario de varios
colaboradores, los cuales no se [levaron a
caba.

Por ofro, se presentd un shorro debido a gue
la nueva operadara que ingreso en ol mes de
junio 2019, en reemplazo por la salida del ex

ICASA D VALDEES DEL PACTFICD

TR

operador, presenta un sueldo  inlerior al
anterior colaborailor.

La cuenta de Aportes a la seguridad social
registrd USD 2530337 a diciembre de 2019,
menar en 17 26% a diciembre de 2018

La coenta Beneficias sociales &
indemnizaciones fue de USD 2438382 a
diciembre  de 2019, presentando  un
increments  del 4447 con relacidn a
diciembre 2018,

VACAC|mnes.,

Comparative cuentas de Gastos de Personal - Afio 2018 vs. 2019

Beneficins seciales ¢ indemmdzaciones 'luzﬁ‘iﬁz

Apiiries a la seguridad social -

25.303,37
30.581.50

133.03
Sueidas.saarics y deess |, .

wdi-19 = dic-18

VLB. Gastos Administrativos

A continuacidn, se presentan las varlaclones
s relevantes de las cuentas que conforman
este rubro:

Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales: Al 31 de diciembre de
2019, la cuenta registrd USD 102638.23,
presentando una variacion anoal de 61 42% y
con una ejecucidn del 148.50%% con respecto
a lo presupuestado, Este incremenio se debe
al registro de los honorarios de estruciuracion
legal de Smartlex por la- asesoria en la
Titwlarizacidn de cartera de corédite de
HanEcuador B.F. por un valor de USD 15,625,
&l cual debid ser registrado en la Subcuenta de
Gastos  por  Servicios de  Asesoria v
Estructuracifin

Por otro lwdo, a partir de noviembee de 2019,
¢ modificd el registro del honorario del
Gerente General que habia sido contabilizado
hasta ese momento en la cuenta de Sueldos,
salarios y demis. por lo cual pasd a b
Subtuenta Honorarios de Geremte General,
tomando en consideracidn lo resuelio al
Honorario del Gerente General en Directorio
del 23 de octubire de 2019,

Remuneraciones a olros trabajadores
auténomos: Esta cuenta se cred a partir del
mes de abril del 2019, para registrar los
gastos Incurridos en la remodelacion de la
compaiila. Al 31 de diciembre de 2019,
contabiliza un saldo de 1150 1,373.33
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Mantenimiento ¥ reparaciones: La cuenta
cerrd en USD 12,387 82 a diclembire de 2019,
creclendo  en 192.73% con relacién a
diclembre de 2018 ¥ una ejecucidn de
208.05%. con respecto al presupuesio del

periodo,

En primer logar, se encuentra ¢l rubro de
Adecuacidn de Oficina| por USD 9,666.05
dopde =& registraron los gastos  por
adecuacienes de oficina reallzadas durante e
afio 2019,

Estos valores presestan la  siguiente
composicidn: USD 252688 cormespanden a la
remodelacion de 1a oficina realizada en el
primer trimestre de este afo, USD 4, 708.94 de
I Baja del gasto de adecoaciones de la oficina
realizadas durante o afio 2015 ¥ (5D
243095 se debe a la pmortizacion de las
nuevas adecusciones de julio a dickembre de
2019,

El segundo rubro, corresponde a la coenta de
Mantenimiento de sistemas con USD 1,547 50,
el tercer rubro lo presenta la cuenta
Mantenimiento de Oficina con USD 733,26, v
finalmente Mantenimiento v Reparscitn de
Equipos con USD 441.01,

Arrendamiento operativee Al 31 de
diciembre de 2019 se registrd HSD 4,730.03,
presentande una varacidn anial de 47.29% a
diclembre de 2018 y con un cumplimiento de
97.33%. Este rubro se debe al incremento de
los gastos por concepto del alquiler de
pargues del Gerente General v Presidente,
durante el afio 2019 y las alicuotas de la
Oficina

Promocién y publicidad: Al clerre de
digciembre de 2019, la cuenta presenta un
saldo de USD 130800, superior en USD
B49.23 a lo realizado a diciembre de 2018,
Esto se debe a la adquisicion de agendas con
el Logo de Valpacifico para promocidn con los
principales clientes de b compadiia,

Transporte: Esta cuenta registrd USD 506,28
a diciembre de 2017 presentando wna
variacidn  anual de | 10633% vy un

CARK I3E VALCHRES [HEL PACIFICD
W 4

cumplimiento de 101.26%. Esta cuents estd
conformada por los gastos de movilizacidn de
encaomiendas, valija v visitas a clientes.

Gastos de viaje: A diciembre de 2019, los
gastos de viaje contabilizaron USD 315097,
superior en USD 203657 a diclembre de

2018. Estos gastns corresponden a pasajes
dfreos ¥y viiticos de los viajes de gestidn

comercial a Quito,

Agua. Energia. Luz. y telecomunicaciones:
Al 31 de diclembre de 2019, se generd un
monto de USD 5.544.15, menor en 22.76% con
refacidon a diciembre de 2018 v con una
ejecucion  de 95.77% con respecto a lo
presupuestado. Esta disminucidn se debe al
ahorro  realizade en el consumo de los
servickos menclonados,

Notarios vy registradores de La propiedad o
mercantiles: Esta cuenta cerrd en USD
12.589.13 a diclembre de 2019, presentando
un aumento de USD 7 862.64 a diciembre de
2008 ¥ wna ejecucion del ZT976%. Este
incremento se debe a los gastos judiciales
refacionados con la defensa contratada por las
demandas y procesos sancionatorios gque
mantiene la companiia.

Impuestos y contribuclones: Fsta cuenta
regisind on USD 18222177 a diciembre de
2019, superior en USD 11317212 a
diciembre de 2018 y superando al
presupuesto en 400013%. La  principal
variacidn se presenta debido a las provisiones
del impuesto a la renta la coal pasé de USD
43,388.88 al cierre de diciembre de 2018 a
UsD B242131 a diciembre de 2019, lo que
representa un aumento de USD 29 03243, gue
vil en relacion al superdvit en los ingresos
planificados.

Por otro lado, se registrd [a provisidn de los
5D 73,986.00 correspondientes a la Sanclén

impuesta por la SCVS debido a la denuncia de
las operaciones extrabursatiles,

Depreclaciones: Esta coenta cerrd en USD
5901.78 a diclembre de 2019, superior en
20.04% a ko obtenido o diclembre de 2018 ¥
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con una efecuciin presupuestaria de 130.40%,
Este rubro refleja la deprecaciin de 2 laptops,
una televisiin y una impresora que se
adquirieron a partir del mes de marzo 2018,
Crpemtas dic-18 dic-149 Presupuesto  Variaciin %)
o Dic 2019 anual  Cumplimiesto
Hiomararos, camiianes y dietar o 58 04 1E6ARED [ EETE. S (1K Y 148 Sl
perroengs noformies
Henmunerapiones @ obmos trabaopadores .04 LT3 (iK1 108100, G
autiinaia - {
Maatemimienin § repameinmes ATTLIT 1L3HTH2 595430 | 19273% 200 0544
Arrenadamianto operm e 321138 A.Ta0a0 LRG0 50 4T 200, 5T 3%
Fromecitie p pubhcrdod SATT 130800 200000 | iES1IW il A,
Trangports 4537 S0 IR im0 00 106,17 101268
Gt e gestide fapasmeo: d 14142 130650 phoooo. | 7o 3,
acrniisTas, frabejmdnre i olienfes) i
CvEns o wile Lild4 115097 L5000 FHLT5% £ 10, Dy
Ague. Energio. Lus ¥ TATT54 554415 S7BRT6 | -IL76W BT
trlrrnmmanicactan ey ]
Nt ¥ Pegintredurey de o TR A} 1258913 4.500.00 16T 5% L7 T
prupfedod o mercoesbiles )
limpuietoy foattibocione § sl ESES IREZETT ASSELHD AL, SO0 1T%
1% feeydaciuniy AATGAHD hAKi1.Th 4.5I5.74 T 130400,

VIL. Resultados

Yalpacifico obtuve una utilidad de USD Este incremento se debe principalmente al

17046379 al 31 de diclembre de 2019,
prosonitando un crecimiento de 20709 a lo
obtenido al 31 diclembre de 2018 y superior
en 15188% a lo presupuestado para e

pericdi.

Los ingresos totales al clerre de dicembre de
2019 fueron USD 69583836, superior en
43.14% a lo obtenido en ol mismo periodo.
Este resultado se debe a las comisiones por
Intermediacién generadas de la compra de
titulos de vivienda de interés social del Banco
del Pacifico, §a cual no se encontraba
presupuestada y los ingresos generados por
estructuracion de oferts pablica de valores de
USD 43,575.00, superior a o ptanificado,

Por otro lado, los gastos totales cerraron USD
52537457 adiclembre de 2019, presentando
una variacidn anoal de 52.33%.

aumento de los gastos en  honorarios
profesionales de los estudios juridices gue
fueron contratados en  funcidn  de  las
demandas ¥ procesos sanclonatorios gque
mantiene la compaiila

El aumento en la cuenta de mantenimiento y

reparaciones donde se registrd parte de la
remodelacidn de [ oficine Asi mismo, a 1a

constitucién de la provigidn del lmpuesto a la
Renta a pagar la cual debio ser incrementada
conforme |a utilidad generada al 30 de
dictembre de 2019
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F. Cumplimiento del Plan Estratégico 2019
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Fresencin de la marcs en redes
e 100% | 100%
P x| i el Milhﬂn:‘:.n:ll\;ndliﬂﬂ_rw
volumen megociadaen lasbolses | 7.77% | 5104 | Umvolemen sy 1 2 millanes
it diel pats saperior en USEELT millonés, @ ln
I kst al 31 do dicirmbee de 2016
«fin o4 mes de julbo 1 mgress process de
emisstn de shligacanes de Conexitn
Total para aprehacin e b 5CVE, o
nbitante, ¢ emisor desistid del proceso
i aEtarizaCiOn por motivos
Humers df eEruciraciine 7 3 pperacionales
fraltzaday B el mes de noviembre de 2019
Il e i 10t m e
cartera de crédeio de BanFossdne L.
«Em dicigmbie de 2001 se bnicis el ¥
procesn de emisidn de obilgaciones de
| Nederagru 5.4
| Se anafizeron un total de 16 centes
e de clivntes nusvos 4 16 interesidng en un procesn de emaiin de
1 oilerta plihlica.
Nuimern de operaciones de Al ] de diciembre de 2019, se
Ity rralizadan com 1] 105 realizsron aperstiones oon clientes
ienies LTS
sdmimlstrackhn de portabolio 1 i} I
Porcentujd de ingreso
provemienbes de sctividstdes ¢un 2254 11% Frrceniaje de desconcentraciin al 31 de |
clienies qus fo sean del Grupo dicigmbre de 2019, |
Banco deld Pacifscs -
== Durznte el afio 2019 se reald el
'"‘““""m“"” diagruisticn i b necesidades de
100%: %% seguriidad isnrmatics, s cuabes se
e Bl & las neceskhdades solictl sotisciones. ¥ i
Implementaran en el afio 2000
Forcevtaje de provesas L mansinles &8 ENCURRTEN £ FOCEN
documentnidos 100% 75% ile Fevisidn de la SCVE
Utiligdad a deciembee de 201
PSH 170,463 74
RE 1 15%
Fatrimemio & diciembre de 2019
LSEY | G254 B
Porcentage de colaborsdures ALY de dichembere de 2019 o 100%, de
capagiadas de ncuerdoal plan de 1 00Ehe, 10 Ina codahoradores han asistido al menos
capEaciin amml @ S CEpaciincsn
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Anexo 1. Balance General y Estado de Resultados 31.12.19

Balance de General Al 31 de diciembre de 2019

Cuentux

Efectiva y eguivaienies de efiectivn
ATy finasw serim

Actiwet flnomaero o vain oo e con onsnbiog en reasdiadoy

Activon finoeecieros déspomibles pore fe rentu
Actives finowcieros mantenidan lfs o wencimienis

Ducismentas i cuenfas e cobrer no refocionsdos
Decwmeintds ¥ coeifas jiw cobrer relooomedog
Serviclos y siros pagos anticipedos
Aztives, paur epueTlos corrweni e
DA B ORI
Aatives no corrientes
Artivos

LmEnlE i ¥ dodufemlng e g
Didigaciones con Inst. Fimancieras
Obligaiiines Admimstracion Tribsitaria
brr. A 1 remsta por peges

Con of IES5

Por enefcion de ley 8 empleadeos
Mviderdos por pagar
Impio. ¥y contribecenes

Forcids forre e de pravissne por beneficoos o empleado
(Mrus pasives rormenies

PEAFIN e COFTiE b

dic-18

TILE45TS

LR ]

14505214
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L2459 36
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417
L3

4,704 54

S2AT466
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£7,501.38
34999
TELNS
951754
2ATLON
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a0
219
B0
20,000,050
511519
14178749

401 EHHD O
A TROES
SITAGD
H‘{Jil._'iﬂ
11781951
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ATT 564
5, TH2 50

150
TEETRES
17042497
13820930
A5
]m -

1215472
SEIEE 10
1L429475.07
54,9080
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LATLGS
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1.9H384
281394
o
212000
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o

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2019
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