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A. Objetivo del Informe 

El informe tiene como objetivo presentar La 
gestión ealizada pora administración para. 
«cumplimiento de los objetivos estratégicos y 
presupuesto para el ejercido 2018, 
establecido para Casa de Valores del Pacífico 
SA conforme alos deberes y ribuciones del 
Gerente General estipulado en el Estatuto de 
la compañía en su Capítulo Sexto, artículo 
Vigésimo quinto, eral 6), y en función del 

B. Premisas para el año 2018 

Para efectos de establecer el presupuesto y 
plan estratégico para elaño 2018 se consideró 
omo punto basede referencia lo ejecutado en 
los años 2015-2017 y lo ejecutado hasta el 
mesde mayo de 2018 Setomó como supuesto. 
principallatransformación de Casade Valores. 
a Banca de Inversión, una vez que el 
Accionista aprobara el 3umento de capital 
hasta junio de 2016, conforme lo dispone la 
Resolución No. 231-2016 Y, la cual determina 
en su artículo 3 los capitales mínimos para. 
que una Caca de Valores pueda seguir 
operando como tal se espectalice en Banca 
de Inversión la compadía se ve obligada a 
Incrementar su capital a Min de mantenerse en 

«el mercado como Casa de Valores anca de 
Inversión. 

Respecto ala generación de Ingresos para la 
compañía se consideró el Impacto que podría 
tener. decrecimiento delas emisiones, lo 

Cor gs rnco, 

Plan Estratégico 2018-2022, el cul fue 
aprobado por el Directorio dela compañía en 

sesión del 21 de juno de 2018. 

El documento presentará los hechos 
relevantes delaño 2019, 1 gestión de Talento, 
Humano, el Informe de pestión financiero del 
año 2018 y la ejecución alcanzada en el 
cumplimiento del Plan Estratégico y 

Presupuesto delaño 2018, 

  

¿cual constituye por un lado una menor oferta 
¿de papeles para nuestro mayor eliente Manco, 
del Pacifico SA y por otro lado, el 
«comportamiento delos depósitos del Sistema. 
Financiero, por lo cual el crecimiento de la 
intermediación bursátil se podría ver 
impactada en un crecimiento moderado para 
lao 2018. 

Sin embargo, en términos de Banca de 
Inversión para la Casa de Valores se 
constituye en una oportunidad de llegar a 
acercamientos con emisores que han dejado 
de realiza emisiones de deuda por periodos. 
prolongados. La contracción o no de la 
actividad crediticia bancaria, sobre todo en. 
segmentos corporativos y empresariales, 
marcarla una pauta en el desarrollo y 
crecimiento del mercado para el año 2018, 
respecto de alternativas no tradicionales de: 
Financiamiento, 

C. Hechos relevantes durante el año 2018 

A continuación se detallan los principales 
hechos relevantes ocurridos enel año 2010, 

Cambio de Gerente General de 
Valpacífico SA. 

¡Con fecha 12 de marzo de 2018 el Directorlo 
de Valpaciico SA. decidió remover al actual 
Gerente General Ing Jorge Ramos y se aprobó 
por unanimidad el nombramiento de Econ. 

José Ibáñez como Gerente General y 
Representante Legal 
2. Aumento de capitalsoclal a USD 400,000 
y autorización como Banca de Inversión 

El 15 de mayo de 2019, la Junta General 
Uniwersal. Extraordinaria. de. Accionistas 
aprobó el aumento de caplal suscrito de la 
compañía de USO 105752, mediante
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«spitalizaión delas reservas y utilidades ala 
suma de USD 400000, así como el aumento. 
del capital autorizado a USD 800.000; para 
que pueda ser autorizada por la SCVS para. 
operar como Banca de Inversión, de acuerdo a 
Resolución 231-2016 de la Junta de Poltica y 
Regolación Monetaria y Financiera. 
El aumento de capital se reizó mediante La 
emisión de 73562 acciones ordinarias 
nominativas de USD 400 cada una, 
numeradas desde la 26.439 ala 100.000, por. 
lo cual la CEN BP en su calidad de accionista 
único es titular de 100.000 acciones ordinaria 
y Mominativas de USD 400 cada una, 
“quivalente al 100% del capital suscrito y 
pagado de la compañía que asciende a USO 
400.00. 

3. Renegociación del Convento de Asesoría 
en Intermediación y Operaciones del 
Mercado de Valores entre Manco del 
Pacifico. y Valpacílico SA. 
E101 de agosto de 2018, se firmó el Convento 
de Asesoria en Intermediación y Operaciones. 
del Mercado de Valores entre Manco del 
Pacifico SA y Valpacfco SA. para los años 
2018-2020, donde después de varios meses 
“de negociaciones se logró renegociar la 
comisión pactada de 0.10% fat a 0.12%, 
Incremento que beneficiará a las ganancias 
generadas por las nogociones realizadas por 
«el Grupo Banco del Pacífico SA. a través de 
¡Casa de Valores del Pacífico SA. a partir de 
agosto de 2018. 
4.Caso Bonos Global 2024 - Seguros Sucre. 
sa 

  

E103 de enero de 2010, Westwood informa a 
Valpaciico SA sobre los problemas 
presentados para la devolución de los lanos 
Global 2024 y para el pago de intereses por 
parte de Valpacíio SA. a Seguros Sucre SA. 
104 de enero de 2019, 

Con fecha 23 de enero de 2010, se contrata 
la Srma Campbell para el patrocino legal de 
Valpacifico SA. Seguros Sucre SA y 
Westwood, en Islas Cayman. 

Dasrantelos meses defcbreroal julio del 2018, 
Campbell realizó estionesante Madison, para. 
la devolución de los Bonos Global 2024 y. 

pago de los Intereses respectivos; sin ningún 
resultado favorable 
Mientras se realizaban dichas gestos, el 12 
de marzo del 2018 se presentó la demanda en 
contra de Madison, en Islas Cayman para que 
se declare la disolución forzosa de dicha 
Compañía y la destynación de iquidador 

Dichas acciones dicron como resultado que el 
5 de jullo del 2010, se dicte sentencia en 
contra de Madison designando como 
iquidador al Sr. Marin Nicholas John Trot de. 
RIISW Cayman Limited (en lo posterior 
RS) 

Desde el mes de agosto de 2018, Madisan se 
encuentraen proceso de liquidación y Seguros. 
¡Sucre SA. realizó el proceso para ser parte de 
la lista de acreedores de Madison y tratar de 
recuperar os bonos de su propiedad. 
5. Deuda pendiente que mantiene 
FidupacíficoS.A. con la compañía. 
E122 de diciembre de 2017, cuando se realizó 
la Resclación de la Escritura Pública de 
Cesión de derechos de Promesa de 
Compraventa, la compraventa del Bien 
Inmucble que hace el Fideicomiso Mercantil 
Inmobiliario Kaymantá favor de Fidupaciico 
SA y la Mipoteca Abierta a favor de 
Valpacico SA, Fidupacifico SA. reconoció 
adicionalmente el saldo pendiente de la 
remodelación del piso 9 por un valor de USD. 
28:35943, 

  

EL 18 de enero de 2018 se firmó un Convento. 
Privado (Pagaré) entre Valpacifico SA. y 
Fidupacífico SA. por un valor total de USD 
121415562, elcual reemplaza la Escritura 
que se estipula la lipoteca Ablerta, que hace 
FudupacíficoSA.afavor de Valpacífico SA por 
un valor de USD 97.000, y reconoce a 
Valpacífico el 0% anual del valor total de la 
compraventa a partir de la fecha de cada 
desembolso, hasta la fecha de su efectiva 
devolución.
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As mismo e reconoce el saldo del préstamo. 
para remodelación del piso 9 en el edificio 
Banco Pichincha por un valor de USD 

2441556, elalcontempla ello con corte 
adiciembre 31 del 2017. 
Conforme a1o resuelto en el Directorio del 15 
de noviembre de 2018 y tomando on 
consideración que el 18 de enero de 2019, 50 
«cumplió el plazo para que Fidopacífio SA. 

D. Gestión de Talento Humano 

Darante el año 2018, tomando en 
consideración que el Accionista aprobó la 
transformación de Casa de Valores a Banca de 
Inversión y en línea con el Plan Estratégico 
2018-2021 que contempla una estrategía de 

crecimiento dela compañia a ofrecer nuevos. 
productos de Banca de Inversión como 
misiones de ofertas públicas de valores se 

  

El Directorio del 21 de Junio de 2018 resolvió 
suprimir otros beneficios adicionales que 
mantenlan los colaboradores de Valpacifico 
SA.enelcuallacompañía asume! 100% del 

aporte del 1ESS e Impuesto a la Renta y 
adicional recibian un uno de Vacaciones, 

EAsADE VALORES DeL Puinco 

cancele los valores adeudados conformo: 
Convenio Privado y Pagaré suscrito por. 
Fidupaciico el 18 de enero de 2018, 

Valpacifico SA. remitió Oficio Nro. VLP-GG- 
2019-0013.el 19 defebrerode 2019,cnel que 
se comunica a Fidupacifko SA. que 
Valpacíico SA no aceptará recibie el 
Inmueble ubicado en el Kaymantá Club: 
Campestre, en dación de pago y se solicita 

remitir propuesta de pago. 

«contrató personal para reforzar las diferentes 
Areas dela compañía. 

Se Inició elañocon 3 colaboradores y se cerró 
el año con 5 colaboradores. Casa de Valores 
del Pacífico SA. realizó modificaciones al 
organigrama de la compañía, quedando. 

vigente la siguiente estructura: 

  

estos beneficios adicionales fueron heredados. 
¿como parte de la política de talento humano. 
«vano formal parte del Banco del Pacífico 

SA Con esta decisión se buscaba optimizar los 
costos del personal y que estos recursos 
Fueran destinados ala contratación de nuevo 

 



Enero 2019 

personal necesario para ajustarse a la 
estructura de Banca de Inversión. 
Así mismo, se modificó las Políticas de 
Remuneración Variable de Valpacíico SA. la 
cual consistía encl pago de una remuneración. 
cada mes posterior al semestre, ls que se 
«cumplía con las metas establecidas a el pago. 
deunsalario y medio enc año dividido endos 
partes en el mes posterior al semestre. 
Adicionalmente, el Directori resolvió separar. 
las funciones de Jefe Financiero y ONclal de 
Cumplimiento, por loque decidió incorporar 
vna Oficial de Cumplimiento desde el 22 de: 

Junio de 2010. 
Por otro lado, fin de desarrollar actividades 
de Banca de Inversión se incorporó a una 
colaboradora desde el 01 de agosto de 2018 
E. Gestión Financiera del Año 2018 

  

Principales cuentas 

_A131 de diciembre de 2018, e total de activos 
de Valpacifico SA. cerraron en USD 
126347324, disminuyendo en 2.57% con 
respecto 2 diciembre de 2017 De Igual 
manera, los. pasivos. registraron USO 
141,78749 presentando una vartación anual 
de 21,50% El patrimonio, por su parte, 
alcanzó un saldo de USD 1121/7542 
creciendo en 051% con respecto a diciembre. 
dezor7 

    

para que realice las fonciones de 
estructuradora fMnanciera y así mismo, 
efectuara funciones do gobierno corporativo, 
gestión estratégica y enlace con el Accionista, 

Como se explicó en el Plan Estratégico, 
Valpacifco SA. cuenta con Asesoría Juridica 
externa representada por el estudio jurídico 
SMARTLEXSA, la cuales una firma dirigida 
brindar servicos legales especializados para 
el sector empresarial con experiencia en 
negociaciones financieras, asesoría bursátil, 
negocios fiduciarios, tributación, derecho 
socitario emisión de valores, Hilos, 
propledad Intelectual y asesoría empresarial 
en general, esto como parte de los servicios 
que se externalizan para optimizar costos y. 

alinearse alas políticas de optimización. 

La cuenta de ingresos contablizó USD 
48674193 lo que representa una varlación 
anual de -14 12%, mientas que los gastos. 
«erraronen USD 344.584.04, reduciéndose en 
-4.92% con relación al año 2017 Finalmente, 
la unlidad neta descontando Impuestos 
«ontabiizó USD 141,957.9, frente los USD. 
207 790.08 de diciembre de 2017(Ver Anexo 
2» 

  

  

dica7 

Pasos 1002966 
Patrimonio AMIGO 

1, Activos 

El total de Activos registraron USD 
126347324 21 31 de diciembre de 2018, 
presentando una disminución del 257%. 

ica Yartción 
ma 

rms os 
ara as 
2uaoos 20% 
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Esto se debió principalmente al pago del 
100% delos dividendos del año 2017 a CEN 
e
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_A131 de diciembre de 2018, la cuenta Efectivo 
y equivalente de efectivo contablizo USD 
13344059, presentando una variación anual 
de 31.67%. El crecimiento de la Mquldez se 
debió a que. durante cl año 2018, se 
disminuyó las Inversiones en el portafolio 
propio, 
Enclaño 2018, la Gerencia General aprobó la 
entrega de uniformes a las colaboradoras de 
Valpacíio SA, por lo cual, se rea la cuenta 
Servicios y otros pagos anticipados. para, 
registrar el pago a la compañía que está 
elaborando los uniformes. 
Cuandose realizó la Resiiación dela Escritura 
Pública de Cesión de derecho de Promesa de: 
Compraventa el 22 de diciembre de 2017, 

Cuentas 
Acta equino de joto 

cruceros 
Ser y to pag ecgados 
Asno por impuesto comentes 

ILA Activos Financieros 

Los activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados registraron USD 
433.73 a diciembre de 2010, superior en 
1238% a diciembre de 2017. En esta cuenta 
se encuentran registradas las acciones en 
participaciones de la BVG y BVQ por un valor 
¿de USD 350.168, las cuales cerraron con 
una revalorización de USD 47,711 durante el 
ño 2018, ya que las acciones de la BVG que 
fueron — registradas a USD 100 se 
incrementaron a USD120- 

  

AA cierre de diciembre de 2018, los activos 
financieros disponibles para la venta 
contabilizaron USD 145.052, presentando un 
decrecimiento del USD 126.397, esto es 
menor en46.56% alo registrado en diciembre. 
de2017 Duranteelaño2017.5e mantenía un 
portafolio con Inversiones en renta fa por 
USD 222,190.6, ls cuales para el año 2018 
registraron USD 96,435.14, 

CasaDE vos pe manco 
¡quedó en reemplazo de este instrumento, una. 
Mipoteca Ablerta, se firmó el convenio y un 
pagaré por untotalde USO 12141556, lacual 
reconocia los USD 97.000 de la Cesión de 
Derecho y adicionalmente el saldo pendiente 
¿dea remodelación del piso 9 por un valor de 
USD 2441556 misma que se perfeccionó el 
07 de mayo de 2018. 
Por esta razón, a partir del mes de mayo de 
2010 so reclasicó la Cestón de Derecho de 
Fidupacíicade USD 97,000 que se encontraba 
registrada hasta abril de 2018 en la cuenta 
Otros Activos No Corrientes” y se registra 
entro de los "Documentos y cuentas por 

cobrara relacionadas” en el grupo de Activos 
Financieros. 

dlear dican  Varlación 
mat 
A 

moAasO MAIS 
a pa 1000 
0 sm 2220 

roza 470098 re 
Unas aa 
raro 12 

  

Los activos Anancieros mantenidos hasta el 
vencimiento presentaron un saldo de USD. 
35.452, presentando una variación anual de 
menos USD 85724, esto es -7074% en 
relación a diciembre de 2017 Esta 
disminución se debe aque nose renovaron las 
inveratonos en certificados de depósitos que 
mantiene la compañía como inversiones 
proplas. 

El saldo de documentos y cuentas por cobrar 
a no relacionadas alcanzó los USD 12059 2 
diciembre de 2018, presentando una 
variación anual de USD 6071. La mayor 
variación la presenta Lacuenta delos anticipos 
los cuales cerraron a diciembre de 2018 en 
USD 9.987, esto es superior en USD 5588 a 
diciembre de 2017



  

Los documentos y cuentas por cobrar 2 
relacionadas contabilizaron un saldo de USO. 
145,810 diciembre de 2018, presentando un 
incremento de USD 119.394 con respecto a 
diciembre de 2017, En esta cuenta se 

  

encuentrala deuda de FidupacíicoS.A por un 
valor de USD 14175678 los cuate incluyen 
los intereses al 31 de diciembre por USD 
2544044 y la diferencia de USD 3960 
corresponde Seguros Sucre SA, 

Comparativo cuentas de Activos Financleros- Año 2017 vs, 2018 

Activos nancieros alo aronable con cambios 
en resultados   

ActvosAnancierosdispontsisparataventa. PI 27 459 
Activos financieros mantenidos asta el 

venámiento. 
En 

Documentos y cuentas porcararnoeaconado | “¿8 
"Documentos y cuentas por cobrar relacionados bl 105010 

maca meca 

UL. Pasivos 

El total de Pasivos contabilizaron USD. 
14178749 al 31 de diciembre de 2018, 
«isminuyondo en menos 21.594 con respecto. 
aiciembre de 2017 
Durante el año 2018, se crea la cuenta 
Obligaciones con Inst Financieras por USD 
34990 creada pora registrar los consumos 
ealizados con la taleta corporativa 
correspondientes a. gastos: de gestión 
comercial, 
El saldo de la cuenta de Obligaciones por. 
beneficios de ley a empleados cerró en USD 
2446.48, reduciéndose en 703% a lo 
registrado enelaño2017 Estadisminución se 

taciones 

plena por agar 

renos dle empleo 
pa yccnendacnco, 

Prince de pros por herir 
pido 

ra patos contents 

Pornos 

debió <a los reversos realizados en las 
provisiones de Bonos de vacaciones, Décimo 
tercero y cuarto en el mes de juio de 2019, 
conforme lo dispuesto por el Directorio de 
fecha 28 de junio de 2018 el cual resolvió 
suprimir otros beneficios fuera de Ley que 
mantenían los colaboradores de Valpaciico 

SA (Ver Anexo 2) 
La cuenta de Relacionadas que al ciere del 

2017 mantenía USD 5.000 que so encontraban 
pendientes de pago a Fidupacico por la 
Cesión de Derecho,soquidó en junto do2018. 
debido ala reclasificación por la reilación. 
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XV. Patrimonio. 

La variación más relevante se presenta en el 
apital de la compañía, la cual registra el 
“Aumento de capital de acuerdo a Resolución 
231-2016 de la Junta de Poltica y Regulación 
Monetaria y Financiera que fue realiza por el 
Accionita desde mes de mayo de 2018 por 
lo que pasó de USD 10575200 a junto de 
2017415) 40.000,00 septiembre de 2018. 
La cuenta: Reservas registraron USD 
88.936.0331clerredelaño 2019, presentando. 
un crecimiento de USD 14,18578, que 
corresponde al 10% que se debe asignar 3 la 
conformación de la Reserva legal de la 
VUsilidad neta generada durante el ejercicio 

«económico 2018. 
La cuenta de “Resultados acumulados” ceró. 
en USD 49360626 a diciembre de 2018, 

Cuentas sen 
Capat— 10575200 

tes rentado ingles 527800 
en adoracumsiados — 72245140 

Patrimonio A IGOHI 

  

V. Ingresos 

Valpacífico SA. obtuvo Ingresos totales de 
USD ABG7AL93 a diciembre de 2018, 

menores en 14.12 %a1o obtenido a diciembre. 
dez017. 
A 31 de diciembre de 2018, la cuenta 
Prestación de servicios registró USD 
1094409, presentando una variación anual 
negativa de 12 119, 
La cuema Dividendos registraban los 
¿dividendos generados de las accones que se 
mantenían en Arucarera San Carlos SA. y 
Decevale SA, 2 portir del año 2018 5e 
reclaficaron 2 la cuenta Subcuenta 
Dividendos inversiones. que pertenece 4 

Ingresos Financieros. 
Los ingresos financieros alcanzaron los USD. 
TIDALOS 21 31 de diciembre de 2018, 

CASADEYAOESS DEL Pacaico 

presentando una disminución de 31.68%, esto 
so debo a que la subcuenta “Uúlidados no 
distribuidas” pasó de USD 189,738 2 
diciembre 2017 a USD 17,573 a diciembre de. 
2010, esto debido a que se destinó estos 

fondosal aumento de capital 
La subcuenta de Reserva de capital, que 
también forma parte de Utilidades 
Acumulada, cerró en USD 5025665 a 
diciembre de 2010, esto es USD -104.510.39 
como resultado de 
presentadas en as Subcuentas de Reservas de 

Capital especiales que también fueron usadas. 
para la capitalización. mo obstante la cuenta 
de Reserva por valuación activos financieros 

presenta un saldo de USD 417.777, esto como. 
resultado de la revaloración de las acciones 

¿quela compañía mantiene dela RVG y DVQ 

  

  

Varón aca la 
10090000 az 

Laza 73 
vrnsoszs 
MR 

OS 

creciendo en 83.42% con respecto al 31 de 
diciembre de 2017. 
Estos ingresos se deben a los Dividendos de 
las wtilidades generadas en el año 2017 y 
entrega de anticipos de dividendos del 2014 
de la BVQ, EVO, Decevalo y Azucarera San 
Carlos, los cuales suman un total de USO 
51,472.22, Así mismo, se generaron Intereses 
del portatollo propio dela compañía por USO 
2550081 
El saldo de la cuenta Otros Ingresos registró. 
USD 1301160 a diciembre de 2018, 
presentando una variación anual negativa de 
78.10%, esto se debe a que en el año 2017 se 
registraban los Ingresos por desinversión por 
la transformación de corporaciones civiles a 
sociedades anónimas de la IVG y BVO, los



cuales se reclaificaron a la Subcuenta 
Dividendos. inversiones que pertenece 2 

Ingrosos Financieros. 

cuentas de provisiones de los Bonos de 
vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto, 
Adicionalmente, se contablizó USD 7.86778. 
«orrespondientealos ntereses generados por 

Darme el año 2018 se segisró ingresos de a deuda que Fidupacifco mantiene con la USD 5.14352 resultado do a reversión delas compañía. 

cuentas serena ici 
Fresocinderendo 10976 O 

ar 6 
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V A. Ingresos por Prestación de servicios de asesorí     y Comisiones 
Los Ingresos generados por actividades del 
giro del negocio al 31 de diciembre de 2018, 
“sumaron USD 396,609.24, presentando una 
variación amual de menos 13.05% con 

relacióna diciembre de 2017 

Con respecto ala composición delos ingresos 
por actividades del giro del negocio delos. 
años 2017 vs. 2018, se puede observar que en 

ambos años las comisiones ganadas por 
intermediación tienen la mayor participación 
En el año 2017 la participación de las 
Prestaciones de servicios representaba el 2d0. 
rubro con mayor presencia con 23%, no 
úbstante,enclaño 2018, esterubro pasa aser 
eltercerrubro con 5 

Composición de los Ingresos por Comisiones y Prestación de Servicios - Año 2017 v5, 2010 

Año 2017 Año 2018 

a 

iinciny ndo 
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Cxsaor vor pm ecnco 
V.A1. Prestación de servicios de asesoría 

La cuenta de prestación de servicios registró. 
USD 1894409 a diciembre de 2018, 
decreciendo en 8211% con relación a 
diclembre de 2017, 
Esta reducción se debe principalmente a la 
cancelación de todas las operaciones 
Fxtrabursátils que reportaban Ingresos por. 
concepto de asesorías 2 la ISSPOL y otros 

cuentas 
ssroL 
7 

Otros chentes 
Angresospor Asesoría 

Canerin ota 
Ingresos par Estructuración 

Prestación de servicios 

V.AZ. Comisiones por Inter 
Portafolio 

  

La cuenta Ingresos por comisiones por 
imermediación y Administración de 
portfolloal31 diciembre de 2018 alcanzó un 
saldo de USD 377,74515,supertoren 73% a 

lo obtenido al 31 de diciembre de 2017 
Especificamente, la cuenta de: Comisiones 
ganadas por intermediaciones de valores 
Tegistró USD 353,745.15 a diciembre de 2018, 

VI. Gastos 

El total de Gastos al 31 de diciembre de 2018 
cerró en USD 34488404, reduciéndose en 
392% alo registrado 21 31 de diciembre de. 
2017 
los principales rubros son los Gastos de: 
Personal con USD 171.292 y los Gastos 
Administrativos con USD 16012943, 
presentando una variación anual de menos. 
1723%6yB:14%, respectivamente. 
los Gastos financieros registraron USD. 
894230 al 31 de diciembre de 2018, sto es 
superior en USD 7,009.41 al 31 de diciembre 

'ediación y Admimstr 

emos, partir del mes de marzo del 2018, 
los cuales fueron suspendidos porque no se 
encontraban enmarcadas en la Ley de 
Mercado de Valores. 
Por vtro lado es Importante mencionar que, 
enelaño 2018, se inició con el Ler proceso de 
Estructuración de Oferta Pública de Valores. 4 
continuación, se presenta detalle: 

dica cc 
7310746 sas 
315720 370004 
29.507,0 6437 

105 IMG 1605039 
290750 

y 250750 
1O5DMATG 1090409 

  

presentando una variación del 840% con 
relación alo realizado en elaño 2017 
Los Ingresos por Prestación de servicios de 
administración y manejo de portatollo 
Gerraron en USD 24.000, simular al año 
anterior. ES Importante mencionar que el 
Único comtrato de administración de 
portafolloescon Seguros Sucre SA. 

de 2017. Este incremento se debo 
particularmente a los pagos realizados 2 
Comistonistas desde abril junio 2018 por 
USD 6,494.98 sobre el Valor efectivo vendido, 
US$ 9662735, los cualos se detallan en la 
Sulicuenta Gastos por servicios de asesoría y 
estructuración. 
“AL 31 de diciembre de 2018 la cuenta Otros 
¡Gastos cerró en USD 3983, aumentando en 
"USD 2,6298, con relaciónal 31 de diciembre 
de2017



Enero 201% 

  

diferencia se debe principalmente a la 
contratación de un suxillar de servicios de 
limpieza a medio tiempo durante el año 2018 

el cual a diciembre de 2018 ha facturado USD 
166997 

  

cuentas Wei dem Vtcón 
mara Ia TT an ls laa cs a a E ama ar aa a 

VLA. Gastos de Personal 

Los Suelos, salarios y demás remuneraciones 
contabilizaron USD 12437026 a diciembre 
de201, disminuyendo en 4.48% con relación 
diciembre de 2017 
Esta situación se debe a la disminución 
presentada por la modificación del salario del 
Gerente General de USD 5000 a USD 3000 más 
una remuncración varlable por eficiencia de 
asta USO 2000, aprobado por el Directorio 
del 12 de marzo de 2018, 
Adicionalmente, aportó a la disminución de 
esta cuenta el ajuste a la Remuneración 

Variable alos funcionarios de Valpacíico SA. 
aprobado ea Directoriocl21 de junto de 2019 
ol cual, resolvió suprimir los beneficios 
adicionales a los obligatorios por ley que 
mantenían los colaboradores y ajustar la 
úrtemuneración varlablo por lo que cn ol mes. 
de Jullo 2018, se eliminó en su totalidad los 
Bonos de vacaciones y se ajustó la 
remuneración varkablea un salario y medio e 
«el año dividido en dos partos. 

La cuenta de Aportes a la seguridad social 
registró USD 30,580.50 diciembre de 2010, 
menor en 37.48% a diciombro de 2017 Esta 
vanación se debeal ajuto realizado en el mes 
de julio 2019 a las cuentas de Impuesto la 
renta de personal y la Aportación al 1ESS del 
personal, en cumplimiento a la decisión del 
Directorio el21 de junio de 2018, que ciminó 
los beneficios adicionales a los obligatorios 

por ey que mantenían loscolaboradores, en el 
cual la compañía asuma estos valores. 

  

la cuenta — Beneficios sociales 0 
indemnizaciones fue de USD 1697826 a 
diciembre de 2010, presentando una 
disminución del 4074% con relación a 
¿ictembre 2017 
Esta reducción es resultado del ajuste 
realizado enelmesde julio 2018 acogiendo lo 

dispuesto.n Directorioc121 dejunto de 2018, 
poro cual se ajustó las ras delas cuentas de 
Déximotercero, Décimo cuarto y sc eliminó la 
cuenta en su totalidad de los Bonos de 
vacaciones. 

(Comparativo cuentas de Gastos de Personal - Año 2017 45. 2018 

Veneno socalse indemmizaciones 

Aportesa la seguridad social inlido fondo de 
resena) 

Sueldos Salarios y demás remuneraciones 
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VI.B Gastos Administrativos 

A 31 de diciembre de 2018, los Gastos 
Administrativos fueron USD 160.129.3, 
superiorent.14% al31 dediciembrede 2017 

A continuación, se realiza tun detalle de cada 
cuenta que conforma este rubro, con 
excepción de la cuenta de Honorarios la cual 
seanallzará más adelante 

Mantenimiento y reparaciones: La cuema 
cerró en USD 4,231.77, menor en 23.03% a 
diciembre de 2017 Esto debido a una 
disminución de USD 1,071.32 enla subeuenta 
de mantenimiento de oficinas. 
Arrendamiento operativo — AL 31 de 
diciembre de 2018, registró USD 3211.30, 
superior en USD 141727 a diciembre de 
2017 Parte de este Incremento se debe a que 
la compañía presenta el rubro de Parqueo 
Guayaquil para registrar el pago por concepto 
del alquiler de parqueo parala Gerencia desde 
marzo de 2018 y Presidencia desde el mes de 
agosto del 2018, esta cuenta registró un 
monto de USD 1,506.34, 

  

"Transporte Esta cuenta registró USD 245.97 
a diciembre de 2018, esta cuenta está 
conformada por os gastos de movilización del personal dentro y fuera de a cudad, 
Asi mismo, el transporte de valija fuera y 
dentro de la cludad también se considera 
dentro de estesubro 
Gastos de viaje. A diciembre de 2018, os 
pastos de viaje contabilizaron USD 1,114.40 

superior en USD 557.84 a diciembre de 2017 
De la variación presentada, USD 17671 
corresponde a lo realizado por el Sr Jorge 
Ramos en encro de 2016, para mantener una 
reunión con Seguros Sucre SA. y Westwood 
Capital Market sobre los Bonos Global, USO 
591 realizado por Eco. José Ibáñez, a a de 
reunirse con la ISSPOL. 
Enclmes dell, segastó USD 61.32 porvije 
a Quito para reunión con Chubb Seguros y en 
dl mes de agosto 2018, el Econ. José Ibihicz 

    

Aso VALORES be Panico 

viajó a Quito por reunión en Presidencia dela 
República con un monto de USD 20537 
Agua. Energía. Luz. y telecomunieaciones: 
Esta cuenta cerró en USD 717794 a 
diciembre de 2018, presentando una 
variación anual de 5319. El incremento se 
debo particularmente rubro deteléfono,por 
smblo de proveedor de celular debido a que 
e tuvo que cancelar el valor del subsidio de 
los teléfonos que se obtuvieron través de a 
operadora Movistar al pasar con el muevo 

proveedor Claro, 
Gastos Judiciales y Notariales 4 diciembre 
de 2019 se registró un total de USD 4,647.73, 
esto como consecuencia de los Gastos 
motariales realizados por el aumento de 
Expitl realizado en el mes de mayo del 2018 
de los cuales USD 3000 corresponden al 
Registro mercantil pago de Inscripción de 
aumento de captal y USD 96.01 a pagos de: 
Notaría, 
Impuestos y contribuciones. Ésta cuenta 
cerró en USD 69,019.55 a diciembre de 2019, 
menor en 19.07% a diciembre de 2017 La 
principal variación 5e presenta debido a las 
provisiones que se registraron por los pagos. 
pendientes de patente, ta5a de habitación y 
bomberos enel año 2017.



Cuentas 
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Agus Energia Lar Y comapicacnes 
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VIB1, Honorarios, 

  

AL31 dediciembre de 2018, a cuenta registró 
USD 6350294, presentando un incremento 

¿de USD 2341098 con elacióna diciembre de 
2017. Lacuenta está conformada por servicos 
¿on terceros y ls ditas delos Directores de: 
lacompañía 

  

La Subcuenta Honorarios Directores alcanzó. 
10sUSD 35,608.95 a diciembre de 2010,1o que 

representa un aumento de USD 2521204 con 
respecto a diciembre de 2017. Este 
Incremento se explica por 2 cambios 

relevantes ocurridos durante el año 2018 

El Directorio de la compañía en fecha 05 de 
octubre de 2017, aprobó que el Presidente del 
Directorio percha un honorario de USD 500 
etos mensuales a partir de la fecha de su 
nombramiento, esto es desde el 22 de agosto 
de2017. 

dear det 
doo zos 
sama am 
17 32030 
110000, sam 
2se 2037 
E rare 
106% sueco 

Pao 0 
ansxo amos 
120180 0 
2% 00 
sr 

  

omisiones y dietas a personas naturales 
Esta decisión fue modificada por el Directorio 
en sesión del 12 de marzo de 2018, el cual 
aprobó un sueldo de US$ 2,500 mensuales 
másIvA. 

AL 31 de diciembre de 2015, la compañía ha 
realizado! Directorios, mientras que enelaño 
2017 so realizaron 6 Directorios en el mismo 
periodo, lo cual implica que los costos de 
honorarios. por Directorios aumentaron 
durante elaño 2010. 

Por otro lado, la Subcuenta Honorarios 
profesionales cerraron en USD 2197399 a 
diciembre de 2019, presentando una 
variación anual de menos 754% y: la 
Auditoria externa registró USD 6000 2 
diciembre de 2018, sin presentar variación 

conelaño 2017, 

Comparativo cuentas de Gastos Honorarios, comisiones y 
'letas a personas naturales- Año 2017 v3. 2010 
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Vil, Resultados 

Valpacifco obtuvo una utilidad de USD 
14195789 al 31 de diciembre de 2018, 
presentando una variación anual de menos 

31.73% alo obtenidoza31 dictembre de 2017. 
Los: Ingresos totales por comisiones y 
prestación de servicos, cerraron en USD 
39660924 2 diciembre de 2018, menor en 
USD $9.548.37 con respecto a diciembre de 
2017 Esta reducción relleja el Impacto que 
tuvo la suspensión de los ingresos 
provenientes por operaciones extrabursátiles 
deta ISSPOL y otros elentes. 
o obstante, es importante mencionar que, st 
ajustamos los ingresos totales obtenidos en el 
año 2017 vs. 2019, sin contar con ls Ingresos. 

  

provenientes de operaciones extrabursótles, 
los ingresos totales para el año 2010 
presentan un crecimiento de USD 30993024 
esulvalente al 7594, o cual signiica que se 
ha mejorado la gestión relacionada con ero 

propio del negocia [Ver Anexo 3) 
Por otro Lado, los gastos totate cerraron USD. 
344,881.04 diciembre de 2018, decreciendo. 
en 392% con respecto a diciembre de 2017. 

  

Esta reducción se debe principalmente al 
ajuste realizado alos beneficios fuera de Ley 
que se efectuó conforme resolución del 
Directorio del 28 de junio de 2018, al control 
minucioso de los gastos operativos y mejoras 
ntérminos contractuales de servicos. 

F. Cumplimiento del Presupuesto del Año 2018 

1. Principales cuentas 

AL 31 de diciembre de 2018, los Ingresos operativos de Valpacifico SA. cerraron en USD 499741.93 
presentando una ejecución de 94.28% del Presupuesto 2018. Por otro lado, los Egresos operativos 
registraron USD 296.495.96,lo que representa un 91.33% de lo proyectado para elaño 2018. 
La utilidad antes de Impuestos alcanzó los USD 190,245.97 al ciere de diciembre de 2010, esto. 
representa un 99.27% del monto presupuestado Finalmente la utilidad neta, descontando. 

impuestos contabilzó USD 141,857.59, rente alos USD 149,479.75 presupuestado para.el año 2018 
(ver Anexo 4) 

ueno 
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Enero 201% 
Ingresos operativos 

En el Presupuesto para el año 2018, los 
Ingresos Operativos de Caca de Valores del 
Pacifico SA. se sustentan en los siguientes 
Ingresos 

1) Prestación de servicios de asesoría, 
2) Comisiones — generadas — por 

intermediación de valores 
3) Admbistración y manejo de 

portafolio 
4) Otros impresos operacionales que se 

encuentran — representados — por 
Dividendos — de — participaciones 
acetonariales e Intereses financieros 
“del portafolio propio dela compañía 

Es Importante mencionar que dentro de los 
rubros considerados en el presupuesto 2010. 
se consideró la cuenta Intereses ganados, la 
cual reflejaba los ingresos por intereses y 
rendimientos en Bancos en el exterior 
Durante el año 2010, mo se realizaron 
Invorstones por este concepto 
MU 31 de diciembre de 2018, los Ingresos 
operativos fucron de USO 486,741 93 lo que 
representa un 94% de los Ingresos 
presupuestados para. año 2018, 
Las Comisiones Ganadas cerraron en USD 
37773545 a diciembre de 2019 equivalente 
a un 95% de lo presupuestado Los ingresos 
generados por Administración de portafolio 
alcanzaron el 100% de lo presupuestado, 

Ineresesgamdos 

Atrinitrción de porfa 

mientras se ejecutó el 94% de 
Intermediación de valores programadas. 
El rubro de Asesoría Mnanciera comtabilizó 
USD 1894.09 a diciembre de 2018, 
«equivalente a una ejecución del 299%. Este 
resultado se debe principalmente a la 
anulación de las operaciones 
extrabursátiles que reportaban Ingresos por. 
concepto de asesorias a la ISSPOL y otros 
clients, a partr del mes de marzo del 2010, 
los cuales fueron suspendidos porque no se: 
encontraban enmarcadas en la Ley de 
Mercado de Valores, 

todas 

Asmismo, ento de este rubro se consideró 
ingresos por Estructuración, los cuales a pesar 
¿e que se realizó la gesión comercial con 
¿lentes Interesados en levar 3 cabo procesos 
de emisión de valores, no se logró concretar 
estos negocios formalmente: 
tros Ingresos operacionales registraron USD. 
90.952.634 cierre delaño 2010, presentando. 
una ejecución de 281% Este resultado 
corresponde a los Ingresos financieros por 
“dividendos dela BVG BVQy Decevale por USD. 
TOM03, 

  

Adicionalmente, se contabilizaron en Diros 
Ingresos USD 13.01.60 
provisiones «e Imeresos generados por la 
desd de Fidupacifico 

de reversos de 
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M1. Egresos Operativos 

Los egresos operacionales registraron USD 
29649596 diciembre de 2018, equivalentes 
an 915% alo programado. 

La cuenta comisiones pagadas contabilizaron 
USD 14043 al 31 de diclembre de 2019, 
presentando una ejecución del 14%. Este 

rubro representa las comisiones que se pagan 
a las Bolsas de Valores del país al realizar 
Intermediación de títulos para el portafoio 
propio dela compañía. Como en el año 2019, 
nosercalizó mayores Inversiones.enel propio. 
portafolio, este rubro es menor. 

Fl gasto de personal cerró en USD 171.829.02 
a diciembre de 2010, presentando una 
ejecución de B1%, lo cual es positivo para la 
«compañía Esta reducción fue resultado dela 
modificación dl salario del Gerente General 
de USD 5000 a USD 3000 mis una 
remuneración varkable por eiiencia de hasta 
USD 2000, aprohado por el Directorio del 12 
de marzo de 2018, ajuste de a remuneración 
variable a un salario y medio en el año 
«ivididoendos pagos y lallminación de otros. 
beneicios adicionales a los obligatorios por 
Ley que mantenían los colaboradores de 

Valpacfico SA en el cua, a compañía asumía 

Comes podas 
Coros depen 

AS 
roce y amunt 

Tere operas 

MIA. Servicios a terceros 

¡Como se mencionó a cuenta de Servicios a 
terceros contabilizó UD 98:948.34 al cerre de 
«diciembre de 2018. Este Incremento se explica 
por 2 cambios relevantes ocurridos: 
En el año 2018, la compañía ha realizado 8. 
Directorios, mientas que en el año 2017 se 

Case VuorKs per Pcnco. 
  

«el 1009 del aporte del IESS e Impuesto ala 
Renta personal y adicional a esto recibían un 
"omo de Vacaciones, conformelo aprobado en 
Directorio e121 de junto de 2018. 
La cuenta de Servicos u erceros comtabilió 
UD 98.94.34 al cierre de diciembre de 2018, 
presentando una ejecución superior en 13% 
lo proyectado para. año 2018, Estavariación 
se debe principalmente a la cuenta 
Honorarios, Comisiones y dietas a personas 
naturales que representa el 64% de total de 
los servicios de terceros, La cual registró un. 
saldo de USD 6359294 al lerrede diciembre. 
dez019. 
La cuenta de impuestos y contribuciones. 
alcanzó los USD 20,661.57 al clerre del año. 
2010, esto es un 13% superior a lo 
programado. La principal varkación se 
presenta debido a las provisiones que se 
registraron por los pagos pendientes de: 
atente, tas de hablitación y bomberos enel 
año 2017. Esta cuenta no considera las 
provisiones por concepto de pago de 
impuesto a la renta, la cual se encuentra 
«considerada en el presupuesto 2018, después 
“deta Uulidad neta antes de Impuestos. 

Presto Sloan 
EN 200 Camplimiena. 
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realizaron 6 Directorios en el mismo periodo, 
lo cual implica que los costos de honorarios 
por Directorios aumentaron durante el año. 
2018. 

Fl Director de la compañía, en fecha 05 de 
octubre de 2017, aprobó que. Presidente del



Directorio perela un honorario de USD 500 
netos mensuales 2 partir de la fecha de su 
nombramiento, esto es desde el 22 de agosto 
de 2017 Esta decisión fue modificada por el 
Directorioen sesión del 12 de marzo de 2018, 
el cual aprobó un sueldo de US$ 2500 
mensuales más IVA. 

La cuenta de Arrendamiento operativo cerró 
en USD 321139 al31 de diciembre de 2019 
superior en USD 1,41727 a lo registrado en 

diciembre de 2017 Este incremento sedebea 
quela compañía presenta el rubro de Parqueo 

Guayaquil para registrar el pago por concepto 
delalquilerde parqueo para la Gerencia desde 
marzo de 2018 y Presidencia desde el mes de 
agosto del 2018, esta cuenta registra un 
monto de USD 1,506.34 cierre del año 2016 

AL 31 de diciembre de 2010, La cuenta de 
"Transport registró USD 24537, esta cuenta 
está conformada por los gastos de 
movilización del personal dentro y fuera de La 
ciudad. Así mismo, el transporte de valija 
fuera y dentro de la cludad también se 
considera dentro de este rubro. 

Los Gastos de viaje comabillzaron USD 
1114401 septiembre de 2010, superior en 
USD 99698 alo registrado en septiembre de. 
2017 Dela variación presentado, USD 17671 
corresponde a lo realizado por el Se Jorge: 

Ramos en enero de 2018, para mantener una 
reunión con Seguros Sucre SA. y Westwood 
Capital Market sobre los Bonos Global, USD. 
591 realizado por Fco. José Ibáñez, a fin de 
reunirse con la ISSPOL. En el mes de Julio, se 
gastó USD 6132 por viaje a Quito para 
reunión con Chubl Seguros y en el mes de 
agosto 2018, el Econ José Ibáñez viajó Quito 
por reunión en Presidencla de la República 
on un monto de USD 28537 

cierre delaño 2018, la cuenta Agua, energía. 
luz y Aclocomunicacionos registró USD. 
7.177 94,supertoren 53196 alaño 2017 Esta 
variación se debe al cambio de proveedor de 
Actuar, debido a que se tuvo que cancelar el 
valor del subsidio de los teléfonos que se 
obtuvieron através de la operadora Movistar 
al pasar con el nuevo proveedor Claro. 

     
La cuenta de Gastos Judiciales y Notarales 
cerró en USD 464773 a diciembre de 2018, 
esto debido los Gastos notariales realizados 
por el aumento de capta realizado enel mes 
de mayo del 2019 de los cuales USD 3000 
corresponden al Registro mercantil pago de: 
Inscripción de aumento de capital y USD 96 01 
a pagos de Notaria, 
los Gastos por servicios de asesoría y 
estructuración fueron durante el er semestre 

enelquese contrató los servicios freelance de: 
¿os estructuradores, los cuales cobraron por. 
comisiones de USD 648597 por el Valor 
efectivo vendido de US$ 96627389 A partir 
el 2d0 semestre se presendió de estos 
servicos. 
A131 de diciembre de 2010, la cuenta Otros 
fastos financieros contablizó USD 711.36 
Estos gastos son los gastos generados por el 
costo de servicios de transferencias bancarias 
al realizar el pago del rol pagos proveedores. 
Y tema de intermediación bursátil 
La cuenta Otros Gastos cerró en USD 3983, 
umentando en USD 2,6299, con relación al 
31 de diciembre de 2017 Esta diferencia se 
¡debe principalmente a la conteatación de un 
awtllar de servicios de limpieza a medio 
tiempo durante el año 2010, el cual a 
“diciembre de 2018 ha Facturado USO 1,6097 
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Descripción 
Aonoranos Compionesy itaya personas tarses 

Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamiento operativo 
Promoción y pobicidad 

Trasporte 
¡tos de pesin (agasajar contas, 

Erabojadoresy ete) 
Casos demoje 

Agua Energía Luz Ytlcomunicaciones 
Notarios y epstradores dea popiedado, 

Imerconte 
Custodia Registro Compensoción y Iudoción 

Casto por servicio de asesora y estructuración 
Otros pastos financieros. 

Otrosgasos 
Servicios a Terceros. 

Case VOR DeL paco 
  

2007 20m Vatlación Variación 
TS 

HAr6396 — 63S02IS 2IAIO90 5031 
Samer 423177 126636 2303% 
ADAME 3ZANIO 14727 7900% 
110000 45877 -SAL23 029% 
2H AGN 209 10000, 
EAT AAMAZ SAI 7055 
55056 1AMAO 57M 100239 
GaA52A  TATIGA362ON 531% 
000 ATZGAD 472649 10000% 
mo M7 
00797775 797775 10000% 
sum TZ 1027 707%, 
AIDA IMAZ 2290 1 
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G. Cumplimiento del Plan Estratégico 2018 
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Anexo 1. Balance General y Estado de Resultados 31.12.18 

Balance de General 
A131 de diciembre de 2018 

Cuentas dear desa 

eco. 22010732 
broaz0sO TOS 
Mazo 730     Actos narcos deportes paraa veta manso Uses2sa 

Actos fnancres manten pata el sima T anida 
Damertos y unas pOr cora ro licor 98807 1200938 
Dementos y cuertas pr cora slccnos — OGAISIO  HASRODS ASIN 

Serveis y ron pagos arcipadon 00m Mar tonos, 
Actos or puts comeres ner mn 
Oros actos cometes 106322 47000 0% 
cto cretes 14926330 2TACO 507% 

Actos 1zo0DA1zO 1AMATIZA 27% 

Cunt y documentos po pagar snomo0 eran aa 
gc con nt Fanciras 000 09 10000 

Oblgacionss ASrinitacin retar AGTr O 
lero lares po pagar Sis ms 2 

Coneness 216 amos 22 
Porbenction de ley aerciendos A 
teta y cocine +2o00cO 2100 10 
Rataconatas Somo 000 10000% 

Porc comenta de proves por eres a o a 
Oros caos cartes zo000o— zo000o 000% 
Pastos conan Daoor sao asar 
Paros ES 

Cartas 10575200 0000000 27820 
pesenas TI 
tos renato regu s2mm0O Mamas 10730% 

Fiesuados ocn FAO 000630 10 
Vrtana delejrcido DOTADO 12IGGITA 280 
Patrimonio 1ARATAAZ 080% 
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Estado de Resultados 
A131 de diciembre de 2018 
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Anexo 2. Reversos de Provisiones de Bonos de vacaciones, Décimo. 
tercero y cuarto 

Debido aque en Directorio de fecha 28 de junto de 2018, se resolvió suprimir otros benelicios fuera 
de Ley que mantenían los colaboradores de Valpaciico SA, en el mos de jullo del presento año, se 
realizaron los reversos delas provisiones de Bonos de vacaciones, Décimo tercero y cuarto. 

* Bonos de vacaciones 
A Junto de 2018, se registró bonos de vacaciones en el pasivo por USD 8:49737 y en los gastos se 

registraban USD 336655, Cumplimiento con lo resulto por el Directorio, en el mes de julio de 2010. 
la provisión que se mantenía en os pasivos por concepto de bonos de vacaciones ue eliminado en. 
su totalidad, por lo cal, l realizar el ajuste en el mes de jullo 2010 se genera wn ingreso que Tue 
registrado en la cuenta Otros Ingresos por un valor de USD 5130.32 

+ Décimotercersueldo 
Esto rubro registrado a Junio de 2018 cerró en los pasivos por provisión con USD 6746.56 y en los 
astosen USD 5.841,05 En atención alo resuelto por el Directorio, en l mes de julio 2018, se realiza 
un ajuste en las provisiones y gastos debido a que el nuevo cálculo para el décimo no considera el 
pago que asumía la compañía por concepto del aporte del empleado al 1ESS como otros beneficios. 
Es así que se realiza el ajuste a Julio de 2018, presentado a julio de 2018 pasivos por provisión de 
“décimo tercer sucido en USD 5359/31 y gastos por USD-44537, 

+ Décimocuarto sueldo 
Este rubro ceró en los pasivos por provisión en USD 47792 y en los gastos en USD 771 92 A julio 
2019 sees 
+l mes de junto del presente año por lo cual jullo de 2018 105 en los pasivos por provisión en l 
¿técimo cuarto sueldo se registró USD 672.28 yen gasto USD 966,28 

  iz un ajuste debido al ingreso do José Ibáñez en ol mes de marzo y Cinthya Amador en



Anexo 3. Cuadro de Ingresos por comisiones y prestación de 
servicios ajustados 

    
    

    
        

Cuentas dlea7 dicas 

IsSrOLT Ta167AG | 502350 
mU0 315720 370004 

Orosclentes | 295970 | 64437 
Ingresos por Asesoría 10591176 | 1615659 

Conexión Total [| 280750 
Ingresos por Es € 

10591176 "Prestación de servicos 
Intermediación de valores | 326,325.85 | 353/2455 | 840% 

Administración y manelode 2400009 24/0000 000% 
Ingresos por comisiones 35032585 | 37774515 783%. 

[ Ingresos por Comision cY | 456237.61 | 396/0924 — -13:05% | 

y Or mes | 3550505 | 30MAZIZO | 075% 
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Anexo 4. Presupuesto vs. Ejecución 2018 
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