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INFORME A DIRECTORES A DICIEMBRE DE 2017
Entorno y Cifras del Mercado Bursatil

La economia en el 2017 crecid segin cifras oficiales alrededor del 2.00% pero
segun algunos analistas prvados, a8 economia decrecio en dierantes
porcentajes seglin cada uno de elios. Lo que es el mercado de valores disminuyo
como se explica en los sigulenies parrafos,

Al mes de Diciembre se cbhserva una reduccian total de valores negociados en
las bolsas, disminucion mds pronunciada en la BVQ donde se redujo con relacion
al afio 2016 an un 13.68% y &n [a BVG en un 4. 5%. En lotal 8l mercada disminuyo
én el 13,7 % nteranual

Manrtenemaos el segundo lugar &n volimenes negociados superadas solo por la
casa de valores PIGAVAL,

ARD 2Mm7 %
BVQ VG TOTAL
VALPACIFICO S68,084,751.80  961.821,71125  1529,955 965.05 15
PHCAVAL LOSO 10190008 1 3M 7L RSS2 a74 Bap AUSOF e
uiiotal LGIE IE6 67458 2786635 11314  1.004 803, 78813
TOTAL PAIS 389067880101 520424097784 9184919 122 85 100

Son 30 casas de valores que nagocian en Quito y son 27 |as que negocian an
Guayaquil para un total de &7 casas de valores. Y entre las dos primeras
hacemos &l 42.5% del tolal negociado en el Pais.

ARD IE

BvQ G TOTAL
VALPACIFICO 136051920045 1.566994.745.91 2927.51195535
MCAVAL 1034 136 319.87 1 56045737480 2594 5TAAM.T1
TOTAL PAIS 5,080 854, 203,58 5.543,978.540,77 10,639 872.744.35

ANO 2017 VS 2016

BVQ BVG TOTAL
VALPACIFICD 41.8% SL4% %
[PICAVAL 101.5% 84 9%
TOTAL PASS AN o95.4% B5.3%]
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Con reiacion al afio 2016, hemos reducido sustanciaimenie los montos
negociados Bsgando al 52 3% de lo hecho en ese aho. Pero hay que fener en
cuenta gue en el afo 2018 luvimos ingresos muy importanies por operaciones
puntuales gue realizd nuestro chente estrella, negocion que no se repitieron en
&l afio 2017, Por eso los resuitados y montos negociados del afo 2017 son muy
acordes a los del afio 2015 que son afios mas comparables.
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Superamos en $ 73 803 los ingresos totaies a pesar de una reduccion de 5 2,971
en inlereses.

En Ingresos Exiraordinanos se observan 2 desinversion de las dos Boisas BVG
¥y BVQ por un valor de § 57,000, Ingresos que no se ropetirdn y por tanto para
hacer comparable el afio 2017 con & presupuesio del afo 2018 siguients, se
deben restar.

El presupuesto se ajustd en el primer semestre al real a Junio, por lo tanfo se
incrementann rubros y se disminuyaron otros a esa fecha, por o gue |a variacian
positiva contra presupuesto de § 7373512 en ulilidades netas se da
basicamente por Ingresos extraordinarnos recihidos en el ségundo semestre y
gue fueron de § 58,422 98 v por el efecto sobre aastos por ¢l cambio de método
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de pago dal seeldo del Gerente General. La variacion positiva neta generada por
negocios contra presupuesto en lotal, lograda en el segundo semestre fue de 5
14,312,156, una vez disminuido &l ingreso extraordinario mancwonads,

Como 2@ ha pagado dividendos al accionista, se ha disminuido la liguidez v por
lanto las inversionas, lo que explica la reduccion contra presupuesto en el rubro
de inlereses ganados,

En asesoria financiera se logro un incremento sobre presupuesto ajustado de 5
o4,837.50 por operaciones con otros clientes fuera del grupo.

En gastos de personal crecimos en $ 14,116 causado principalmenta por a
modificacion del modo de pago a la Gerencia General gue se hizo efectiva en
Septiembre {segundo semesire} y eso tuve repercusiones entre olros en
impuestos, IESS y fondo de reserva.

Prasantamos PyG de 2015 y 2016 afos para gue se observe |as varaciones
antra alios y se evidenoe que =l afo 2016 fue atipico por operaciones
mpartanies que se presentaron estaconalmenis

Las operaciones realizadas en el ano 2017, que fueron sustancialmente menores
a lo realizada en el afio 2016, tuvieron plazos mas largos y por tanto generaren
mejores comisiones de intemmediacion que casi igualan a las del afo anterior.

Cumglida la ejecucion presupuestal del 2017 y de acuerdo a la politica sobre
pageo de los ingresos variables, se auiorizd el pago contra lo provisionado en =l
afo 2017.
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BALANCE GENERAL
AL MES DE DICIEMBRE DE 2017
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Se observa un alto incremento en &l Activo y en la cuenta Patrimontal Valuadion
Actives Fnanciercs por la norma gue dicto la SCVS para el registro contable del
valor de las acciones en las dos Boisas de Valores. Este incremento patrimonial
na @S un recurso liquido, por lo que para calcular el ROE y ROA en forma justa
s& debe resiar esie valor que no contribuye a ls generacion de Ingresos.
iguaimente debe restarse para el caicuio del RDA por igual razdn.

El valor que tenemos incrementado tanto el activo como el patrimonio por la
valuacion de las acciones en las dos bolsas BVG y BVQ, es de § 37522405 y
como no contribuyen 2 la generacidn de ingresos de ninglin tipo, no los
consdaramos al hacer los calculos de los siguientes indices.
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ROA

23%

ROE

39%

En el mes de Diciembre pagamos al Accionista CFN BP los diwidendos

decretados por un monto de § 452,442 88,

En asle Directonio estamos presentando € Presupuesto para el aio 2018 con &l
fin de dar cumplimients a lo solicitado por el accionista CFN BP, para que los
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Directores lo aprueben para su presentacién al accionista.

PRESUPUESTO AND 2018
FROYECTADO 2018
ke, e, Presspossio n::ll:._l I:n:
Somesire Semesire 0 ST

INGRESOS OPERATIVOS Z0881404]  245.506.00]  454.410.13 507,324.26
INTERES G ANAIMIS 11,080 00 8.520.00] ro.000.00 42,001,689
COMISIONES GANADAS ¥ 19773404 23667609 434410.13 456,237.61
ADMIMIETRACION DE PFORT AFOLIC 1200000 1200000 24, HMI00 24.000.00
INTERMEDIACION B8 23404 19787808] I63.000.13 328,325 85
ASESORIA FINANCIERA, 18.500.00 27.000.00 4650000 108,511 78
O THOS DFERAC IO NALES 0.00 0.00 ih. a0 8 084 98
EGRESOS OPERATIVOS F raam |-iﬂr P4RL1.19 502,742 54 :-im.mn.un|
INT ERESES PAGADOS 0.00 0,00 .00 BEZ OO0
COMISIONES PAGADAS 573.08 430,04 13, 10 1,035 75
GASTOS BEL FERTNAL 106 393 81 106.721.24 i A I e 0 207860167
SERVICHOSTHE 1 ERC RS 472 45 33,540 45 (7 G g 28,154,165
IMPTOS Y CONTRIBUCIONES 10,063 BS 4 OR1.45 1 %0453 24 358 30
PROV, DEPREC, ¥ AMORTIZ 2.358.00 2.358,00 4,7 16,00 §.577.10
CTROS GASTOS OPERACIONALES 0,00 0.0¢ 0.00 .00
UTILIDAD (FERD.) OPERATIVA 54,102,586 97.564.91] 15L667.77 209.315.20
INGRESOS NO O PERAC 10 NALES 000l 2500000 25 000,00 | 50,423 98
EGRESOS NO OPERACIONALES 000 20 oodl 00 oae .00
UTIL (PERD.} EXTRAO RDINARIA . N.oo 15,004.00 15,000.00 59,4229
UTIL (PERD.) ANTES IMPTO RTA: £4,102.86  [32.564.%1] 176.667.77 168,738,106
PRO Y. IMPTO A LA RENTA: 1.902.63,  06,964.28]  38.866.01 B0,553.08
UTIL MENSUAL DEL EJERC .-

Utilided Acum.despues LRta.: 42,200.23 15,600.63]  137.200.86 207, 780,08

El afio 2018 es considerado como un afio de ajuste y por tanta va a ser una dificil
pera ks economia en general, por lo gue sendo conservadores v objetivos,
estimarnos que los resultados van a ser bastantes parecidos al ano 2015,
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Ingrasss por intermadiacin [0 estimamos ligeramenle supenor a! afic 2007 par
cuamo s plazos estdn stendo mas larges vy asto bamafizia las comisiones.-

El tubre de asesoria financkera lo estimamos an menos del 50% de 0 que
logramos en el 2017, pues no 52 vislumbra gue haya emislones gdicionales.

Estimames gque las Raolsaz y el DECEVALE contribuyan con dividendos por LR
monto de 3 25 000

La commpafia no tisna ningan pasive oculte ni cordingante alquns

Enrigue Ramos C.
Cranante Seneral
Guayaquil 29 de Ensm 2018



