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INFORME A DIRECTORES A DICIEMBRE DE 2017 

Entorno y Cifras del Mercado Bursátil 

La economia en el 2017 creció según cátas oficiales alrededor del 2.00% pero 
según algunos analistas privados, la economía decreció en diferentes 
porcentajes según cada uno de ellos. Lo que es el mercado de valores disminuyó 
Como se explica en los siguientes párrafos. 
Al mes de Diciembre se observa una reducción total de valores negociados en 

las bolsas, disminución más pronunciada en la EVO donde se redujo con relación 
alaño 2018 en un 13.8% y en la BVG en un 4.5%. En total el mercado disminuyo 
enel 137% interanual 

Mantenemos el segundo lugar en volumenes negociados superados solo por la 
casa de valores PICAVAL, 
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'Son 30 casas de valores que negocian en Quito y son 27 las que negocian en 
“Guayaquil para un total de 87 casas de valores. Y entre las dos primeras 
hacemos el 42.5% del total negociado en el País, 
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Con relación al año 2018, hemos reducido sustancialmente los montos 
negociados legando al 52.3% de lo hecho en ese año. Pero hay que tener en 
cuenta que en el año 2016 tuvimos ingresos muy importantes por operaciones 
puntuales que realizó nuestro ciente estrella, negocios que no se repitieron en 
laño 2017 Por eso los resultados y montos negociados del año 2017 son muy 
acordes a los del año 2015 que son años más comparables 

INGRESOS Y EGRESOS: 
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Superamos en $ 73,803 los Ingresos totales a pesar de una reducción de $ 2.971 

en íntereses. 
En Ingresos Extraordinarios se observan la desinversión de las dos Bolsas BVG 

y BVQ por un valor de $ 57,000. Ingresos que no se repetirán y por tanto para 
hacer comparable el año 2017 con el presupuesto del año 2018 siguiente, se 
deben restar. 
El presupuesto se ajustó en el primer semestre al real a Junio, por lo tanto se 
incrementaron rubros y se disminuyeron otros a esa fecha, por lo que la variación 
Positiva contra presupuesto de $ 73,73512 en utlldades netas se da 
básicamente por Ingresos extraordinarios recibidos en el segundo semestre y que fueran de $ 59.422 98 y por el efecto sobre aastos vor el cambio de método.
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de pago del sueldo del Gerente General. La variación positiva neta generada por 
negocios contra presupuesto en tota, lograda en sl segundo semestre fue de $ 
14,312.18, una vez disminuido el ingreso extraordinario mencionado, 
¡Como se ha pagado dividendos al accionista, se ha disminuido la liquidez y por 
tanto las inversiones, lo que explica la reducción contra presupuesto en el rubro 
de intereses ganados, 

En asesoria financiera se logro un incremento sobre presupuesto ajustado de.5 
54,837.50 por operaciones con otros clientes fuera del grupo. 
En gastos de personal crecimos en $ 14,116 causado principalmente por la 
modificación del modo de pago a la Gerencia General que se hizo efectiva en 
Septiembre (segundo semestre) y eso tuvo repercusiones entre otros en 
impuestos, IES y fondo de resema 
Presentamos PyS de 2015 y 2018 años para que se observe las variaciones 
entre ellos y se evidence que el año 2016 fue atípico por operaciones 
importantes que se presentaron estacionalmente, 
Las operaciones realizadas en el año 2017, que fueron sustancialmente menores 
alo realizada en el año 2016, tuvieron plazos más largos y por tanto generaron 
mejores comisiones de intermediación que casi igualan a las del año anterior. 
Cumplida la ejecución presupuestal del 2017 y de acuerdo a la política sobre 
pago de los ingresos variables, se autorizó el pago contra lo provisionado en el 
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BALANCE GENERAL 
AL MES DE DICIEMBRE DE 2017 
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Se observa un alt incremento en el Act y enla cuenta Patrimonial Valuación 
Actos Financieros por la norma que dictó la SCVS para el egisro contable del valor de las acciones en ls dos Bolsas de Valores. Este incremento patrimonial 
no es un recurso liquido, por lo que para calcular el ROE y ROA en forma justa 
se debe restar este valor que no contrbuye a la generación de Ingresos. 
Igualmente debe restrse para el cálculo del ROA por igual razón. 
El valor que tenemos incrementado tanto el activo como el patrimonio por la 
valuación de las acciones en las dos bolsas BVG y BVO, es de $ 375,224.95 y 
como no contribuyen a la generación de ingresos de ningún tipo, no los 
consideramos al hacer los cálculos de los siguientes indices.
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En el mes de Diciembre pagamos al Accionista CFN BP los dividendos 
decretados por un monto de $ 452,442.88, 

En este Directorio estamos presentando el Presupuesto para el año 2018 con el 
fin de dar cumplimiento a lo solicitado por el accionista CFN BP, para que los 
Directores lo aprueben para su presentación al accionista 

  

      

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

PRESUPUESTO AÑO 2018 
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El año 2018 es considerado como un año de ajuste y poranto va a ser uno dificil 
para la economía en general, por lo que siendo conservadores y objetivos, 
estimamos que los resultados van a ser bastantes parecidos al año 2019.
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Ingresos or ntenneciacin o estamos Igeromente supenor al año 2017 par 
cuamo los plazos están siendo más largos y esto beneficia las comisiones. 
El cubro de asesoría financiera lo estamos en menos del 50% de lo que 
Iarantos en el 2017 pues no se vislumbra que haya enuslones adicionales 

Estmamos que las Bolsas y el DECEVALE contriguyan con divitendos por un 
monto de $ 26,000 

La compañia no tiene ningún pasivo oculto m contingente alguno 

FA — Ende Ros O 
Gerente General 
Guayaqui 29 de Enamo 2018


