CASA DE VALORES DEL PACIFICO

(VALPACIFICO) S.A.
SUBSIDIARLA DEL, BANCO DEL PACINCO

inferme a la Junta Universal Ordinaria de Accionistas
Casa de Valores del Pacifico {VALPACIFICO} S.A.
Correspondiente a la gastidn y los Estados Financieros a Diciembre de 2015

CONTEXTO:
Sector Bursatil;

El afo 2015 se ha caracterizado por el impacto que factores externos e internos
han golpeado a la economia principalmente en cuanto a la liquidez. A falta de
liquidez en las empresas, se comienza a disminuir los recursos en ahorros y en el
sistema financiero en general y obviamente {a propensién a invertir en valores en
Bolsa es afectado de inmediato. La disminucién de negoclaciones en Bolsa o la
desinversidn se ve refiejada de forma directa en las cifras gue presento y cuyo
comportamiento tiene comelacidn directa con la disminucion de depdsilos en el
sistema financiero;

BVG«BVQAND 2044 | 10.432,269,666.63
BVG + BVQ ARO 2015 | 6,894,553,636.39
VARIACION (DISMINUCION) ‘ TEEITIsE0AE  3361%

La reduceidn de cerca de un 34% en operaciones bursatiles, s un serio aviso de
gue la economia esta convaleciente. Y este es una situacion que tanto el mismo
Estado como los sectores Privados han expresado pablicamente ya sea en
informes, en reduccion de presupuestos, en aplicar medidas de austeridad .en
diversas formas.

Nuestra ampresa no se ha escapado a estos efeclos negativos, aunque hemos
lograde que el efecto sea menor a lo que han sufrido otras empresas de nuestro
sector.

Nos hemaos ubicado en los Uitimos cinco meses como la casa de valores que mas
monto a negociado en las Bolsas, es decir somos la numero UNO. Esto nos lo
reconocid la BVG al entregarmos siete menciones en las premiaciones que hizo en
Noviembre del 2015.

Sin embargo los montos operados por Valpacifica, comparados con o hecho en el
anio 2014, se ven reducidos:

Valpacifico sho 2014 »_ " 1,750,039,551.40
Valpacico ano 2015 1,336,697,678.60
VARACION (DISMINUCISN) _ | 41334167280  2362%
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Es decir que negociamos un 24.0% menos en el 2015, pero que frente a la caida
global del 34.0% del sistema a nivel Pals, nos deja en mejor posicién relativa,

INGRESOS

En el afio 2014, la empresa tuva ingresos importantes de alrededor de $191 mil
por la operacién e3pec:al y no recurrente con el MDF, por esta razén presento las
siguientes cifras sin el ajuste y con el ajuste respectivo:

a Diciemnbee v
Ingresos fotales afio 2014 no sjustedos 635,808.00
Ingresos 1otales afo 2015 ] 548,292.99
vanacién absoluta -87,515.01
variacidn % 43.76%
a Diciembrae |
Ingresos tofales afe 2014 ajustados por ingreso MDF 444 465.55
Ingresos tolales afo 2015 ‘ 548,292 99
wvanacidn absoluta 103,827 44
variacidn % 23.36%

Podemos cbservar que en los ingresos totales no ajustados del 2014 contra los
del 2015, tenemos una disminucién del 13.76% a pesar de que en negociaciones
caimos un 24%; pero st ajustamos los ingresos del 2014, el incremento en
generacién de ingresos en el 2015, a pesar de la disminucidn en voluimenes, serfa
del orden del 23.36%,

Los ingresos totales, se componen de varios rubfos a saber:

lntereseg_ ganadaos por inversiones 59,915.58
lintermediacion bursatil 248,322 .88
sesara Fingneiera 153,850.53
Otros Ingresos , 85,200.00
total 548,292.93

Hemos logrado compensar |a calda de comisiones bursaliles con la generacidn de
ingresos por Asesoria Financiera y por olros ingresos relacionados.

Hemos incrementado el numero de clienles, atendiendo una instruccién dadas por
la duefia de la compafila la CFN; pero observen que en nimerc hemos crecido
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pero en montos aun tenemos una alta dependencia del cliente Banco del Pacifico
con un 52.70% de las transacciones :

N
Cliontos Operacione %

ADPACIFIC ] 2Tk
BANCO DEL PACIFICO - | N
SUBSIDWRIAS j 215 | 52.70%
Clientes Varios ’ 122 20.20%
ISSPOL o 4 | es0%
Valpacifico | 15 | 3.68%
SEGUROSSUCRE ™ |75 | 1.23%
EGRESQOS

En el directorio del mes de Oclubre 2015, solicitamos en nuestro informe a los
Sefores Directores que nos autoricen incrementar el rubro de gastos Servicios de
Terceros, con los argumentos de que Valpacifico ha asumido desde esle aio
2015 gastos operalivos que nunca estuvieron presupuestados como los que
compartimos con Fidupacifico en la suma de $40,000 para encuadrarnos en datos
reales y no tener que explicar lo mismo cada vez que revisamos ¢ifrag, El informe
fue aprobado en ese Directorio y con ello la ampliacién del presupuesto.

Hay una variacién positiva {a faver frenle a lo estimado) en Gastos del Personal,
por cuanto se presupuesto desde el arfio 2014 un incremento de sueldo en el afo
2013, incremento que nunca se materializd. Para este afio 2016 se hard una
propuesta que se discutira en el punto Varios de la convocatoria.

En el rubro Servicios de Terceras, tenemos un desfase negativo de $98.877 y se
debe a que en estas cuentas se registra el page al eco Plaza que es contratado
para realizar las estructuraciones; este gasto se compensa con el ingreso de
$82.600 en Ctros Ingresos. Luego el desfase real es solo $16.877.

" [ Real a Dic-31-2018 | Presupuesio variacion

ECRESOS OPERATIVOS 4030161 26147504 78,826.57
INTERINER PATADOS 000 .00 000
COMISIONES PAGADAS I.ﬂﬂll‘il LN LY 234,29
GASTOS DEL PTRSONAL JaB6R2 3 145, 569.84 ~24,751.44,
SERVICI0S DE TERCEROS 10,387.41 6171000 HMATIAI
TPIMPTOS Y CONTRITRICHONTS 1543773 RAN20 276253
PROV. DEPREC, ¥ AMORILZ 133682 N0 1. TR
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Descritos los principales rubros del estado de Pérdidas y Ganancias de Ia
compariia, ponemos a conocimiente para su aprobacidon de los sefiores
Directores, el estado de PyG integral al 31 de Diciembre del 2015.

. Real 2. | l‘mu]msm a :Varheitn
 Diciembre Diclesshre |
INGRESOS OPERATIVOS 548.292.99 474.501.11]  73.791.88
INTERES GANADOS $9.919.44 2755497 JrIMaL
COMISIONES GANADAS 302,173.41 H6456.14] 68273
ADMENISTRACION DE PORTAFOLIO 0.0 am| oo
I\TI’RM mmmw 243322 83 «80‘3‘.156 2] 159.53.25
ASESOHLA FINANCILRA 153NS 39.000,00 143953
OTROS INGRESOS 86,200.00 ~o.00|  36.200.00
EGRESOS OPERATIVOS 340.238.61 261,475.04]  78,763.57
INTERFSES FAGAROS 0.00 .00 T e
COMINIONIN PAGADAS LRS). 24 162000 ZSIJ'}
GANTOS DEL PERMINAL fw.bSSJb 18X 449.84 QAR 44
SIRVICIOS DETIRCTROS oSNl 671000 vmEMAL
IMPTOS ¥ CONTRIBUCIONES B5437, 7:I ll.ﬁ?ﬁ.ll)', 2 "‘62 53
‘I'.ROV DIFRIC, Y AMORTE. “U: FQ 0.00 1.736.82
UTILIDAD OPERATIVA : . _| 208.08438]  213,02607] 497169
INGRESOS EXTRAGRDINARIWOS __BHRTS| 0.00| 62487
EGRESOS EXTRAORDINARIOS 0.00 .00 4.
| UTILIDAD EXTRAORDINARIA. 6,348,758 “o.00] 62487
PROVISION IMPUESTO: 14.308.64 36.365.74 73429
UTILIDAD DEL EJERCICIO.: 160,09448] 166,160.34] -6,065.86

Superamos presupuesto de Ingresos Totales y también Utilidad antes de
Impuestos, por lo que, segtn [a polltica aprobada para el pago de la remuneracion
variable, se realizd ésta en el mes de Enero-2016.

Con referencia a la remuneracién variable y en vista que no se ha hecho
incrementa salarial a ningin funcionario, aunque si esluvo presupuestado en el
afio 2015, en el punto Varios de la convocatoria se presenta una actualizacion a la
politica, de tal forma que se reconozca como remuneracion variable un 10% del
~ sueldo en forma mensual (excepto en lo cnrrespondiente 2 los meses de Junio y
Diciembre) sobre resullados acumulados si &s que se cumplen los parametros que
indica la politiea actual, sin eliminar el pago semestral de Junio y Diciembre,
Proponemos esa mecanica de reconocimiento que estard ligada al cumplimiento
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de melas y no genera un gasto fijo sin su correspondiente ingreso también
variable.

BALANCE:

La gestién desarrollada ha impulsada las inversiones para rentabilizar los recursos
liguidos al punte que en el afio se obtuve cerca de $60mil por este conceplo y de
esa foorma se ha mantenido [a politica de inversiones de la mas alta calidad en

riesgo.

L.as inversiones, por razén del entarno las hemos crientado al corlo plazo por eso
pueden ver que terminamos afio 2016 con una monto de § 385,065 en Papel
Comercial. El saldo en Obligaciones y en Tiularizaciones, que son de plazo largo,
comesponden a inversiones realizadas antes de la situacién que nos aqueja.

En cuentas del Pasivo, la mas importante en magnitud es el saldo de Dividendos
por pagar a [a CFN, pagos que se han venido haciendo de acuerdo al cronograma
acordado.

Esta registrade el cilculo del impuesto a la renta a pagar por el afio 2015. Y
estan hechas las provisiones laborales pertinentes.

Ne logramas cumplir el presupuesto de Ulilidades Netas pues tuvimos un desfase
de $ 6,128 pero frenle a la situacién econdmica por la que atravesamos;
estimamos que los resultados son satisfactorios y agradecemos la amplia
colaboracion de los Sedftores Direclares, para el logro de estas cifras.

ROA o ~ 14.35%
ROE ‘ . 20.99%

En el rubro de Cuentas por Cobrar, esta incluide el préstamo de $97,000 que l&
hemos dado a Fiduciaria del Pacifico, con autorizacidn de nuestro accionista la
CFN, .lo cual ya fue ratificade por el Directorio del 28 de Marzo y que en esta
Junta deberia ser ratificada esta operacién. '

Guayaquik 1. Yoxza 200 y FALarbo Aao 6. Caxilla 00-00-DDSA Telfa SIB0LA - 56010 axt, 268
FAk 43003~ 4) 236 25D exnald jramdslrpucificafia.o0

Quiito: Av. Nackncs Unidas £80 y Skyris, 3° pisa, Telfs (33341 2 230 P11 q/



166 052 T (M0GS) VL O 0 NG K O Sepeil, ) smotiny ‘ay anendd
VUPAMPIATFIR] [IPWS 0502 06Z (F ~CGE) TEL i
KEDZ TX2 0L0926 - R10¥1S S1L #FE0- 10-5O FUREY 9 O ape it A 002 T g nbeimmn

‘esaudwd

B 9p DAd 19 Uus soaebau soloaje sOWAIPD) OU 'UQISISAUOD E] I)NSas anb
[ew Jod anb sowewnsa anb o od uprisinbpe ap Jojea e sepensifie; sowaus) se
'Se8|0g S0P $8| US SCWDUI) anb BjSBIqUBW SB 'SOPBRULIDUL OIS UEY 'SP Swod
cJad 'soasioueuy A sajebe) ‘soapeiado sewjqosd sounbie Jesaual eupod ws ua
SEesjog SE| 8p ugisiaauQd gl anb soweunuoju ugique] ‘[lepdes ap SOWIU|L SaIDIEA
s01$9 ofje Jonpas esed opejdace Jas euped anb olqued un ojsandia)ul ey SauojEA
8p SesEd 2D [BUCIDEN UQpeose e cisd lcjuowr 0S8 USUSKUEW 8s anb sa IS
ewqod epqey ou ‘ojucwwmed ansanu ap ugaisodwos ) Jod sa4 ‘uapand owios
jende) sp 000'009S 1ous) uagap (oanalgo onsanu epas anb) ugisiaAul ap esueq

e usnbipap 95 anb sg) anb A pp0'00£S ap |ERdeD un Jaus) uagap UGIDE|PaNLIAI
€ JIU3WeAISn|ox9 uanbipap a5 anb saioea ap sesed $B| ‘G00'000'CS 9p Joudw
ou jeydeo un JBuB) USGSP 'une SSjeYo au SaUCPEdIINWoD unbas * A ‘sewnuque
SOPEPADOS U8 JMSAUDD LRGSR 35 sosoen, op sesiog sel anb sowewioju)

III'S'GZ‘S n't SOMLLY IVLIGL
3 SOSNHARTOLANT HOd SOMIDV
VILNVHVD A STENOHEING OCNOY

VIINVHVD N SOLINX A SOLSOL0

UA _ LY. I & ;

T ATVAIDAA

a’m TVINOWIHIVA VIOND
DAL TVINOIKILYY VIOND

L% ] \.OIJV-IIIMI.HVJ Asd \ﬂl 'JJV
NQIDVNDEV 3G SOISVD
SOALLIVSOHIO

OSINO A OPVI IHION

SOLIARE

SOf14 SOALLDY

[V ERE- ¥VHE0D HOJ SYANAND A 304

UVHIOD HOd SOLNAUNKINTY KAl

ﬁ'uﬁ'u SAINZEHOD SOLSANIIN

00 S5L 501 - 4 YYH0D HOd SYININD

OINOIRIULYA fixsvorses TVIIHIINOD Eldvd

[orsnien SOAISVd ’I'VT.O.I.—"I:'D 011474 30 SYLOX
|NI-L9T ] OLEUIVSIKS o ‘ OIINVY 30 SVULAT
THO61M NOIDV NS fob'awles ROIVZIEVINLLL 30 STHOIVA

OZV'1d ODHVISOAISYd [39'616'¢L1 SINOLIVDIIRD

eSO AVOYd YO 'SV SVIUVA o M N - SONOtE

PEGLEHE T NAI VDV B0 OONIAIALT foco SVIUVIALOGI SVINa3D

FEELOT w.-uu v1 v m.xmam rm;o € 7V Td ¥ SOLISOEE

' SINDISHIANI

CSOaNVIL

STTAINOGASIA SOUNOS

OOLIIVA TIA OINVA TIC VIHVICISENS
V'S (ODIJIDVAIVA)



CASA DE VALORES DEL PACIFICO

{(VALPACIFICO) S.A.
SUBSIDIARIA DEL BANCO DEL PACIFICO

Estamos presentando el presupuesto para el afto 2016, ajustando los ingresos y
gastos como hablamos ofrecido; este presupuesto, que fue conocido por el
Directorio del 28 de Marzo, debe ser aprobado por la Junta.

Gerente General L
Guayaquil 17 Febrero 2016

'%
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