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informe a la Junta Universal Ordinaria de Accionistas 
Casa de Valores del Pacífico (VALPACIFICO) S.A. 

Correspondiente a la gostión y los Estados Financieros a Diciembre de 2015 

CONTEXTO; 
Sector Bursátil; 

El año 2015 se ha caracterizado por el impacto que factores externos e internos 
han golpeado a la economía principalmente en cuanto a la liquidez. A falta de 
liquidez en las empresas, se comienza a disminuir los recursos en ahorros y en el 
sistema financiero en general y obviamente la propensión a invertir en valores en 
Bolsa es afectado de inmediato. La disminución de negociaciones en Bolsa o la 
desinversión se ve reflejada de forma directa en las cifras que presento y cuyo 
comportamiento tiene correlación directa con la disminución de depósitos en el 
sistema financiero: | 

  

  

  

BYG + BVA AÑO 2014 21 10.432,269,666.83 
BVG + BVO AÑO 2015 _6,894,553,836.39 

VARIACIÓN (DISMINUCIÓN) | a sa7.71563044 — 3391%     

La reducción de cerca de un 34% en operaciones bursátiles, es un serio aviso de 
que la economía está convaleciente. Y esto es una situación que tanto el mismo 
Estado como los sectores Privados han expresado públicamente ya sea en 
informes, en reducción de presupuestos, en aplicar medidas de austeridad .en 
diversas formas. 

Nuestra empresa no se ha escapado a estos efectos negativos, aunque hemos 

logrado que el efecto sea menor a lo que han sufrido otras empresas de nuestro 
sector. 

Nos hernos ubicado en los Últimos cinco meses como la casa de valores que más 
monto a negociado en las Bolsas, es decir somos la número UNO. Esto nos lo 
reconoció la BYG al entregamos siste menciones en las premiaciones que hizo en 
Noviembre del 2015, 

Sin embargo los montos operados por Valpacifica, comparados con lo hecho en el 
año 2014, se ven reducidos: 

  

  

Valpacióco sño 2014 == 1.750,039,551.40 
Valpacifco año 2015 1.336,697,078 60 

VARIACIÓN (DISMINUCIÓN) 2, 413,941.67280 21.62%       
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Es decir que negociamos un 24,0% menos en el 2015, pero que frenle a la caida 
global del 34,0% del sistema a nivel Pals, nos deja en mejor posición relativa, 

INGRESOS 

En el año 2014, la empresa tuvo ingresos importantes de alrededor de $191 mil 
por la operación especial y no recurrente con el MDF, por esta razón presento las 
siguientes cifras sin el ajuste y con el ajuste respectivo: 

Diciembes 

fotales año . 

292.99 

-87,515.01 

ción -13, 

[xiciembre 

folales año 2014 

totales año 2015 39 

103,827.44 

riación % 

  

Podemos observar que en los ingresos totales no ajustados del 2014 contra los 
del 2015, tenemos una disminución del 13.76% a pesar de que en negociaciones 
calmos un 24%; pero sí ajustamos los ingresos del 2014, el incremento en 
generación de ingresos en el 2015, a pesar de la disminución en volúmenes, seria 
del orden del 23.36%, 

Los ingresos totales, se componen de varios rubros a saber: 

inversiones 59,919.58 

248,322.83 

153,850.59 

200. 

  

tota 

Hemos logrado compensar la calda de comisiones bursátiles con la generación de 
ingresos por Asesoria Financiera y por olros ingresos relacionados. 

Hemos incrementado el número de clientes, atendiendo una instrucción dadas por 
la dueña de la compañía la CFN; pero observen que en número hemos crecido 

Guwvyaquíe P. Ya 200 y Jularbo Piso 6, Casils 09-97-0948 Telds 518018 - 566010 ext. 2638 
Pax (49%. 5) 255 2350 ensail ramos panfaco Sia 

Quibz Av, Naciones ('midaa € y pra, $" piso, Telés (59341 2 250791



CASA DE VALORES DEL PACIFICO 
(VALPACIFICO)S.A. 

SUBSIDIARIA DEL BANCO DEL PACIFICO 

  

pero en montos aún tenemos una alta dependencia del cliente Banco del Pacifico 
con un 52.70% de las transacciones : 

  

  

          

— a 

Cllontos Operacione » 

A O E 
BANCO DEL PACIFICO « 

SUSSIDIARIAS |. 215 | 5270% 
Clientes Varios 122 29.90% 
ISSPOL DN E 
ci A O 
SEGUROS SUCRE 5 123 

EGRESOS 

En el directorio del mes de Octubre 2015, solicitamos en nuestro informe a los 
Señores Directores que nos autoricen incrementar el rubro de gastos Servicios de 
Terceros, con los argumentos de que Valpacifica ha asumido desde este año 
2015 gastos operativos que nunca estuvieron presupuestados como los que 
compartimos con Fidupacifico en la suma de $40,000 para encuadrarnos en datos 
reales y no tener que explicar lo mismo cada vez que revisamos cifras, El informe 
fue aprobado en ese Directorio y con ello la ampliación del presupuesto. 

Hay una variación positiva (a favor frenle a lo estimado) en Gastos del Personal, 
por cuanto se presupuestó desde el año 2014 un incremento de sueldo en el año 
2013, incremento que nunca se materializó, Para este año 2016 se hará una 
propuesta que se discutirá en el punto Varios de la convocatoria. 

En el rubro Servicios de Terceros, tenemos un desfase negativo de 598.877 y se 
debe a que en estas cuentas se registra el pago al eco Plaza que es contratado 
para realizar las estructuraciones; este gasto se compensa con el ingreso de 
$82.600 en Otros Ingresos. Luego el desfase real es solo $16.877, 

  

  

  

  

        

" [ Reala Dic31-2015 | Presupuerto variación 

EGRESOS OPERATIVOS A a 340,301.64] 261,475.04 78,826.57 
INTERESES PAGADOS | aa| 4.00 0.06 
COMISIONES PAGADA $ 183133 1620.00 24,39 

¡GASTOS DES. PERSONAL. — VEXL.OAIS 195,608.84] 2 21 
SERVICIOS DE TERCEROS 10.537.41 61.710,00 98,741 

JINMIPTOS Y CONTRIMICIONES dd BABA O 2.7025) 
PROV. DEPREC. Y AMORE LE l 1,716 $2 1.00 1,734.82 
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Descritos los principales rubros del estado de Pérdidas y Ganancias de ta 
compañía, ponemos a conocimiento para su aprobación de los señores 
Directores, el estado de PyG integral al 31 de Diciembre del 2015. 

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

   
    

  

Ñ 

pr EJE IIDALEAN TE E RIN LESA ES 

PROVISIÓN [M PUESTO: 

         

  

:. Real. 2 Presupuesto a. ¿Variación | 
“Diciembre. Diciembre — A 

INGRESOS OPERATIVOS 548,292.99 474.501.11 73,791.85 

INTERES GANADOS 19:919.58 SAS 13.61 
COMISIONES GANADAS 302,173.41 ¿H6,856.14| — 44,682.73 
ADMENISTRACION DE PORTA FOLIO) 0.00 a] 000 
INTERMEDIACIÓN. 24302.04 407.450, 14 .159.3326 
ASESORIA FINANCIERA [53,561,352 39,000.00 114,260.33 

OTROS INGRESOS 86,200.00 - p.00| 36,200.00 
EGRESOS OPERATIVOS 340.238,61 261,475.04 18,763.57 
INTERESES PACA DOS 0.00 4.00 A 
COMISIONES PACADAS 1.851,39 163.00 231.29 

GANTÓS DEL PERSONA L [60168836 195,440.84 «2438 1,44 

MIRYICIOS DE TRACTROS D6052, 41 6L 2 18. 00 933 14,41) 

IMPTOS Y CONTRIBUCIONES 5437.71 12,475,20 2.162,53 
PROV, DEPRIC, Y AMORTE. 1,74.0 0.00 1.736,82 

UTILIDAD OPERATIVA : 208,054.38 213,026.07] -3,971,69 

INGRESOS EXTRAORDINARIOS 6,210.73 0.00 634805 
EGRESOS EXTRAORDINARIOS 

| UTELIDAD EXTRAORDINARIA. 
7 ERRE AA   
  

    UTILIDAD DEL EJERCICIO.:     160,094.48 166,160,34   6,065.86     

Superamos presupuesto de Ingresos Totales y también Utilidad antes de 
Impuestos, por lo que, según la política aprobada para el pago de la remuneración 
variable, se realizó ésta en el mes de Enero-2016. 

Con referencia a la remuneración variable y en vista que no se ha hecho 
incremento salarial a ningún funcionario, aunque sí estuvo presupuestado en el 
año 2015, en el punto Varios de la convocatoria se presenta una actualización a la 
política, de tal forma que se reconozca como remuneración variable un 10% del 

- sueldo en forma mensual (excepto en lo correspondiente a los meses de Junio y 
Diciembre) sobre resultados acumulados si es que se cumplen los parámetros que 
indica la politica actual, sin eliminar el pago semestral de Junio y Diciembre. 
Proponemos esa mecánica de reconocimiento que estará ligada al cumplimiento 
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de metas y no genera un gasto fijo sin su correspondiente ingreso también 
variable, 

BALANCE: 

La gestión desarrollada ha impulsado las inversiones para rentabilizar los recursos 
liquidos al punto que en el año se obtuvo cerca de $60mil por este concepto y de 
esa forma se ha mantenido la política de inversiones de la más alta calidad en 
riesgo. 

Las inversiones, por razón del entorno las hemos orientado al corlo plazo por eso 
pueden ver que terminamos año 2016 con una monto de $ 385,065 en Papel 
Comercial. El saldo en Obligaciones y en Titularizaciones, que son de plazo largo, 
corresponden a inversiones realizadas antes de la situación que nos aqueja, 

En cuentas del Pasivo, la más importante en magnitud es el saldo de Dividendos 
por pagar a la CFN, pagos que se han venido haciendo de acuerdo al cronograma 
acordado. 

Está registrado el cálculo del impuesto a la renta a pagar por el año 2015. Y 
están hechas las provisiones laborales pertinentes. 

No logramos cumplir el presupuesto de Utilidades Netas pues tuvimos un desfase 
de $ 6,128 pero frente a la situación económica por la que atravesamos; 
estimamos que los resultados son satisfactorios y agradecemos la amplia 
colaboración de los Señores Directores, para el logro de estas cifras. 

  

ROA A 14.35% 
ROE | : 20.99% 
  

      

En el rubro de Cuentas por Cobrar, está incluido el préstamo de $97,000 que le 
hemos dado a Fiduciaria del Pacifico, con autorización de nuestro accionista la 
CFN, ¿lo cual ya fue ratificado por el Directorio del 28 de Marzo y que en esta 
Junta deberia ser ratificada esta operación, 
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Estamos presentando el presupuesto para el año 2016, ajustando los ingresos y 
gastos como habíamos ofrecido; este presupuesto, que fue conocido por el 
Directorio del 28 de Marzo, debe ser aprobado por la Junta. 

     Jorge Enrit e Ramáús €- 

Gerente General 

Guayaquil 17 Febrero 2016 

| 
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