CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) §.A.

Informe de Gerencia
A Junta General de Accionistas
De
Casa de Valores del Pacifico
{(VALPACIFICO) S.A.

ANTECEDENTES:

En el mes de Mayo del 2013, se transfineron las acciones de la comparnia a la
CFN, quien las recibid por compra que hize al Banco del Pacifico.
Anteriormente las tenia en depdsito el fideicomiso que administrado por la
misma CFN, cumplia el objetive de custodiarlas hasta que se resolviera a
venta de las mismas.

La compa#ia, por efectos de la desinversién que ordend el Estado a todas las
instituciones financieras, de las acciones que pudieren tener en Compariias de
Seguros, de Fiduciarias y de casas de valores, estuve desde el 12 de Julio del
2012 hasta el 20 de Noviembre del 2013 sin directorio, por motive del mismo
decreic.

En Junta General del 20 de Noviembre del 2013 se nombraron Directores, pero
en la practica nunca se posesionaron y por tanto no se realizaron los
Directorios bimestrales que instruye la escritura de constitucion.

En la Junta General extraordinaria del 24 de Enero del 2014, se nombraron a
los Auditores internos, Externos vy a log comisarios

En esta junta que estamos por celebrar, se nombraran los Directores y ofras
funciones de la compania, con lo que se regularizard la celebracion de
Directorios, cada dos meses comgo ordena los reglamentos

En el ano 2013 se retiraron tanto el Operador de Valores de Quito como la
persona que hacia las funciones de Backoffice {(Operaciones) en esa ciudad.
Por tal motivo se suspendieron las actividades en las BVQ. Esto también
afecté los ingresos por intermediacion en este afo 2013,
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) §.A.

GESTIONES

El afio 2013 se caracterizd por un ligero descenso en la actividad bursatil en el
Pais y esto nos alcanzd afectando los ingresos de intermediacién, que habia

sido @l principal rubro de la compania. Las cifra totales, es decir sector privado
y publico, son las siguientes:

s BvQ BVG total
2 1,714,885,373 2,034,850.850 3,749,736,233%
3 1,215, 375,397 2,506,893,352 3,722, 266,689

Digdos ohe b 800G orfonrme el

La reduccion se acentua principalmente porque el Sector privado que era en el
afio 2012 et 60.00% de lo transado, para el 2013 baja a ser solo el 45.00%

Se tenia previsto, y en eso se habia trabajado muy intensamente, en
estructurar la emisidn de Papel Comercial y de Obligaciones por § 250Millones
y 5200Millones, respectivamente, para el Banco del Pacifico. Fue una actividad
a la que dedicamos suficiente tiempo y esfuerzo por lo significativo que iba a
ser para ingresos de la empresa. Lamentablemente bubo una limitacidn a
estas emisiones que hizo que la SBS no las aulorizara. La limitacién fue
inicialmente que la suma de las emisiones no podrian superar e 200% del
Patrimonio y Luego que fal suma no podia ser superior al 50% del Patrimonio
Técnico de la institucion, Iniciamos una nuava emisién de obligaciones por un
monto de §  155Millones, dentro de limites, pero por esos dias, la
Administracidn del Banco dio prioridad al proceso de Fusidon con Pacificard y
dejd postergada la emisién, para que se realice una vez se cumpla y termine la
fusion,

Se nombro al Oficial de Cumplimiento, quien hace la revision y control de las
operaciones de la Compafiia. Se hacen los reportes periddicos a las
instrucciones de Control por las actividades de prevencidn y control de lavado
de activos y financiamiento al terronsmo.

Se informa mensualmente a las Bolsas de Valores y a la Superintendencia de
Companias en su seccion de la Intendencia de Valores, de las actividades
desarrolladas, los estados financieros v los indices financieros que debemos
cumplir.

£n el cuadro siguiente se muestra los montos negociados durante el afo 2012
en las dos Bolsas del Pals por las principales casas de valores.
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) S.A.
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En el ano 2013 se retiraron tanto el Operador de Valores de Quito como la
persona que hacia las funciones de Backoffice (Operaciones) en esa ciudad.
Por tal motivo se suspendiaron las actividades en las BVQ. Esto también
afecto los ingresos por intermediacion en este afio 2013

Nuestro principal cliente que es el Banco del Pacifico modifico el perfil de
plazos en sus inversiones, haciéndolas a muy corto plazo, lo cual disminuyd su
participacién en los ingresos por intermediacion de valores, como puede verse
en el cuadro siguiente donde el promedio de plazo negociado por Valpacifico

fue de 114 dias

mignto total monto ajustado dias prom.

Picaval 5.A, 103316361203 666200,137.59 237
Casa de Valores AdvinS A 220154 6878068] 28708248302 331
Silvercross 84, 330,684 826,81 244 878 806,35 267
Maswvalores Casa de Valores S A, A78.620174.10| 225804,765.59 2354
Plisbursatil Casa de Valores S A, 186 917.250.51 13739053201 765
Santa Fe Casa de Valores 5 A, 12492923967 10832155694 313
Activalores 180,848,33046| 105.404.200,31 710}
Valpacifico S.A. 315 .869.015.84 90 844 139.50 114
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Durante el afio 2013 se sugird a las Directivas de fa CFN, la conveniencia de
distribuir fas utilidades retenidas gue al afio 2013 hacian muy pesado el
patrimonio de la compafiia. En la Junts extraordinaria del 24 de Enero
mencionada, se instruyd que Valpacifico pagara a su unico accionista, La CFN,
las utilidades retenidas correspondientes a periodos anteriores al 2013 por un
monto de § 2,672,993 .44, Asi se actud vy se dio plazo para el pago de aquella
porcidn que estaba invertida en papeles bursétiles y en CD del Banco del
Pacifico. De esta forma se redujo el patrimonio de la compania a lo que al
momento se considera justo v suficiente.

PATRIMONIO “Die-2013]  al zml
CAPITAL PAGADO 105,752.00] 105.752.00
RESERVA LEGAL 74,750.25 J 74.750.25 J
RESERVAS ESPECIALES AUMENTO CAPITAL $1,090.00] 5109109
REVALORIZACION PATRIMONIAL 4249217 4249217
RESERVA DE CAPITAL & OTRAS 59,183.78] 69.183.78
RESERVA POR VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 568745 5.200.00
UTILIDADES RETENIDAS 2,672,993.44] 156,515.93
RESULTADOS DEL EJERCICIO 156,515.93 .

TOTAL DEL PATRIMONIO 3,178,466.11 | 504,985.22

INGRESOS

Durante el afto, se tuvieron los siguientes ingrésos:

INGRISOS OPIRATIVOS 348554110
INTERES GANADOS %56,171.99
COMIBIONES GANADAS Y64 25486
TNTERMEDHALTON T4l 784 BE
ASESORIA FINANCIERA, a0
VDS O PERAC K NALES 1.247.26

Los intereses ganados provienen de los rendimientos del portafolio. Este
portafolio estd conformado por obligaciones, titularizaciones y papel comercial
de diferentes emisores, todos ellos calificados por el area de RIESGOS del
Bance del Pacifico y tambien por CD de depdsito del Banco del Paclfico.

Las comisicnes son producto del cobro del servicio de intermediacion. Si
observamos que se negociaron un monto ajustado de § 99,644 139,50, esto
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) $.A.

indica que la comision neta promedio cobrada por Valpacifico es
del ordeﬂ de 0.16% frente a un promedio nacional del .021%, incluyendo a
Valpacifico.

Losg principales clientes de Valpacifico son:

VALPACIFICO B.A. 658 83 0.00; 0.00}
ALMACENERA DEL AGRD 5 A, ALMAGRO 124.38 292 50} 416.88]
BANCO DEL PAGIFICD PANANA, 5,385 10 11,586, 78 17.981 88
Clientes Vanos 4 17492 17 550 41 21.734,33
PACIFICARD S A C BE1588 2002959 25 54514
BANCE DEL PACFIEG S A, TEG.Ch0 18 125476 4% 164 238 53

B5.GBE 76 174,954 73 261,784,865

EGRESQOS
FORESOS O PERATIVOS 203,631.33
T ERESES PAGARR 175 3%
COMTSHMES PAGADAR PTaNEL E
GASTOS D51, PEROMAL R et
SERVICHIS DE TERCEROS 64,163 7%
ENETOR Y COWT RIBECIONES 17,354 89
PRON, DEPREC ¥ AMORTIE a0
UHLIPAD (PERIL) OPERATIVA 11458547

Las comisiones pagadas corresponden a la comision que cobran las Bolsas de
Valores. Hay una diferencia entre el valor estadistico 86,988.76 y el valor
contable 88.327.03 por efectos de operaciones que se realizan al fin o
principios del mes que para efectos contables ya se registran pero para las
estadisticas se registran en el mes siguiente.

Los gaslos de personal refiejan los gastos de sueldos, provisiones para gastos
sociales como es el IESS, fondos de reserva y décimos, como jubilacién
actuarial. Es de notar que dentro de eswtos gastos no hay regisiro por pago al
Gerente General, guien no tiena asignacion alguna.

Los pagos por servicios de terceros son principalmente por los siguientes
conceptos:

ehsrengil B Veame 200y Plaha Fiso 8, Chsille (90000088 Tells B1R015 - BER0T0 exy 23R
Fax {5008 40 F50 Z280 oot jrmesd pacifive finay



CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) §.A.

HONORARIOS DIRECTORES 4 A234%
HEORORARIOS PROFESIONALES 15,153.30
AUDTTORIA EXTERMNA 14428 00
ARRENEDEOFIUEA TIRT AN
SUMINIS TROS DEOEICINA 1034
SERVECIOS GEMERALLS 2045853
CASTOR DIE VIAIEY 807,24
SERVICI BABIOS 105057
PULHEEALLS Y NOTARIALES 19.0%
ATENCION CLENTES .
FRANSPORTE .
SUSCRIFCIONES
CFPROS GASTOS VARIOR 156.00
GASTOS NOOPERATIVG 1644567

El estado de resultados consolidado al 31 de Diciembre del 2013, es el
siguiente

INGRESOS O PERATIVOS 348,854.11
INTERES GANADOS £6,271.99
COAMSINES GANADAY 361,784 85
ABMINIS TRAC KIS BEPOREAPO LU} -

P TERMEIHALCION 261,284 .86
ASEROREA FINANCIERA -

GTROE INGRISOS 129726
FURESON O PIRATIVOS 93,031.33
POIERENES PAGABOS 375,39
COMISIINES PAGADAS 88,327.03
GASTON DEL PERSUINAL 3255027
SERYICIOS DETERT ERDS 64,393.75
IMPFIOS ¥ CONTRIBUCTONES 17,384.89
UTILIBAD (PERIL OPERATIVA - 174.683.47
PSCRESO S ENERAD RIS ARNYS 34,695,185
FLIRESOS EXTRAQRDINARIOS -

LEIL PRI EXEHAD RDINAREA 30,695.16
LUR EPERCIEY ANTES JVIPI0 A 25 378,63
FROV. IMPFIO A LA RENTA: 48, 862,69
LRILITEAR BEE, BIEHOC 1010 156,515.93
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(VALPACIYICO) 5.A.

CASA DE VALORES DEL PACIFICO

| El Balance de la empresa a la misma fecha, hechos los ajustes de

impuestos por pagar, la provision actuarial y de décimos, es el siguients;

ACTIVOS

AUV FARIVDS
FONPS DISFONIBLES CRLIGACIONES A CORTO PLAKD
BANCOS . LIIAKEE80] DHILREACIONES PATRONALES 231049
RVERSHOINGS L0581 B2 RETENCHINES EAMPLESTON 1428701
DEROSTIGS A PLAMY 1367 ARARG| IMPUESTOA LA RENTA 35,765.71
CEI L AN PO TECARIAN B4 M BIVINENDO POR PAGAR CFN DA
BUNGK TLHI5AN] VARBAS CEAS PR PAG AR 34,707 .39
OREIGCACHINES 4ERARE NS TUTAL PANIVOSN 31,2 k0.50
T ARIZACHON E29, 768 15] FATRIN{INGD
CUENEAS POR COBRAR SR LR] CAPEEAL PAGADO 105,752.04
BYEG §0.367.35] HESERVA LEGAL 74,750,328
RESDIMIENTOS FOR CUBRAR EOARE T RESERVAS ESPECIALES UAPEIAL £1.001.0%
INTERMEDIALHON 373091 BEVALORIZACION PATRIMONIAL 41,492.17
ACTROS FLIOS .00 RESERYA OF CAPITAL 5%, 183,74
1S Q00 RESERVA POR VALUACHIN BE ACTHASS 568748
MOBILAARH) Y EQUIPO 0.00] VIELIDAIES REGENIDAS 2472,99344
EROS ACTIVIR 45,993 3481 RESULVADDS DEL EIERCICIO 156,518.92
PAGOS ANTICIPABOS EBIS08] THFIAL DEL PATRIMONIO 3.178,466,11
ACUHINES ¥ FARTICIPACHING 3522.99] TOTAL PASING Y PATRIMONED 3280 676,41
CUOTATATRIMONIN, BYG 8,244,850
CLLFEA PATHIMONIAL VO H,R50.84]
JECEVALE FART A4S
CFERAR CUENTAR BEL MUEIVOD 21351558
BEPEBTION EXN GARANTL FLA6 T8
FONBU EMERGENTE LGSR 5T
IMETES0 0 ERIDOS 2.9
POFAL ACTIVOIS S.290.676.41)

Los fondos disponibles se han mantenido total y exclusivamente en cuentas de
ahorros o corrientes en el Banco del Pacifico S.A.

Las inversiones en depdsitos a plazo también han sido exclusivamente en CD
emitidos por el Banco del Pacifico, igualmente las inversiones en cedulas
hipotecarias, excepto $ 1,000 que fueron emitidas por el Banco Territorial y que
ya hemos registrado como acreencia ante el Liguidador de esa entidad.

La inversién en Bonos es en Bonos emitidos por el Ministerio de Finanzas.

Las obligaciones y titularizaciones son de emisores debidamente calificados
por el Area de Riesgos del Banco del Pacifico.

Los rendimientos por cobrar corresponden a los intereses registrados a la
fecha por las inversiones ain en circulacion.

Puede observarse que la compafiia no tiens activos fijos .
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) §.A.

Entre los otros activos esta las membresias en las Bolsas de Valores, el pago
anticipadoe de impuestos, y la participacion accionaria en el DECEVALE.

La compafiia tiene depdsitos de garantia y del fondo emergente, que es norma
para todas las casas de valores afiliadas a alguna Bolsa para poder paricipar
£0n Operaciones.

PASIVOS
L.a prowision de obligaciones patronales que deben registrarse en el ano en que
8€ causan.

La provision neta de impuesto por pagar en el afio 2014 sobre las utilidades del
ano 2013 que es de $ 33,765

Dentro de este segmento del Balance presentamos el rubro de varias cuentas
por pagar, por ser una agrupacion de varios conceptos:

VARIAS CUAS POR PAGAR 34.707.39
Froveedaores 16,840, 56)
Provisign Auditonia Externa 16,425.000
Banco del Pagifico 415.56 .
Agreedores Varios 17,866.83
Provisidn Pago Municipio 529508
Provision pago tuan Velasco Aud. Inemo 2,002.47
Provision para Asocaval 210.058
Yanos 10,359,28

SUGERENCIAS

La gerencia sugiere a la Junta que se ratifiquen a 1a CPA Carla Maria Cortez
Valle como auditora Interna, a Juan Carlos Alcivar Alvarado y a Victor Angel
Barahona Salazar como comisarios,
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) S.A.

La Gerencia General sugiere que la Seleccion de la firma Auditora Externa, se
le deje a 1a Corporacion Nacional, de tal forma que ses la misma firma que
audite a esta corporacion facililando la combinacién de estados financieros,
logrando economias de escala y estandarizando las metodologias que redunda
en menores tiempoes y esfuerzos.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES.

Por el compromiso ya adquindo de Valpacifico de pagar el saldo de las
utilidades distribuidas, valores que estaban en inversiones que van venciendo
en el tiempo, la Gerencia recomienda que por este afio no se distribuyan las
utitidades al accionista.

MANIFESTACION;
Los administradores y funcionarios de la empresa han manifestado su interés

en comprar la compafiia. No se han hecho propuestas concretas hasta tanto
se sepa i el accionista tiene algin interés en venderla.

{.@Td%aim&nt@.

Enrique Ramos Castilio
Gerente Geaneral

i

Guayanuil 18 de Marzo de 2014

|
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) 5.A.

Guayaquil, 19 de Agosto de 2010

Serior Ingeniero
Jorge Enrique Ramos Castillo
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Ciimpleme informarle que el Directorio de la Comparia “CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICO) 5.A.", en sesion celebrada el 19 de Agosto de 2010, tuvo
el acierto de reelegirlo a usted G‘erente General de la compafita, por un nuevo periodo

de cinco aiios, con los deberes y atribuciones constantes en el Estatuto Social de la
compaiiia.

Le corresponde a Usted ejercer la representacion legal, judicial, y extrajudicial de la
compatiiia en forma individual.

Los Estatutos Sociales constan de la Escritura Publica de constitucion de la compaiiia
autorizada por el Notario Quinto del Canton de Guayaquil, Abogado Cesdreo Condo
Chiriboga, el 20 de Enero de 1994 ¢ inscrita en el Regt.stro Mercantil del Canton
Guayaquil, el 10 de marzo de 1994. .

Atentamente,

b
Econ. Andrés Baqueriz& Barriga

PRESIDENTE

Acepte el cargo para el cual he sido elegido
Guqyaquif, 19 de Agosto de 2010

Jorge Enrique Ramos Castillo

Nacionalidad C;olombiana
Direccion: P. Icgza 200y P. Carbo ~ Piso 5
Teléfono No. 2328333 ext. 2538



NUMERO DE REPERTORIO: 43.383
FECHA DE REPERTORIO: 01/Sep/2010
HORA DE REPERTORIO: 15:45

LA REGISTRADORA MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
Certifica: que con fecha primero de Septiembre del dos mil diez, queda
inscrito ¢l Nombramiento de Gerente General, de la Compaiiia CASA
DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A., a favor de
JORGE ENRIQUE RAMOS CASTILLO, a foja 93.175, Registro
Mercantil numero 16.825.

DRDEN: 43383
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AB. TATIANA GARCIA PLAZA
REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON GUAYAQUIL
DELEGADA




RAMOS CASTILLO
JORGE ENRIQUE

NACIONALIDAD: COLOMBIA

Syrpa del Portadon
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