CASA DE VALORES DEL PACIFICO

(VALPACIFICO) S.A.
SUBSIDIARIA DEL BANCO DEL PACIFICO

Informe al Directorio y a la Junta Genertal de Accionistas
Correspondiente a los Estados Financieros a Diciembre de 2010

Ingresos:

Con relacion al ano 2009, tenemos una disminuciéon de $ 90,352 en ingresos
operacionales principalmente por cuanto el 2009 registra los ingresos especiales
que no se repiten en este ano analizado, pero en Intermediacion se logra un ligero
incremento de $ 16,174 sobre las cifras del afo anterior, estos ingresos son los
normales del negocio. Con respecto al presupuesto se supera la cifra de ingresos
por un valor de $ 64,044.43 por cuanto se obtienen mejores cifras en todos los
rubros considerados. Los $ 17,422.52 de Otros ingresos Operacionales
corresponden a utilidad en venta de inversiones ($12M) y por comisiones referidas

pagadas por Wachovia Secuirites ($3M), principalmente.
2009 2010 2010
Presupuesto

DICIEMBRE |DICIEMBRE |VARIACION VARIACION
INGRESOS OPERATIVOS 805,706.21 715.450.23 -90,255.98 651,405.80| 64,044.4
INTERES GANADOS 44,731.60 N 55,242.42 10,510.82 47,500.00 ?,74142'
COMISIONES GANADAS 752,686.79 642,785.29] -109,901.50 603,905.80| 38,8?9.49'
ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO D‘E}U 0.00 0.00| 0.00 0.00
INTERMEDIACION 593,783.66 609,958.38 16,174.72 598,905.75 11,052.6.
ASESORIA FINANCIERA 158,903.13 32,82691] -126,076.22 5,000.05 27,826.86
OTROS OPERACIONALES 8,287.82|  17,422.52 9,134.70 0.00]  17,422.52

Egresos:

En el Grupo de Egresos se observan variaciones negativas tanto contra el ano
2009 como contra el presupuesto del 2010 pero tienen una explicacién por
razones de gestiones que debid tomar la administracion en beneficio de la
compania, a saber:

Las comisiones pagadas a Bolsa se incrementan por dos razones: se facturé6 mas
comisiones a clientes y consecuentemente se incrementa lo pagado a las Bolsas,
por una parte y también los plazos de las operaciones se han reducido, lo cual
afecto a lo que se habia presupuestado.

Se registra desde el mes de Noviembre los gastos del personal que fue transferido
al rol de la compania, gastos que no habian sido presupuestados para este afo.
Pero fue necesario realizar estos traslados para normalizar y regularizar los costos
y gastos de la empresa.
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