CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A. RESULTADOS DE LA GESTION
ECONOMICA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Informe del Comisario
A los Accionistas de
CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A.

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucion
No0.92,1,4,3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario de CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICO) S.A., presento a ustedes mi informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por la Administracion,
en relacion con la situacion financiera y resultado de operaciones de la Casa de Valores al
31 de Diciembre de 2019.

1. Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la
Compafiia, asi como el disefio, la implementaciéon, y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

2. Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de CASA DE
VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A., basada en la revision efectuada y, sobre el
cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
adecuada aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera, evaluacion
del control interno de la compaiiia y otros procedimientos de revision considerados
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las operaciones,
registros contables y documentacion que sustentan las transacciones revisadas sobre
bases selectivas.



Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera del 1 de Octubre al 31 de
Diciembre de 2019, y el correspondiente estado de resultado integral; asi como los libros
sociales de la compafiia entre ellos, las Actas de Juntas de Accionistas y Directorio.
Considero que los resultados de la revisién proveen bases apropiadas para expresar mi
opinion. '

3. INTERMEDIACION

Banco Del Inst. Fid.Mer.Vivienda Pers. Pers. Total
2019  Almagro  Pacifico  Financieras  Int-Social BP-2  Valpacifico  Juridica  Natural general

Total
general  6.450,31 490.316,41 438,34 13.882,75 0,00  18.355,54 30.058,06 559.501,41
% 1,15%  87,63% 0,08% 2,48% 0,00% 3,28% 5,37% 100%

4. RESULTADOS ECONOMICOS

INGRESOS
A Dicembre
Descripcién 2019 2018 Variacion
INGRESOS POR ASESORIA 3.788,64 16.056,59 -12.267,95
ESTRUCTURACION DE OFERTA 43.575,00 2.887,50 40.687,50
BANCOS DEL EXTERIOR 0,59 0,06 0.53
POR OPERACIONES BURSATILES
COMISIONES BURSATIL BVG 342 557,62 259.069,24 83.488,38
COMISIONES BURSATIL BVQ 21694375 9467591 122.267.84
PORTAFOLIO DE TERCEROS
SEGUROS SUCRE 16.000,00 24.000,00 -8.000,00
DIVIDENDOS
DiVIDENDOS INVERSIONES 49.902,88 5147222 -1.569,34
INTERESES FINANCIEROS
CERTIFICADOS DE DEPOSTIOS 881880 482048 399832
OBLIGACIONES 148492 481591 -3.330,99
NOTAS DE CREDITO SR! 113,70 473,75 -360,05
BONOS 160,80 193,04 -32,24
VALORES TITULARIZACION 541963 4 389,18 1030,45
OTROS 480241 10.876,45 -6.074,04
OTROS INGRESOS NO FINANCIEROS 2.269,62 13.011,60 -10.741,98
TOTAL CUENTAS DE RESULTADO ACREEDORAS 695.838,36 486.741,93 209.096,43
Menos: Dividendos por acciones -49.902,88 -51.472,22 1.569,34
Iﬁreso neto operativo en intermediacion-comisiones, etc. 645.935,48 435.269,71 210.665,77




GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

A Diciembre
Descripcion 2019 2018 Variacion
GASTOS ADMINISTRATIVOS
SUELDOS. SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 13303555  124.370,26 8.665,29
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERVA) 2530337 3058050  -5.277,13
_ BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 2438382 1687826 7.505,56
HONORARIOS DIRECTORES 3551600  35.60895 92,95
HONORARIOS PROFESIONALES 51.122,23 2197399  29.14824
AUDITORIA EXTERNA 6.000,00 6.000,00 0,00
HONORARIOS GERENTE GENERAL 10.000,00 000  10.000,00
HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS 137333 0,00 137333
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 12.387,82 423177 8.156,05
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 4.730,03 3.211,38 151865
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1.308,00 458,77 849,23
TRANSPORTE 506,28 24537 26091
GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TRABAIADORESYCL  1.305,90 141412 -108,22
GASTOS DE VIAJE 3.150,97 1.114,40 203657
AGUA. ENERGIA. LUZ. Y TELECOMUNICACIONES 5.544,15 717794  -1633,79
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES 12589,13 4726,49 7.862,64
IMPUESTO A LA RENTA CIA 8242131 4838808 3403323
IVA CAUSADO EN COMPRAS 1553401  10.706,43 482758
IMPUESTOS A LA SALIDA DE CAPITALES 10,57 16,90 -6,33
IMPUESTOS A LOS CONSUMOS ESPECIALES ICE 95,78 99,22 3,44
OTROS ORGANISMOS DE CONTROL 978932 9.835,18 -45,86
MULTAS E INTERESES 7437078 384 7436694
DEPRECIACIONES 5901,78 4916,60 985,18
GASTOS FINANCIEROS 145845 894230  -7.48385
OTROS 753599 398329 3.552,70
TOTAL CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 52537457 344.884,04  180.490,53

El Estado de Resultados Integral al 31 de Diciembre de 2019 comparado con el mismo
periodo del afio anterior presenta las siguientes observaciones:

e Aumento en ingresos del 42.96%.

e Aumento en gastos de remuneracion y beneficios sociales (fijo y variable) del
6.34% equivalente a $10,894.00 ddlares en el afio.



RENTABILIDAD

Los resultados del 2019 comparados con el mismo periodo del afio anterior:

A Diciembre
Descripcion 2019 2018 Variacion
Resultados despues del Impuesto a la Renta 170.463,79 141.857,89 28.605,90

e Aumento en el resultado econdmico del mismo periodo en un 20.17%.

5. INFORME DEL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

Hemos efectuado nuestra revision al cumplimiento de las Normas para prevenir el
Lavado De Activos y el Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos en las Bolsas
De Valores, Casas De Valores y Administradoras De Fondos y Fideicomisos,
contenidas en el Articulo 36 del capitulo VIII, Seccion VIl de la Codificacion de las
Resoluciones expendidas por el Consejo Nacional de Valores (CNV), aplicadas por
el Sujeto Obligado, CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A. a
diciembre de 2019.

El cumplimiento de dicha Resolucion es responsabilidad de CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICO) S.A., Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre dicho cumplimiento

Reportes Realizados a los Organismos de Control

» Losreportes a la UAF se han presentado de manera oportuna de acuerdo a las
fechas estipuladas por la Entidad de Control por el Oficial de Cumplimiento
Cinthya Amador Zande.

6. OPINION DEL COMISARIO

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIFICO) S.A. al 31 de Diciembre de 2019 y el resultado de sus operaciones en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y, que los
libros sociales de la compafiia estdn adecuadamente manejados.

Atentamente,

)
CPAZ Adriana Maria Ronquillo Mite

Reg. 8609
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