CASA OE VA ORES DEL PACIFICO (VALFACIFICO) S.A.
INFORME DEL COMISARIO

SOBRE LOS ESTADGS FINANCIEROS Y LAS NORMAS PARA,
FREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTOS
LEL TERRCRISMO ¥ OTROS DELITOS
Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2017




Informe del Comisario

Alas Acclonistas de
CASE QE VALORES DEL PACIELTD (VALPACIEVOL S A,

En cumplimento a bo dispuesto en el Articulo 279 de |3 Lay dé Cormnpafiias y la Resoludan
No.92.1.4.3.0014 de octubra 13 de 1992 de Iz Superirtendencia de Campariias,
referente a [a% obligaciones de los Comisarios, #n mi calidad de Comisanio de CARA DE
YALORES DEL PACIFICO PVALPACIFICO} 5.4, presentce a ustedes mi informe y optnidn
sobre la razonabilidad y suficaencia de @ informacian présentada ¥ ustedes por [a
Administraclan, en ralacidn con la situacidn financkerg y resuitado dé operadones de |a
Cormpafiia al 31 de digciembre del 2017,

Opinion del Com[sario

En ml apinldn, [os estados financleros de [ CASA DE WALDRES DEL PACIFICO
IFALPACIFICOT SA, por & poriode cortade al 31 de diciembre del 2017, prasentan
razangblamente, en todos |05 aspecios materiales, la shuackin financiera y el resubiado
de sus oparaciones por el periodo terminada an ésa fecha, de acuerda con los Brincipios
de Contakilidad vigante.

El Oicial de Complimiento de 2 CASA DE YALORES DEL PACIFICD (WALPACIFICO) en &
perlodo de enera a diciembre, ha cumplida con las Narmas Para Prevenlr €] Levado De
Activos ¥ B Financlamients Del Temrgrismg v Otros Deliles, aaviande [os reportes
exlgldas por la Unidad de Andllsls Fingnclere #n [0 plazos requeridas, de cada una de
las dvaas contenldas en gl Articulo 36 del capitulo VI, Seccign W de la Codilicacldn da
l3s Resoludones expendidas par el Consejo Macignal de Valores [CHY,

Responsabilidad de la adminlstraclén de |z Compania por los Estados
Financlerps

la preparacién y presentaclan de igs astados financleros de conformidad con
Los Principios de Contablidad vigentas en el Ecoador y con las disposicionas de bos
Orpanicomas de Tanteel, s responsabildad de tos sdmindetranded ot Wi b Compahia, s
como el disafo, I3 Implementacidn, ¥ 8l mantenimdento de controles ntarmos
relevantes para [a preparagdn v presantacion de tales gstados fAinancaros, que
estan libres de errores & frregularidades.

Responsabilidades del Comisario en relacidn ¢on Ja auditosia de los
astados financiesos

Mi responsabilldad es expresar una apinlén tobra los estados finenclaros de la
z



CASA DEVALORES DL PACIFICD (WALFACIFICOY, basada en la ravisidn efectuaday,
sabre & cumplimbento por parta de la administracidn, de |as normas l2gales,
wstatutarias ymeglamentarias, 35/ como de [as resoluclones 4o junta Genaral de
Accionistas y de [as recomendadones y autarizaglones del Directorlo,

Esta reyvisign fue efectuada slgwiends los Lkneamientos de las normas
tinternacionales de auditoria, incluyends en consaecuencha, prusbas selectivas da
lns registros contables, eyldenda que soporta los importes y revelaciones
inclukios en los estades Financleros; adecuwada aplicackdn de Fas Normas
Internacionales de Informacian Fnanclere, evaluacidn dal cantrol intemo de 1a
cevmipania y otros procedimlentos de revisidn considerados necesarios de
deuerde fon s circunstancias. '

Para este propdsito, he obtenido de bos administradores, Infarmadon de las
operaciones, registros contables y documentaccn soparte de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adidonalmente, he revisada el estado de
sltuacidn financiera al 31 de diciembre ded 2017 v al corretpondiente estado de
resultadeo Integral; asi coma |gs [ibros saciales de la compafia v, entre eligs, las
actas de Juntas de Acckonigtas v Directedio, ademes he revisado el Informe del
Auditor Interns. Considerc que los resuitados de |a revision proveen basas
apropiadas para xXpresar mi oginidn.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCKIMISTAS

En ol ajercicio econgmice def 2017, el patrumonio de los agcignistas revela el
mewimlente gue han tenido cada una de 35 cusntas que sanfarman el patrimamio de la
trmpresa, preducte de ks resuitados logrades por los administradores v la aplicaclén de

las normas o principios eontables vigentes en la Replblica del Ecuador:
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Los eventos gue de manera significativa afectan el crecimiento del saldo del patrimanio
§on:
s El 29 de septiembre del 2017 se registra ef incremento patrimonial de [as cuotas
en las BVG y BVQ, solicitado por la Superintendencia de Compandas, Valores, y
Seguros transformadas a acciones debido al cambio de Corporaciones Civiles a
Socedades Andnkmas, por valor de 5 366.327.
= 131 de plio del 2017 se distribuyen dividendos del 100% de Iz utilidad neta del
periodo 2015 por valor de 5 244.942.85, y de resultados de afios anteriores
5200000

* Lautilidad al 31 de diclembre del 2017, luego de deducido &l impuzsto a la renta
es de 5 207,780

ACTIVOS FINANCIERDS

En el cuadro siguiente presento [a evolucidn que han tenido los diferentes activos
financieros de renta variable y renta fija, con relacidn con el periodo anterior. El
scumuiado a diciembee del 2017, con relacidn ai afio 1016, presenta un incremiento
del 56% y el monto de estos activos financieros tienen una misma tendencia que el
periodo 2014, aungue la mezcls de productos es diferents como se puede apreciar
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Los Ingresos operacionales de la compafiis en el perliodo econdmico del 2017 son los
slgulentes:

Ingresos por Intermediscion, sdministracitn y stroa 35032585
T oeminiones par intermadiaeiin 32630585

Por prestacstn de servicios oo administracién 24 000.00
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By ek . R 560
Valores de Titularizacidn B 18T 83
Otroa Ingresos no financieros 58.472 96

Total Ingresas por ineimsediseidn, sdminmtracidn y otros 451 TS0 27

£l portafolio 2513 conformado de los siguientes productos financieros:
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ingneiesos medidas al amartlizado: Certificados de deposito a una
tass de nterds varakle, 8] clerre de diciembre det 2017 fa tasa de [nierés sobre
estos tituios ez dal 3.5%

B. Adtlvos finanglerps medides 3 valor mrzonakle — mantenidos para la veata: €ste
portaiolio estd conformadn por acclones, bonos, obligaciones, ttularizaciones, y

papebes comerciales de diferentas smisores.

INFORME DEL OFICLAL OF CUMPLMIENTT

El oficiil de Cumpdimiengs ha emviado a la Unidad de Andlisis Financiers El Reporte de
Uperacianes ¥ Transciones que [gualen g superen el Umbral (RESU], de ¢nurd 3 diciembre,
danto de las términes de plaze previsto, sendo wodos 1os repoctes vilidadas por la LAF.

El Oficial da Curmnplirmisg it ha presemadt sus Infarmes timestrates al Dlrsetorks, de manera
cportuna, o mismoes que han sido fevisado: po la Unidzd o2 Audiborfs Interna, segun consta
en lo§ Informes presentado por ¢ Auditer Intamao.

Caonforme a la normativa smitide por B3 Supsrintendencla dé Campafias, por atermedio del
Consejo Naglongl de= Yalores, sa debe emwidr 3 la Superintendentia de Compailas de fama
mensyal infermacion estadlstlen rélaciomada con las edryctoeas reportadas a ka2 Unigad de
Andlisis Financlere. El {fitial de Cumpdlmiency ha peportado cportunamente 3 siguiente
informacifn.

s« Nimero de transacolones réportadas por ntldades que igualen o superen el Umbral
eskablecido sn 1a |y,

= Momerg de ransacciones inusuates & injuitificadas

* loralacion peoerifica por ciudad

QBELASACIDNES LABORALES ¥ TRIBUTARIAS

La Cxia de Valpres del Pacifien (VALPACIFICO) 5.4, an ol periodn 2017 ha cumphldo con
sus phligadones laborales ante el InsLituto Ecuatoriang de Seguridad Social, as comeo
£on & presentacicn de kas decdaraciones de Impuastn al vador Agregado y Rstanoionas,
de maner oportima dentro de 135 fachas que e correspand en a 13 Instibueidn.
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