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Informe del Comisario 

Alos Accionistas de 
(CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPAGIICO) SA 

En cumplimento a lo dispuesto en el Artículo 279 de la Ley de Compañías y 
la fesolución NO92.143.0014 de octubre 13 de 1992 de la 
Superintendencia de Compañías, referente a las obligaciones de los 
Comisarios, en mi calidad de Comisario de CASA DE VALORES DEL PACIFICO 
[VALPACIACO) SA, presento a ustedes mi informe y Opinión sobre la 
razonabilidad y Suficiencia de la información presentada a ustedes por la 
Administración, en relación con la situación financiera y resultado de 
operaciones de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 
2015. 

   

Responsabilidad de la administración de la Compañía por los Estados 
Financieros. 

La preparación y presentación de los estados financieros de conformidad 
con Normas — Intemacionales de Información Finandera, es 
responsabilidad de los administradores de la Compañía, así como el 
diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos 
relevantes para la preparación y presentación de tales estados 
financieros. 

Responsabilidad del Comisario 

MI responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados 
financieros de la compañia, basada en la revisión efectuada y, sobre el 
cumplimiento por parte de la administración, de las normas legales, 
estatutarias y reglamentarias, así como de las resoluciones de Junta 
General de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del 
Directorio. 

Esta revisión fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas 
Internacionales de auditoría, incuyendo en consecuencia, pruebas 
selectivas de los registros contables, evidenda que soporta los importes 

y revelaciones induidos en los estados financieros; adecuada aplicación 
de las Normas Internacionales de Información Financiera, evaluación del 
control interno de la compañía y otros procedimientos de revisión 
considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias. 
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Para este propósito, he obtenido de los administradores, información de 
las operaciones, registros contables y documentación sustentatoría de 
las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adidonalmente, he 
revisado el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y el 
correspondiente estado de resultado Integral; así como los libros soctales 
de la compañía y, entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas y 
Directorio. Considero que los resultados de la revisón proveen bases 
apropladas para expresar mi opinión. 

  

3. Activos Financieros 

Revise el Portafolio de la Casas de Valores del Pacifico S.A, en el detalle que 
comprende cada uno de los activos financieros que administra la compañía, 
del cual se presenta el siguiente detalle por cuenta contable y su movimiento 
en el periodo enero 1 al 31 de diciembre de 2014. 
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Estos activos financieros están valuados, al valor razonable con cambio en 
tro resultado integral, obtenido del último precio de compra venta transada. 
en bolsa o en base al método ce fujos de efectivo descontados. Los 
Certificados de Depósitos están valuados al costo amortizado. En el periodo. 
2015 ha existido un incremento de US$ 1.111.230. 

4. Gastos de Personal 

La compañía canceló remuneraciones y beneficios sociales en el 2015 por 
valor de US$ 160.688, y en el 2014 US$ 101,267 

5. Informe del Oficial de Cumplimiento. 

Hemos efectuado nuestra revisión al cumplimiento de las Normas Para 
Prevenir El Lavado De Activos y El Financiamiento Del Terrorismo y Otros 
Delitos En Las Bolsas De Valores, Casas De Valores y Administradoras De 
Fondos y Fideicomisos, contenidas en el Artículo 36 del capitulo VIN, Sección 

Vil de la Codificación de las Resoluciones expendidas porel Consejo Naciona! 
de Valores (CNV), aplícadas por el Sujeto Obligado, CASA DE VALORES DEL 
PAGIICO (VALPACIFCO) SA, correspondiente al periodo 2015. El cumplimiento. 
de dicha Resolución es responsabilidad de CASA DE VALORES DEL PACIFICO 
IVAACIFCO) SA, Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión 
sobre dicho cumplimiento 

“Con fecha de 14 de enero del 2016, el Ofdal de Cumplimiento Econ- Jorge 
Hojguln, presento su informe anual de las actividades resliradas en el | 

periodo 2015, el cual está pendiente de aprobación por parte del Directorio. _| 

5. Estado de Cambios en el Patrimonio dela Compañía 
El patrimonio dela compañia al 31 de diciembre de 2014 fue de $734.26, enel 2015 
es de US$ 9223537, incremento dado pincipalmente por la utidad nata del periodo 
ue fue de U5S 160.094 el patrimonio aller dl año es de $ 784.124 

  

la vidad neta sobre los Ingresos del 2015 y 2014, representa el 28% y 44X.



7. Estado de Flujo de Efectivo 

a compañía en el periodo 2015 origino un Mujo de operación negativo por valor de 
US$ 70.560, afectado principalmente por el pago a proveedores y empleados por 
velor de US$ 492.448, muy superior a o pagado en l 2014 que fue de US$ 274,463. 

El flujo proveniente de las inversiones neto, presenta la adquisición de mobilrio y 
equipos, y un incremento enlos activos financeros por valor de US$ 203.367. 

El ojo proveniente del inanciamiento presenta una disminución de US$ 301.329 

El fujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo fue negativo en USS 168.622 el 
cual pudo ser absorbido por el saldo en depósitos monetarios que quedo en Bancos al 
31 de diciembre del 2014 por valor de USOS 428.124 

8. Auditores externos 

tados financieros de a compañía en el periodo 2015 por la firma Kreston 
lor Cía. Ltda, quienes han emitido una opinión sin salvedad sobre los estados 

financieros. 

  

Opinión del Comisario. 

£n mi opinión, los estados financieros mencionados, presentan ratonablemente, en 
todos los aspectos materiales la situación financiera de CASA DE VALORES DEL 
PACIFICO (VALPACIFICO) S.A. al 31 de diciembre de 2015 y el resultado de sus 
operaciones por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas 
internacionales de Información Financiera. 

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las 
disposiciones e Instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y. que 

los libros sociales de la compañia están adecuadamente manejados 
  

Atentamente, 
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