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Informe del Comisario

Alos Accionistas de
CASA DE VALORES DEL PACIFICO [VALPAORCO] 5.A

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y
la Resolucidn N092.1430014 de octubre 13 de 1992 de [a
Superintendencia de Compafias, referente a [a= obligaciones de los
Comisarios, en mi calidad de Comisario de CASA DE VALORES DEL PACIFICO
(VALPACIRICO) SA, presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la
ratanabilidad y suficlencia de la informacidn presentada a ustedes por la
Administracion, en relacidn con la situacldn financiera y resultado de
operaciones de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015,

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los Estados
Financierps

La preparacién y presentacidn de los estados financieros de conformidad
con Normas Internacionales de Informacddén Finandera, es
responsabilidad de los administradores de la Compaiiia, asi como el
diseflo, [a implementaddn, y el mantenimiento de contrales internos

relevantes para la preparacién y presentacidn de tales estados
financieros.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros de la compaflia, basada en la revisidn efectuada vy, sobre el
cumplimiento por parte de la administracidn, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de junta

General de Accionistas y de las recomendaciones y autoritaciones del
Directorio,

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas
internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables, evidenda que soporta los importes
y revelaciones induidos en los estados linancieros; adecuada aplicadén
de las Normas Internacdionales de Informacién Financiera, evaluacion del
control interno de la compafia y otros procedimientos de revisién
considerades necesarios de acuerdo con las elrcunstancias,
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Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacian de
las operaciones, registros contables y documentacidn sustentatoria de
las transacclones revisadas sobre bases selectivas. Adidonaimente, he
revisado el estado de situacidn financiera al 31 de dicdembre de 2014 y ol
correspondiente estado de resultado Integral; asi como los libros soclales
de la compafila y, entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas y
Directorio. Considero que (os resultados de la revisibn proveen bases
aprapladas para expresar mi opinidn.

3. Activos Financieros

Revise ¢ Portafolio de la Casas de Valores del Pacifico S.A., en el detalle que
comprende cada uno de los activos financieros que administra la compaiiia,
del cual se presenta el siguiente detalle por cuenta contable v su movimlento
en ¢l periodo enero 1 al 31 de dicdembre de 2014.

INWERSION L3 MANTEMIDAS HASTA EL VENCIMITNTED

REMTA Flus
Cenificadon de Depoilto LT EE A} TEE 1053
RENTA FUA
Beno del Estada TL.E35 T2 c4%
Crdulss Mipotecssiss 1094 o
Letr i de Cambsa o R TREE ] S DG
Mol de Credido o 10 174 L
Obligatione 419,188 107 p&A 171540
Valares de Taulscién 129,708 3 740 77,169
TOTAL, ACTIVOS FINANCITROS 1540, 50F A6 1L ITE
REMDERITNTOS FOR COERAR
INTRFELES
inwarsiones Mpondbdes para la Venla
Dbbgacione 2567 1219 2017
Wabores dhe Titularizacadn T a4 £ |
Paped Cormeercial [+ 4034 b
Cedulss Hipotecariz Lo81 o o
Banos 7 146
Irversiones Mantenidas Hasta el Victo. 1LE3 I &3
Cevtificaden de Depovito 1LES0 TH (]
TOTAL, INTERISES POR CORRAR __1nam 4581 a0
TOTAL, ACTIVOS FINANCIEROS 1L.960, 0678 LELR B30 _ AL 638




Estos activos fimancieros estdn valuados, al valor razonable con cambio en
otro resultado integral, obtenido del iltimo precio de compra venta transada
en boha o en base al método de fMujps de electivo destontados.  Los
Certificados de Depdsitos estdn valuados al costo amortizada. En el periodo
2015 ha existido un incremento de USS 1.111.230.

4. Gastos de Personal

La compafia canceld remuneracones y beneficios sociales en &l 2015 por
valor de USS 160,688, y en el 2014 US5 101.267

5. Informe del Oficial de Cumplimiento

Hemos eleciuado nuestra revisién al cumplimiento de las MNormas Para
Prevenir El Lavado De Activos y El Financlamiento Del Terrorismo vy Otros
Delitos En Las Bolsas De Valores, Casas De Valores y Administradoras De
Fondos y Fideicomisos, contanidas en el Articulo 36 del capitulo VIN, Seccidn
Viil de la Codificacidn de las Resoluciones expendidas por el Consejo Nacional
de Valores (CNV], aplicadas por el Sujeto Obligado, CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICD) S.A., cormespondiente ol periodo 2015. £l cumplimiento
de dicha Resolucibn es responsabilidad de CASA DE VALDRES DEL PACIFICD
(VALPACIFICO) S.A, Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn
sobre dicho cumplimiento

Con fecha de 14 de enero del 2016, el Oficial de Cumplimiento Econ. Jorge |
Holguin, presento su informe anual de las actividades realiradas en el |
| pericdo 2015, el cual estd pendiente de aprobacién por parte del Directorio,

6. Estado de Cambics en el Patrimonic de la Compadia

El patrimanio de la compafils al 31 de diciembro de 7014 fue de % TRA, 126, en ¢ 2015
£s de U35 972.537, incremento dade principalmente por la utilidad nata del perioda
gue fue de USS 160.094 el patrimonio al clerre del 880 o3 da 5 784,124

La villedad neta sobee o4 ingredos ded M01S y H004, repretenta ol 285 y 44%
respeclhiamente.



7. Estado de Flujo de Efectivo

La compahia £a el penodo 2015 origine un Nufs de operatién negativo por valor de
UsS 70.660, afectado principalmente por el pago a proveedores v empleados por
valor de USS 492 448, muy superior a lo pagado en el 2014 que fue de USS 274, 483,

El Flujp proveniente de las inversiones neto, presenta la adquisicidn de mobilianio y
equipos, ¥ un incremento en los activos financleros por valor de USS 203,367,

El Mlujo proveniente del inanciamiento presenta una disminucion de USS 301,329

El fiujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo fue negativa en USS 168.622, el
cual pudo ser absorbido por el saldo en depdsitos monetarios que quedo en Bancos al
31 de diciembra del 2014 por valor de USDS5 428,124

B. Auditores externos

Los estados financleros de la compafia en el penodo 2015 por la firma Kresion

Ecuador Cia. Lidn, gulenes han emitido una opinitn sin salvedad sobre los estados
finanteros.

Oplnidn del Comisario.

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materlales, la situaclén financiera de CASA DE VALORES DEL
PACIFICO (VALPACIFICO] 5.A. al 31 de didembre de 2015 y el resultado de sus

operaciones por & aflo terminado en eia fecha, de acuerdo con las Normas
imternaconate s da Informackdn Fnanciera.

Adicionalmente, he podide verificar gue los adminbtradores han cumplido con las
daposiciones @ instrucclones da la Junta General de Acclonistas v del Directornior v, que
ot libros socialez de la compail estdn adecuadaments mansjados

Guayaqull, marzo 24, de 2016
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