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¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Acclonistas yio Juma de Directores da
Casa de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S.A.:

Hemos auditado los eslados hinanciercs que se adjunlan de Casa de Valores del Pacifico
(VALPACIFICO) S. A., que comprenden &l estado de sduacion financiera al 31 de diciembre
de 2014 y los comespondientes esados ce resultado integral, de cambios en &l patnimonio
y de flujos de electivo por el afe terminado en esa lecha, y un resumen de las politicas
contables significalivas y otras notas explcaliva.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compania es responsable de la preparacion y presentac«n razonable do
estos eslados Inancieros de acuerdo con Normas Inlernacionales de  Informacion
Financiara - NIIF, y del control inlemo determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros bres de errores materiales, debido a
fraude o error

Responsatilidad del Auditor

Muastra responsabilidad es expresar una opinion sobra 85105 estados linancieros basados
en nuestra auditoria Muestra auditoria fue elecluada de acuerdo con  normas
internacionales de audtodia, Dichas normas requieren que cumplamos con reguarimientos
élicos y planifiquermnos y realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de s los
estados financiaros estdn libres de arroras materiales

Una auvdidoria comprende la reakzacidn de procedmienios para oblener evidencia de
auditoria sobre 108 saldos y revelaciones presenladas en los estados linancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros dobido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion deé niesgo, el auditor loma en consideracidn los controles intermas
relevantes para la preparacion y prasentacion razonable de los estados inancieros de la
Compania a lin de disefiar procedimientos de auchloria apropiados a las circunstancias,
pero no con @l proposito de exprasar una opinidn sobre la electividad del control intermno de
la compania. Una auditoria tamieén comprende la evaluacidn de que las polihicas contables
utlizadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asl como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y apropiada
pdra proveer una base para nuestra opinidn de auditora
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Casa de Valoras del Pacifico (VALPACIFICO)
S. A al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y flluos de efectivo por al
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con MNormas Inlérnacionales de Informacion
Financiera - MIIF

Qire asunlo

Los estados financieros do Casa de Valores del Paclico (VALPACIFICO) 5. A por el aho
terminado &l 31 da diciembre del 2013, fueron examinados por olros auditores, quienos
ermitieren una opinidn sin salvedades el 21 de marzo dal 2014
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A.

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre del 2014

{Con cifras correspondientes del 2013)

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos cormientes:

Bancos

Otros activos linancieros

Cuenlas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar

Activos por Impuestos corrientes

Total activos comientes

Aclivos no cormienles:

Otros activas financieros, menos porcion cormienta
Mobiliario y equipos

Ctros activos

Tolal activos no corriontes

TOTAL

NOTAS

e L3

m n

2014 2013
428,124 1,233,666
173.114 1,423,416

10,806 30,236
2848 1118
_614892 2688636
G71.150 517,166
5602 .
45225 __44875
121977 _562.041
1.336,860 3280677

Ver nolas a los estados financieros.




CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A,

Estado de Situacidn Financiera

Por gl afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Con cifras correspondientas del 2013)

[E__r_1_ ddlares de los Estados Unidos de America)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrienles:

Cuentas por panar comerciales y
olras cuentas por pagar

Obligacionas acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no cormrientes:

Obligaciones por benelicios definidos
Cuentas por pagar largo plazo

Tatal pasivos no corrientes

Tatal pasivos

Patrimonio:

Capital social
Resarva legal
Reserva por valuacion
Ofras reservas
Utilidades rotenidas
Towal Patrimonio, neto

TOTAL

Ing. Jorge Ramos
GerEFia Genaral

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS

10

2014 2013
374,580 34,707
5,412 1,901

67 106 35191
451,098 71,799
1,771 412
Jggra ____ -
101,645 412
o902 743 72211
105,752 105,752
74,750 74,750
3,252 5,687
162,769 162,769
437,603  2.829.508
TR4126 3,178 4656
1336869 3,250,677
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CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A.
Estado de Resultados Inlegral

Por &l aho terminado el 31 de diciembra del 2014
(Con cifras comespondientes dal 2013)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

INGRESOS 1

GASTOS:
Gastos de administracion y ventas 12
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuasto a la renta
Comente B
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ARD

OTRO RESULTADD INTEGRAL:

Ganancias (pérdida) dal valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta

Otro resuitado integral del ano, neto de impuestos

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO

Hion—

2014

635,808

(221,386)
(42.477)

A71.945

(90,775)
—(83)
—{90.858)

281,087

2013
408,410

{197.454)
—{5.577)

209,379

(48.863)
{48.B63)
1596516

— (2.668)
—(2.698)

e

Ing. Jotge Ramos
Gerente General

Ver nolas a los estados finoncieros,
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v V.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diclemiwe del 2014
{Con cifras comespondientes del 2013)
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibudo de clenles 640,325
Pagado a proveedores y empleados (274,463)
Intereses ganados 58,488
Impuesto a la renta __{61.680)
Flujo nato de eleciivo proveniente de actividades

de cperacion _ 363,680
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adguisiciones de mobiliario y equipos (G,020)
Disminucion (Incremento) de activos inancigros 1,093,883
Flujo nato de electivo provenientes de (utilizado en)

aclividades de operacion 1,087 863
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagadas vy flujo neto ulilizado en actividades

Do financiamianto (2257 .285)
BANCOS;
Efecto neto de bancos (805,742)
Saldo ol comienzo del ano _1.233.B66
SALDOS AL FIN DEL ARO __4PA124

J"* |
'-\__‘____# .
O
Ing. Jorge Hamos
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2013

284,275
(138,992)

114,639
-{146.247)

113875

A757.952)
A757.952)

(644,077)
1.877.843

1233.866




