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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y/o Junta de Directores de
Corporacion Internacional Corint S. A.:

Hemes auditado los estados financieros adjuntos de Corporacion Internacional Corint S. A. que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la Administracidén como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financicros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por Ja Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de elfas
como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conczcanos la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembre.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Corporacidn Internacional Corint S. A. al 31 de diciembre de 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar la opinidn, informamos que, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Tal como se explica con mds detalle en la Nota 1, al 31 de
diciembre del 2014, los contratos de concesion de las frecuencias con las cuales opera la Compaiiia, se
encuentran vencidos. Sin embargo, a la fecha de emisién de nuestro informe, 24 de marzo de 2015, la
Compafiia continta con el desarrollo de sus operaciones de radiodifusion habitual, en razén de lo dispuesto
por el Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL), mediante resolucion No. RTV-734-25-
CONATEL-2014, en la cual indica que las estaciones de radiodifusién y otras, cuyos contratos de concesion
hayan vencido, continuaran operando hasta que CONATEL disponga lo pertinente. Esta situacién indica, a
nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha, depende del pronunciamiento
definitivo por parte del CONATEL mediante el cual adjudicara las frecuencias.

Guayaquil, Marzo 24, 2015
SC-RNAE 019

Registro # 0.7503




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

12

2014

201

W

(en U.S. dolares)

52,277 156,879
4,263 3,666
25918 28.237
82.458 188,782
55,057 52,952
137.515 241,734
1,500,000 1,500,000
25,583 25,583
(719.095) (707.866)
806,483 817.717
944,003 1,059,451

—"Mdria Melifia Maya
Sub-Gerente de Contabilidad




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT §. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 540,531 582,629
COSTO DE VENTAS 13 (477.433) (474.165)
MARGEN BRUTO 63,098 108,464
Gastos de administracién 13 (42,370) (49,880)
Gastos de ventas 13 {47,724) (73,518)
(Gastos) ingresos financieros, neto (3,572) 4,682
Otros ingresos, neto 25,827 12,943
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA (4,741) 2,691
Gasto por impuesto a la renta; 8

Corriente (8,453) (8,854)

Diferido (6.486)
Total (14,939) (8.854)
PERDIDA DEL ANO (19.680) (6.163)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia (pérdida) actuarial 8.451 (3.024)

PERDIDA NETA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL (11,229) (9.187)

Ver notas a los estados financieros

Leonardo Teran
Gerente General




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Capital Reserva Pérdidas
social legal acumuladas

(en U.S. délares)

Enero 1, 2013 1,500,000 25,583 (698,679)
Otro resultado integral (3,024)
Pérdida (6,163)
Diciembre 31, 2013 1,500,000 25,583 {707,866)
Otro resultado integral 8,451

Pérdida (19,680)
Diciembre 31,2014 1,500,000 25.583 (719.093)

Ver notas a los estados financieros

Total

826,904

(3,024
(6.163

817,717

8,451

)
)

(19.680)

064

XW"“ L fopen <
Leonardo Teran vlaria MelinaMa#¥a
Gerente General Sub-Gerente de Contabilidad




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y a otros
Impuesto a la renta

Ingresos financieros y otros

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Venta de propiedades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Valores entregados a Compaiiia relacionada

EFECTIVC Y BANCOS:

Incremento (disminucitn) neta de efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO
Ajuste cuentas por pagar

Ver notas a Jos estados financieros

637,890 489,299
(591,076) (570,000)
(7,795) (8,854)
22255 17.625

61,274 (71.930)
98.500

(671.188)

61,274 (644,618)
126,256 770.874

187,530 126,256

28,199

e
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Leonardo Teran
Gerente General

<~ Mria Melifia¥aya
Sub-Gerente de Contabilidad




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en Ecuador en marzo 4 de 1994, la actividad principal es la radiodifusidn,
emisién y transmisién de programas radiales.

La Compatiia opera bajo la estacion denominada “Radio City”, a través de la frecuencia modulada 8§9.3
MHz para Guayaquil y 99.7 MHz para Santa Elena y sus alrededores, cuya concesidn fue oforgada en
marzo del 2003 con vigencia de 10 afios. En noviembre 14 del 2013, el Consejo Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL) emitié el “Reglamento para la adjudicacion de titulos habilitantes
para el funcionamiento de medios de comunicacion social piiblicos, privados, comunitarios y sistemas
de audio y video por suscripcidn®, el cual establece que las concesiones vencidas hasta el 25 de junio
de 2013 con informes técnicos favorables, seguiran operando hasta por un afio plazo contando desde la
fecha de emisidn del reglamento, y a partir de esa fecha se efectuara la adjudicacién de las frecuencias
mediante concurso piiblico o adjudicacion directa. En noviembre del 2014, mediante resolucion No.
RTV-734-25-CONATEL-2014, CONATEL dispone que las estaciones de radiodifusion y otras, cuyos
contratos de concesion hayan vencido, continuardn operando hasta que CONATEL disponga [o
pertinente.

Al 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de aprobacién de los estados financieros, 24 de marzo de 2015,
la Compafiia ha desarrollado sus operaciones de radiodifusion habitual y se encuentra en espera del
pronunciamiento definitivo por parte del CONATEL para realizar la adjudicacion de las frecuencias.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia es subsidiaria de Compafifa Anénima El Universo, entidad
que posee el 99.99% de su capital social.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la

Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de [os Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidon en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.




El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Propiedades y equipos

2.4.1. Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los:
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2. Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada. En
caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen,

2.4.3. Meétodo de depreciacion y vidas dtifes - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de Ia depreciacion:

Vida util
Clase de activos (en afios)
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

2.4.4. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.4.5. Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compaiiia evaltia Jos valores en libros de sus propiedades y equipos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, ¢l
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

2.5 Dmpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.6

23,1

235.2.

2.3.3.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconocera generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconocera por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compatiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

-9-




2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.9

2.10

2,11

2.7.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

2.7.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos corresponden a publicidad en radio y Se reconocen de acuerdo con las tarifas
pactadas con cada cliente, en la medida en que se incurran en tiempos de las pautas o
transmisiones y gastos directos asociados; los cuales pueden ser estimados con fiabilidad.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico, Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, v se registran en el periodo en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidon sea el reflgjo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la Compariia es de 60 dias.
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2,12

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcidn de la antigiiedad de los saldos y un anélisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

I.a Compaiiia realiza baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre [os flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiete de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir as{ como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce
en el resultado del periodo.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compafiia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre e] importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
pericdo.

Método de tasa de interés efective - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacidn del ingreso o gasto
financiero a [o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios
y puntos pagados o recibidos que forman parte de [a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Norma revisada - Durante el afio en curso, la Compaiiia realizé la evaluacion de la siguiente
norma nueva y revisada emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectiva a partir del 1 de enero del 2014,

NIIE Titulo

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros,
La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califican
para compensacion segiin el criteric establecido en las modificaciones y concluyé que la

aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiiia.
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2.13 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con Enero 1,2017 -
NIIF 15 clientes
Modificaciones Clarificacién de los métodos aceptables de Enero 1,2016
NIC 16 y laNIC 38 depreciacion y amortizacién
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF 2013
Mejoras anuales 2 las NIIF Cielo 2010 — 2013

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciaci6n y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad, planta
y equipos o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros
bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que la
amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estitnaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa principalmente efectivo en cuentas corrientes en bancos locales
por US$187,030; las cuales no generan intereses.
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5.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Compaiiia relacionada 659,673 671,188
Clientes 83,327 169,113
Otros 75,362 78,932
Provision para cuentas incobrables (71,329) (7.639)
Total 747,033 911,594

Al 31 de diciembre de 2014, Compaiiia relacionada representa valores pendientes de cobro a Compaiiia
Anénima El Universo, los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Costo 16,378 59,745
Depreciacién acumulada (13.463) (50.223)
Total 2.915 9,522
Clasificacion:

Instalaciones 157 1,617
Equipos de computacion 2,014 6,750
Muebles y enseres 744 1,155
Total 2915 9,522

Durante el afio 2014, la Compafiia realizd baja de activos totalmente depreciados por US$43,367 y
registrd gastos por depreciacion por US3$6,607.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Proveedores 35,490 138,161
Contribuciones 2,216 891
Otros 14,571 17.827
Total 52,277 156,879
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8.

Al 31 de diciembre de 2014, proveedores representa principalmente valores pendientes de pago por

publicidad y uso de equipos.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cortientes

es como sigue;

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones ¢n la fuente de Impuesto a la Renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado y retenciones
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Total

... Diciembre 31...

2014

2013

(en U.S, ddlares)

2,402
1.453

3,835

2,542
1,721

4,263

2,752
2,111

4,863

1,692
1,974

3,666

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Pérdida) Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a [a renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Otras deducciones

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado al 22%

Anticipo minimo calculado

Impuesto a la renta cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido

Total

2014

2013

(en U.S. déblares)

(4,741)
11,788

(1.762)
5.285

1,163

(8.453)

(8,453)
(6.486)

(14.939)

2,691
15,075
(6,520)

9935
12,241

2,693
(8.854)
(8,854)

(8,854)
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Para el afio 2014, la Compaiiia generd impuesto a la renta corriente por pagar de US$1,163; sin
embargo, determind como anticipo de impuesto a la renta de US$8,453. Consecuentemente, la
Compaiiia registr6 en resultados US$8,453, equivalente al impuesto a [a renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revision
desde el afio 2011 al 2014, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en U.8. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,111 1,774
Provision (8,453) (8,854)
Pagos:
Retenciones en la fuente 7.795 9.191
Saldos al final del afio 1,453 2111

8.4 Aspécto Tributario

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre de 2014 se promulg6 la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta
» Deducibilidad de Gastos

» Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarin via Reglamento.

» Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

* Tarifa de Impuesto a [2 Renta

» Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta ¢l 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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= Anticipo de Impuesto a la Renta

« Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccidn.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [os contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado, por lo cual el referido informe no se prepard.

10.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 42,085 39,203
Bonificacién por desahucio 12.972 13,749
Total 55,057 52,952

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2 Bonificacion por desahiucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la filtima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. EIl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estas beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan a! final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 % (aumentan o disminuyen), la obligacién por beneficios
definidos, aumentaria por US$6,713 (disminuiria por US$5,889).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$6,924 (disminuiria por US$6,105).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzean en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para [a tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

11.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11,1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
’ financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una crganizacién y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicién de los riesgos mds importantes que estdn expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripeién de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compafiia.

11.1.1  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por incumplimientos.
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11.1.2

11.1.3

Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compaiifa tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracion de la Compafiia revisa los requerimientos
presupuestarios de manera mensual, en base a la programacion anual.

11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 187,530 126,256
Cuentas por cobrar, nota 5 747.033 911,594
Total 934,563 1,037,850

Pasivos financigros:
Cuentas por pagar, nota 7 52,277 156.8

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital autorizado consiste en 3,000,000
acciones; el capital suscrito y pagado representa 1,500,000 acciones de valor nominal unitario de
US$1, todas ordinarias y nominativas

12.2

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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12,3 Pérdidas acumuladas - Un resumen es como sigue:

Pérdidas acurnuladas (1)

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (2)

Otra ganancia (pérdida) derivada de la nueva medicién
de la obligacién de beneficio definido neto de
impuesto sobre la renta

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)
(720,074) (700,394)
(4,448) (4,448)
__5.427 (3.024)
(119.095) (107.866)

(1) Pérdidas acumuladas - De acuerdo a lo establecido en la Ley de compaiiias se considera
causal de disolucion cuando las pérdidas ascienden al 50% o mds del capital social mas la
totalidad de las reservas. Al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas acumuladas representan

el 48% (2013: 46%) del capital social més las reservas de la Compaiiia.

(2) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.
El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio

econdmico concluido, si los hubiere.

13.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Mantenimiento de equipos e instalaciones
Servicios bésicos

Aportes al [ESS

Eventos y otros

Comisiones por ventas

Servicios prestados

PASAN:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
477,433 474,165
42,370 49,880
47.724 73,518
567,527 597.563
2014 2013
(en U.S. ddlares)
214,249 235,064
67,086 75,940
41,753 34,698
33,461 33,692
31,778 32,188
29,064
25,362 16,177
19,529 13.969
462,282 441,728
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®

VIENEN:

Contribuciones

Despido intempestivo
Beneficios definidos
Bonificaciones a empleados
Gastos de viajes y movilizacién
Depreciaciones

Servicios de frecuencia de radio
Otros gastos

Total .

2014 2013
(en U.S. dolares)
462,282 441,728
14,800 11,808
14,469
10,153 8,333
9,783
9,389 26,412
6,607 12,327
4,512 6,798
35,532 90,137
567.527 397,563

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 24 del

2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracion en marzo 24 del 2015 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacion. En opinién de la administracion de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificaciones.
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Abril 30, 2015
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Superintendencia de Companias
Guayaquil

De mis consideraciones:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de Corporacion Internacional
CORINT 8. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 e informe de los auditores independientes.
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