CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Cormpaiifa fue constituida en Ecuador en marzo 4 de 1994, la actividad principal es la radiodifusion,
emisién y transmisidn de programas radiales,

La Compafila opera bajo la estacion denominada “Radio City”, a través de la frecuencia modulada 89.3
MHz para Guayaquil v 99.7 MHz para Santa Elena y sus alrededores, cuya concesion fue otorgada en
marzo del 2003 con vigencia de 10 afios. En noviembre 14 del 2013, ¢l Consejo Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL) emiti6 el “Reglamento para la adjudicacion de titulos habilitantes
para el funcienamiento de medios de cormunicacién social piblicos, privados, cormmitarios y sistemas
de audio y video por suscripcidn”, el cual establece que las concesiones vencidas hasta el 25 de junio
de 2013 con informes téenicos favorables, seguirdn operando hasta por un afio plazo contando desde la
fecha de emision del reglamento, y a partir de esa fecha se efectuard la adjudicacion de las frecuencias
mediante concurso plblico o adjudicacion directa. En noviembre del 2014, mediante resolucién No,
RTV-734-25-CONATEL-2014, CONATEL dispone que las estaciones de radiodifusion y otras, cuyos
contratos de concesion hayan vencido, continvardn operando hasta que CONATEL disponga lo
pertinente.

Al 31 de diciembre de 2014 v a la fecha de aprobacidn de los estados financieros, 24 de marzo de 2015,
la Compaiiia ha desarroilado sus operaciones de radiodifusion habitual y se encuentra en espera det
pronunciamiento definitivo por parte del CONATEL para realizar 1a adjudicacion de las frecuencias,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia es subsidiaria de Compariia Anénima El Universo, entidad
que posee el 99.99% de su capital social.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafifa,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Inforimacion Financiera — NIIF, emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda fancional - L.a moneda funcional de la Compaﬁt'a es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (1U.S. délar), el cuai es la moneda de circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico,

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de 1a contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.




2.4

El valor razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Propiedades y equipos

24,1

2.4.2,

2.4.3.

2.4.4,

2.4.5,

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.,

Medicidn posterior al reconocimiento - Después det reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En
caso de requerirlo, la Compailia registra pérdidas por deterioro del activo,

L.os gastos de reparaciones y mantenimicntos se¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, La vida util estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continnacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas
utiles usadas en el clculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos {en afios)

Instalaciones 1o
Equipos de computacion 3
Mugcbles vy enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calcutada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, ia
Administracion de la Compafifa evaliia los valores en libros de sus propiedades y equipos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal ¢aso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

-8




El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calenlado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resuitado del perfodo.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.6

251

252

2.5.3,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesios diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoceréd generalmente para todas las diferencias
temporarias imponiblés. Un activo por impuestos diferidos se reconocerd por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando {as tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compadiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ta medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuttado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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2.8

29

2,10

211

Beneficios a empleados

2,7.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.7.2  Participacién a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utitidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento que la
Compaiifa pueda otorgar.

Los ingresos corresponden a publicidad en radio y Se reconocen de acuerdo con las tarifas
pactadas con cada cliente, en la medida en que se incurran en tiempos de las pautas o
transmisiones y gastos directos asociados; los cuales pueden ser estimados con fiabilidad.

Costos y gastos - Sc registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocer,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco [os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
ta esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resuitados.

Activos p pasivos financieros

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos cotrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de! estado de sitnacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de 1a Compaiiia es de 60 dias,
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Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de la antigiledad de los saldos y un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

La Compaiifa realiza baja en cuentas un activo financiero ninicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
marnera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asf como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce
en el resultado del periedo,

Cuentas por pagar - Son pasives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compailia realiza baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancetan o
cumplen las obligaciones de la Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce ¢n el resultado del
periodo,

M¢étado de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios
y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaceion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero {0, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con ¢l importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Norma revisada - Durante el afio en curso, la Compafiia realizd la evaluacidon de la siguiente
norma nueva y revisada emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectiva a partir del | de enero del 2014,

NIIF Titulo

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financicros.

La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califican
para compensacidn segiin el criterio establecido en las modificaciones y concluyd que la
aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiifa.
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3.

4.

2,13 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada;

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instramentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
NIIF 15 clientes
Modificaciones Clarificacion de los métodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 16 y1laNIC 38 depreciacion y amortizacidn
Mejoras anuates a las NIIF Ciclo 2010 - Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF 2013
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2013

Las modificaciones a 1a NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida de propiedad, planta
y equipos o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros
bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros v el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracion de ia Compafifa no prevé que Ia aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la revisién v
periodos futuros si €l cambio afecta tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa principalmente efectivo en cuentas corrientes en bancos locales
por 1JS5187,030; las cuales no generan intereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Compaiiia relacionada

Clientes

Otros

Provisidn para cuentas incobrables

Total

Al 31 de diciembre de 2014, Compailia relacionada representa valores pendientes de cobro a Compaiiia
Andnima El Universo, los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidn acumuiada

Total

Clasificacion:
Instalaciones

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total

Durante el afio 2014, la Compaiiia realiz6 baja de activos totalmente depreciados por 1UUS543,367 v
registro gastos por depreciacion por US$6,607.

7. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Contribuciones
Otros

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dolares)

659,673 671,188 |
83,327 169,113 |
75,362 78,932

(71,329) (7.639)

747,033 911,594

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S, dolares)

16,378 59,745
(13,463) (50,223)
2915 9,522

157 1,617
2,014 6,750
744 1,155
2915 9,522

... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dolares)

35,490 138,161

2,216 891
14,571 17,827
52,277 156,879
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Al 31 de diciembre de 2014, proveedores representa principalmente valores pendientes de pago por
publicidad y uso de equipos.

8. IMPUESTOS

8.1

82

Activos y pasives del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.8. dolares)

Activos por impuesto corrviente:

Impuesto al Valor Agregado 2,402 2,752

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1,453 2,111
Total 3,855 4,863
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y retenciones 2,542 1,692

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1,721 1.974
Total 4,263 3,666

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segin estados
financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
fen U.S, dolares)

(Pérdida) Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta (4,741) 2,691
Gastos no deducibles 11,788 15,075
Ingresos exentos (6,520)
Otras deducciones 1,762 995
Utilidad gravable 5.285 12,241
Impuesto a ia renta causado al 22% 1,163 2,693
Anticipo minimo calculado (8.453) 8,854
Impuesto a la renta cargado a resultados (8,453) (8,854)
Impuesto a la renta diferido 6,486 _
Total (14,939) (8,854)
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Para el afio 2014, la Compafiia generd impuesto a la renta corriente por pagar de 1UUS$1,163; sin
embargo, determind como anticipo de impuesto a 1a renta de US$8,453. Consecuentemente, Ia
Compaia registr6 en resultados US$8,453, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto ai valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estdn abiertas para su revision
desde el afio 2011 al 2014, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,111 1,774
Provision (8,453) (8,854)
Pagos:
Retenciones en ia fuente 7.795 9,191
Saldos al final del afio 1,453 2,111

8.4 Aspecto Tributario

Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion det
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes;

Impuesto a la Renta
* Deducibilidad de Gastos

« Se eliminan fas condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario [nterno
para la eliminacion de los créditos incobrables vy se establece que las mistmas se
determinaran via Reglamento.

« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

+  Tarifa de Impuesto a la Renta

+ Se¢introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante 1a tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponibie que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.
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* Anticipo de Impuesto a la Renta

« Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a fa Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinadoes a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccidn.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locaies y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, ¢stén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de ta Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado, por lo cual el referido informe no se preparé.

10.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacidn patronal 42,085 39,203
Bonificacidn por desahucio 12,972 13,749
Total 55,057 52,952

10.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo det Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrompida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social.

10,2 Bonlificacidn por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de ias obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal forma que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 % (aumentan o disminuyen), la obligacion por beneficios
definidos, aumentaria por US$6,713 (disminuiria por USS5,889).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementarfa en U$6,924 (disminuiria por US$6,105).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que ¢n el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el cilcunlo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales
fueron el 7% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

11.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicidn de los riesgos mds importantes que estan expuestos los
activos y pasivos financieros v la descripeidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compaiifa.

11.1.I  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compania. La Compaiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por incumplimientos.
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1112 Riesgo de llquidez - La Administracidn de la Compafiia tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando fos vencimientos
de los activos y pasivos financieros.

1L1.3  Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracion de la Compatfiia revisa los requerimientos
presupuestarios de manera mensual, en base a la programacion anual.

112 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activas financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 187,530 126,256
Cuentas por cobrar, nota 5 747,033 911,594
Total 934,563 1,037,850

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 . 52,277 156,879

12, PATRIMONIO

I12.1 Capital Sociaf - Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 el capital autorizado consiste en 3,000,000
acciones; el capital suscrito y pagado representa 1,500,000 acciones de valor nominal unitario de
USS1, todas ordinarias y nominativas

12,2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% det capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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12.3

Pérdidas acumiladas - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Pérdidas acumuladas (1) (720,074) (700,394)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (2) (4,448) (4,448)

Otra ganancia (pérdida) derivada de la nueva medicidn
de 1a obligacién de beneficio definido neto de

impuesto sobre la renta 5427 (3,029
Total {719,095) {707,866)

(1) Pérdidas acumuladas - De acuerdo a lo establecido en la Ley de compaiifas se considera
causal de disolucién cuando las pérdidas ascienden al 50% o més del capital social més la
totalidad de las reservas. Al 31 de diciembre de 2014, las pérdidas acumuladas representan
et 48% (2013; 46%) del capital social mds las reservas de la Compaiiia.

(2) Resultados acumulados provenientes de la adepcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF,
El saldo deudor podrd ser absorbido por los resultades acumulados vy los del iltimo ejercicio
econtmico concluido, si los hubiere.

13.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 477,433 474,165
Gastos de adminisiracion 42,370 49,880
Gastos de ventas 47,724 73,518
Total 567,527 597,563

Un detalle de cosios y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 214,249 235,064
Beneficios sociales 67,086 75,940
Mantenimiento de equipos e instalaciones 41,753 34,698
Servicios bisicos 33,461 33,692
Aportes al IESS 31,778 32,188
Eventos y otros 29,064
Comisiones por venias 25,362 16,177
Servicios prestados 19,529 13,969
PASAN: 462,282 441,728
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2014 2013
{en U.S. dolares)

VIENEN: 462,282 441,728

Contribuciones 14,800 11,808

Despido intempestivo 14,469 i
Beneficios definidos 10,153 8,353 !
Bonificaciones a empieados 9,783

Gastos de viajes y movilizacién 9,389 26,412

Depreciaciones 6,607 12,327

Servicios de frecuencia de radio 4,512 6,798

Otros gastos 35,532 90,137

Total 567,527 597.563

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ei 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacidén de los estados financieros {marzo 24 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracién en marzo 24 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas y [a Junta de Directores
para su aprobacién. En opinidn de la administracion de la Compafifa, los estados financieros serdn
aprobados por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificaciones.
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