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A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
» Corporacién Internacional Corint S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporacién Internacional Corint S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado

[} integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha yun resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentaclén razonable de estos

» estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Fin IIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

b Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fin: Q§.£0.01C
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internac e auditqrigd’ Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores mate

Y Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacin y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiifa a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de

b expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por [a Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Relno Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte com/acionozcanos |a descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Litnited y sus firmas miembro,

) Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Corporacién Internacional Corint S.A. al 31 de diciembre del 2011,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compafifa ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 28 de febrero de 2011 y 26 de febrero de 2010,
respectivamente. Los efectos mis significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica con méas detalle en la Nota 2, Corporaci6n Internaciona oth‘t S ;ﬁi\
subsidiaria de Compafiia Andnima El Universo C.A., raz6n por lo cual, lo ] orag sfiﬂincleros -
adjuntos estan incorporados en los estados financieros consolidados de sudqntroladora {{g \de
acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por %ara% A

Seloille X el -

Guayaquil, Marzo 5, 2012
SC-RNAE 019




ION INTERN A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Activos fi

Cuentas por co
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Propiedades de inversion
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,

Notas 2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

5 834,732 92,425 1,084,149
6 900,000

7 144,203 220,553 85,331
11 966 2,352

730 971 2,051

980,631 1,216,301 1,171,531

8 21,940 29,046 42,904

9 95,220

9.859

117,160 29,046 52,763

1097791 L245347  1.224.294

P

Ing. Leonardo Teran
Gerente General




PA PATRIM

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

10
11
12

13
11

15

Diciembre 31, En

ero 1,

2011 2010 2010

(en U.S. délares)

169,026 158,468

429,381
3,758 30208 25288
29,638 48628  _37.99

202422 237304  492.665

27,846 16,025 . 23,638
4,449

27.846 20474 23638

230268 257778 516303

1,500,008 . 13500,GBRN, 1,500,000
2583 | 25683 \ 12,291

804.300)

7 (538014)% Y

[ L

a2 2

Maria Melina Maya

Sub-Gerente de Contabilidad



CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en U.S. délares)
INGRESOS 16 329.850 468.066
COSTO DE VENTAS (404,802) (492.037)
MARGEN BRUTO (74,952) (23,971)
Gastos de administracion (54,548) (57,144)
Gastos de ventas (35,037 (55,991
Ganancia en derechos fiduciarios 422,310
Ganancia por intereses por inversiones 35,493 42,253
Otros ingresos 15.482 3,323
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 11 (113,562). .- 330,780
Menos gasto por impuesto a la renta: _,{"‘..:*\6
Corriente v 7{38,894)
Diferido "': .8 308)
Total ’ 1 (51,
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO o e ag@lﬂ' 8
\ ‘l
guann®®

Ver notas a los estados financieros

S

Ing. Leonardo Teran
Gerente General

Ve 2 X

Maria Melina Maya
Sub-Gerente de Contabilidad




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Pérdidas
social legal acumuladas
(en U.S. ddblares)

Enero 1, 2010 1,500,000 12,291 (804,300)
Utilidad neta 279,578
Apropiacion de reserva 13,292 (13,292)
Diciembre 31, 2010 1,500,000 25,583 (538,014)
Pérdida neta (120,046)
Diciembre 31, 2011 1,500,000 25,583

Ver notas a los estados financieros

707,991

279,578

987,569

120,046)

Ing. Leonardo Teran - ﬁﬁca Me%ma; Maya '

Gerente General

Sub-Gerente de Contabilidad



ION T

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, empleados y a otros

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Inversiones temporales

Rendimiento en derecho fiduciario

Adquisicion de propiedades y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011 29010
(en U.S. délares)

324,096 486,744
(488,550) (798,390)
(37,445) (21,278)
50,975 45,576
(150.924) (287.348)

900,000 (900,000)

742,307 (991,724)
92,425 1.084.149
834,732 92,425

-

PR
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Ing. Leonardo Teran Maria Mel%na’Maya
Gerente General Sub-Gerente de Contabilidad



I NTERNACION RINT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2-

INFORMACION GENERAL

La Compafifa fue constituida en Ecuador en marzo 4 de 1994 y tiene por objeto social la
radiodifusién, emision y transmisién de programas radiales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

2.2

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de convergién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. ,

2009 aprobados para su emisién por la AdmlmstracuSn dela Comp‘ (z, confec @q dev'.
rd e'acuerdo

considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteg ¢/define
en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales dsJu v
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acu®riertNIIF al | de
eneroy al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los perfodos que se presentan.

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Corporacién Internacional Corint S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31
de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de Corporacién Internacional Corint S.A. fueron incorporados en los
estados financieros consolidados de Compafiia Andénima El Universo. Dichos estados
financieros fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF y se presentan de forma separada.




2.3

24

25

2.6

Las politicas contables que utiliza Corporaci6n Internacional Corint S.A. son consistentes con
las que aplica su controladora en la preparacién de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo
disponible en bancos locales e inversiones financieras liquidos con vencimientos originales de 3
meses 0 menos.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la de reciacion
acumulada, En caso de requerirlo, la Compailia registra pérdida

‘o""’\ ‘ Co,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a gsaﬁi‘éf per?e‘d en
que se producen. i 3‘:." q

2.5.3 M¢étodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propie y equlpos sexlepirfia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimal vglotﬂ!s'ldual j odo

de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el e dg&“@dﬁmbio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. .

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Instalaciones 10

Equipo de generaci6n eléctrica 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdida
por deterioro de valor.

-8-




2.7  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales por pagar
y otras cuentas por pagar son pasivos no financieros que incluyen obligaciones con proveedores
y relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio es a 30 dias.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utlhdades dela Compaﬁia e.begeficio se

2.9  Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razofifhe de fa contrapx’es ;
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cug qmer désc%e(%;;l w,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar. 9 W
Los ingresos provienen de la prestacién del servicio de pautas de pubN\ ' ; déos
en el resultado integral en el periodo en que se realiza la prestacion del i 3 <

2,10 Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:




3‘

NIIF Titulo Efectiva a partir

NHF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral '

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
de la Compatfiia en los periodos futuros tendrén un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de 1a Compaiiia, Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICIL. 004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Finan
aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su contr
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08 y949.del 3 do.pﬂlo d;:l .
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de !tcaeri') .segin lo *
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 200&

fflekts
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir def{3e el:gl% 201 L. o
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafii
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
el I de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su perfodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacidn de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicaci6n retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafifa
a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la

misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para

-10-




3.2

3.3

reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF,

Corporacion Internacional Corint S.A. no ha modificado ninguna estimacidn utilizada para
el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 2010).

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral previamente informados de
Corporacién Internacional Corint S.A.:

3.3.1 | Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enere y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NHF:
Eliminacidn de cargos diferidos (1)
Reconocimiento de impuestos diferidos (2)
Bajas de propiedades y equipos

Subtotal (4,449) (151,107)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 987,569 207,991

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010

(en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA antetiores informado

Previamente 132,920
Ajustes por la conversidn a NIIF:
Reverso de cargos diferidos (1) 152,926
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) (14,308)
Reverso de bajas de propiedades y equipos 8,040
Subtotal 146.658
Resultado integral de acuerdo a NIIF 279,578

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Eliminacién de cargos diferidos: Los cargos diferidos, segin los PCGA
anteriores, inclufan gastos incurridos en el proyecto arquitecténico, los cuales
no cumplen con las condiciones para su reconocimiento como activos segin las

-11-




NIIF. Al 1 de enero del 2010, los efectos de la baja de estos cargos diferidos
fueron la disminucion de estos activos fueron la disminucién de cargos de
cargos diferidos y resultados acumulados en US$152,926. Al 31 de diciembre
del 2010, la Compafiia reversé el referido saldo, en los estados financieros bajo
NIIF, debido a que fueron reconocidos en resultados bajo PCGA anteriores.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance, Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos (pasivos)
por impuestos diferidos por US$9,859 y US$4,449, respectivamente.
Adicionalmente, al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, se reconoci6 un
incremento y una disminucion de resultados acumulados provenientes de la
adopci6n por primera vez de las NIIF por US$9,859 y US$14,308,
respectivamente.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaﬂia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion,. e jera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1: !
ﬁ Sakfgé.a x

(6 chi‘emi; %
Presentacion bajo  Presentacion is 2 0 Ener%
Cuenta PCGA anteriores bajo NITF ‘\Z_Qﬁ
(en ‘U“ S.dblar
. 7
Crédito tributario Incluido en gastos  Incluido en GUAYMY h(\\\ Y
de impuesto a la anticipados y activos por
renta otras cuentas por impuestos
cobrar corrientes 2,352
Impuestos por Incluido en gastos  Incluido en
pagar acumulados y pasivos por
otras cuentas por impuestos
pagar corrientes 28,606 12,900
Participaci6n a Separado en Incluido en
trabajadores participacion a Obligaciones
trabajadores acumuladas 29,967

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, costos y gastos - La administracion de la
Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:
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Presentacion bajo  Presentacién
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en U.S. dblares)

Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
operacional costo de ventas 29.967

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y perfodos
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacio
estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compdf
proceso de aplicacién de los criterios contables: i z MR 1%
SERE

b
Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fe mquc sgneonsiﬂere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indsid de que §
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
estimacién del importe recuperable de este activo.

Determinar si Jos activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del activo. El
célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando €l valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, caja y equivalentes de efectivo representa saldos en cuentas corrientes
en bancos locales por US$34,232, los cuales no generan intereses; y poliza de acumulacién en un
banco local por US$800,000, con vencimiento en 90 dias y rendimiento anual del 4.25% .
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6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2010, representa péliza de acumulacioén en un banco local, con vencimiento a
180 dias, y tasa de interés anual del 5%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Clientes (1) 66,906 61,152 79,830
Otras cuentas por cobrar:
Fideicomiso Mercantil Uziel (2) 67,236 158,310
Empleados 1,490 597 1,915
Otros 8.571

" - R 6
4 % 58

. &/\“

Total 144,203

(1) Representa cuentas por cobrar a agencias de publicidad con venc:mléﬁgps a 3% @'B\Jzo lo
cuales no generan intereses.

(2) Representa el derecho de cobro del remanente patrimonial en el Fideic6 i
31 de diciembre del 2011, la Compafiia recibié como parte de pago una o

el edificio denominado “Centro Financiero Uziel”, las cuales fueron registradas como
propiedades de inversidn a esa fecha, nota 9.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Costo 92,763 87,453 92,553
Depreciacion acumulada (70,.823)  (58.407) (49.649)
Total 21940  29.046 42,904
Clasificacion:
Instalaciones 8,669 12,194 16,223
Equipo de generacion eléctrica 2,064 3,302 4,541
Equipos de computacién 7,008 7.414 13,978
Muebles y enseres 4,109 6.136 8,162
Total 21940 29,046 42,904
-14 -



9.

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacién

Saldo al 1 de enero de 2010
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacidn acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010
Bajas

Gasto por depreciacién
Saldo al 1 de enero de 2011

Bajas

- Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2011

PROPIEDADES DE INVERSION

Equipo de Equipos de

Instala-  generacién  compu-  Muebles y
ciones eléctrica tacién enseres Total
... (en U.S. délares) ...
36,440 12,387 23,468 20,258 92,553
1,185 (3.915) (5.100)
35,255 12,387 19,553 20,258 87,453
6,769 6,769
(1.459) 1,459
35,255 12,387 24,863 20,258 92,763
Equipo de Equipos de
Instala-  generacién ‘
ciones eléctrica Total
(20,217) (7,846) (49,649)
2,594 6,510
(5,438) (1.239) (15.268)
(23,061) (9,085) (12,139) (14,122) (58,407)
1,459 1,459
(3.525) 1.238 (7.085) 2,027 13,875
(26,586) (10,323)  (17,765) (16,149  (70.823)

Al 31 de diciembre del 2011, representa una oficina y parqueaderos en el edificio denominado
“Centro Financiero Uziel” ubicado en la ciudad de Quito. Corporacion Internacional Corint S.A.
recibi6 tales propiedades como parte de pago del derecho fiduciario en el Fideicomiso Uziel, el cual

inici6 su proceso de liquidacion en el afio 2010.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)
Compailia relacionada:

C.A. El Universo 219,194
Proveedores 137,650 136,095 128,160
contribuciones 5,357 5,623 5,838
Otros 26,019 16.750 76.189
Total 169,026 158,468 429,381

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores representan saldos por pagar con vencimientos promedios
de 30 dias plazos y no devengan intereses.

11. IMPUESTOS ' J—
\u‘A % >
11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y paghyes bq{, implest0s corrientes
es como sigue: ,/ S IR .

+Y L]
oo Y 2

5. dolareys
CUAYRE;

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario 760 2,352

Retenciones en la fuente 206

Total 266 2352

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 2,093 28,606 12,990
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,545 : 832 9,196
Impuesto al valor agregado ~IVA 2,940
Retenciones en la fuente del IVA 120 770 162
Total 3.758 30.208 23,288

(1) De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (15% para el afio 2010).

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2011 2010
(en U.S. ddlares)

) .
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros (113,562) 330,780
Ajustes netos por efectos de conversién NIIF (160,966)
(Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de
) impuesto a la renta (113,562) 169,814
Amortizacion de pérdidas tributarias (49,191)
Gastos no deducibles 10,567 197,473
Incremento neto de empleados (18,941)
Ingresos exentos (170,520)
) Utilidad (pérdida) gravable (121,935 147,576
Impuesto a la renta causado 36,894
Anticipo calculado (1) 8318 10,933
)
(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la re ] | valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del det's % del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gaétis dgducl'?les v,
“\U ﬁ'-"" e : R W ‘\
) Al 31 diciembre del 2011 y 2010, la composicién del pasivo por in'xpuégto“@am'}lta esjdomo
sigue: i*"':; A "
D011 e ™
Impuesto a la renta causado (10,933) (36,894)
4 Anticipo de impuesto a la renta pagado 5,228 2,584
Retenciones en la fuente del afio 3.612 5,705
Saldos al fin del afio 2,093 28,606
11.3 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
] + Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aflo
2013. Al31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, 1a Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.
+ Lareduccitn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
] al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
-17 -
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)
) Participaci6n a trabajadores 29,967
Beneficios sociales 29,638 18.661 37.996
Total 29,638 48,628 37,996
)

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

) ... Diciembre 31... Enero 1,
» 2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 2,111 A T%Q*N 201
Bonificacién por desahucio 5,735 % 2075 ot
. e,
W ‘.f,-.s‘jf:_<- ;
Total 21346 ¢ = '

i " = T}al%a_lo los‘t}hb -
que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en fori co'ntﬂl‘ﬂada o dh

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio &
) corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

]’

13.2 Boanificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del

2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
) calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Las presunciones

principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...
2011 2010
% %
]
Tasa(s) de descuento 7 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 2,40
b




14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

14.2

financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicién de los riesgos mas importantes que estin expuestos los
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de la Compafifa.

18.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

18.1.3 Riesgo de liquidez — La Administracién de la Compaflia tiene la responsabilidad final
por la gesti6n de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pyed&manem
requerumentos de financiamiento a corto, mediano y L &pfhzo i oM
maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidadesfHinancigras ; adecu‘&d '
monitoreando continuamente los ﬂUJos efectivos pr¢ eptaﬂgs ¥ req{@\_y oongili
los vencimientos de los activos y pasivos financieros. £ \D ‘ﬁ,\ ok

D
3
Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los ac\( 0s y pANNOS ﬁn@n
mantenidos por la Compafifa es como sigue: Y guatt \&
... Diciemb - Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 834,732 92,425 1,084,149
Inversiones temporales (Nota 6) 900,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 7) 144,203 220,553 85,331
Total 278935 1212978  L169.480
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 160,026 158,468 429,381
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15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social -Al 31 de diciembre del 2011, est4 representado por 1.5 millones de acciones,
de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas

15,2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Pérdidas acumuladas - Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en U.S. déblares) ...

Pérdidas acumuladas (653,611) (533,565)  (653,193)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) {4.449) (4.449) (151.107)

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién p
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados ¥ [Bs del ﬁltgywacrcnc

.~

i
econdmico concluido, si los hubiere. 02 A9

aNe
16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Gd:‘::ﬁ'/

Al 31 de diciembre del 2011, la principal transaccién con compafifa relacionada incluye ventas por
servicios de publicidad en radio a C.A. El Universo por US$17,110 (US$141,434 en el afio 2010).

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 5 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administraciéon en marzo 2 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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