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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Corporacién Internacional Corint S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporacion Internacional Corint S.A., que
incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de l1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y
del control interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

4,  En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Corporacion Internacional Corint S.A. al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Corporacion Internacional Corint S. A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Republica del Ecuador.

Ybitt. I Z el

Guayaquil, Febrero 28, 2011
SC-RNAE 019




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

\[=]

ACTIVOS Notas 2010 200
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalente de caja 3 92,425 1,084,149
Inversiones temporales 4 900,000

Cuentas por cobrar 5 222,905 85,331
Gastos anticipados 971 2,051
Total activos corrientes 1,216,301 1,171,531
PROPIEDADES: 6

Instalaciones 35,255 56,439
Equipo de generacion eléctrica 12,387 12,387
Equipos de computacion 19,553 23,468
Muebles y enseres 20,258 20,258
Total 87,453 112,552
Menos depreciacion acumulada (58,407) (61,608)
Propiedades, planta y equipo, neto 29.046 50,944
OTROS ACTIVOS 7 152,926
TOTAL 1,245,347 1,375,401

Ver notas a los estados financieros

Leonardo Teran | \}’osé’ Mina
Gerente General Contador




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

11

12

N

010 2009
(en U.S. dodlares)

188,676 454,669
48.628 37.996
237,304 492.665
16,025 23,638
1,500,000 1,500,000
25,583 12,291
(533.565) (653,193)
992,018 859,098
1,245,347 1,375,401

Leonardo Teran
Gerente General

Jos& Mina
ntador
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CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en U.S. dodlares)
INGRESOS 13 468,066 1,055,660
COSTO Y GASTOS:
Costo de operacion (623,036) (689,565)
Administracion (57,144) (276,408)
Ventas (55,991) _(66.361)
Total (736.171) (1,032.,334)
(PERDIDA),UTILIDAD DE OPERACIONES (268.105) 23,326
OTROS INGRESOS, (GASTOS) NETO 14
Ganancia en derechos fiduciarios 422,310
Otros ingresos, neto 45,576 30,130
Intereses pagados (134,626)
Total 467.886 (104.496)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 199,781 (81,170)
MENOS:
Participacion a trabajadores 10 29,967
Impuesto a la renta 9 36.894 23,549
Total 66,861 23,549
UTILIDAD NETA (PERDIDA) 132,920 104,719)

Ver notas a los estados financieros

Leonardo Teran Josf Mina _4-
Gerente General Cdntador




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Reserva legal Pérdidas
Social Acumuladas Total
(en U.S. délares)

ENERO 1, 2009 1,500,000 12,291 (480,098) 1,032,193

Pérdida (104.719) (104,719)
Dividendos declarados _ (68.376) (68.376)
DICIEMBRE 31, 2009 1,500,000 12,291 (653,193) 859,098

Utilidad neta 132,920 132,920

Apropiacion de reserva legal 13,292 (13,292)

DICIEMBRE 31,2010 1,500,000 25,583 (533,565) 992,018

Ver notas a los estados financieros

W’% a7 vl .

Leonardo Teran Jgs' Mina
Gerente General ntador




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores. trabajadores y otros

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones temporales

Rendimiento en derecho fiduciario

Adquisicion de propiedades, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

(Disminucion) incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continua...)

2010

200

\~]

(en U.S. ddlares)

486,744

(798.390)

(21.278)
45576

(287.348)

(900,000)
264,000

636.000

(68.376)
(68.376)
(991,724)

1,084,149

92,425

v DD

1,152,425
(92,876)
(28.660)

(104,496)

926,393

(17,296)
(17.296)




CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON
EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta (pérdida)

Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida) con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Bajas de propiedades
Amortizacion de otros activos
Provision para jubilacion patronal
Ganancia en derechos fiduciarios
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Inversion en fideicomiso

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010

200

©

(en U.S. dolares)

132.920

15,268
6,630
152,926
(7,613)
(264,000)
(137,574)
1,080

(197,617)
10,632

(420.268)

(287.348)

(104.719)

15,332

306,719
4,857

144,732
13,966
(2,051)

625,000

(35,437)

(42.,006)

1,031,112

926,393

Leonardo Teran
Gerente General

C

ma
ntador
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CORPORACION INTERNACIONAL CORINT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

3.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo 4 de 1994 y tiene por objeto social la
radiodifusion, emision y transmision de programas radiales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia son
las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Valuacion de Propiedades— Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 0til estimada de 10 para equipos
de generacion eléctrica, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Provisidn para Jubilacidn - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con
cargo a resultados del afio, de acuerdo a célculo matematico actuarial determinado por un profesional
independiente que considera a los empleados con menos de 10 aiios de servicio en la Compaiiia.

Ingresos y costos de operacion — Los ingresos y costos de operacion son reconocidos en resultados en
el periodo en que se realiza la prestacion del servicio de pautas de publicidad de acuerdo con el
método del devengado.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% para participacion a trabajadores y 25% para
impuesto a la renta, y son registradas con cargo a los resultados del afio.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2010, caja y equivalentes de caja representa principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales por US$91,939, los cuales no generan intereses. Al 31 de diciembre del
2009 incluye principalmente inversiones temporales en depositos a plazo fijo en un banco local por
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4,

US$750,000, con rendimiento anual del 5% y vencimiento a 90 dias, por lo tnato fueron consideradas
como equivalente de efectivo para efectos del flujo de caja.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a pdliza de acumulacion en un banco local, el cual en el afio
2010 gener6 rendimiento anual del 5% y tiene vencimiento a 180 dias.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009

(U.S. dolares)

Clientes 61,152 79,830
Fideicomiso Mercantil Uziel 158,310
Crédito tributario 2,352
Empleados 597 1,915
Otras 494 3,586
Total 222,905 85,331

Clientes .- Al 31 de diciembre del 2010, representa principalmente cuentas por cobrar a agencias de
publicidad con vencimientos a 60 dias plazo, los cuales no generan intereses.

Fideicomiso Mercantil Uziel.- Al 31 de diciembre del 2010, cuenta por cobrar Fideicomiso
Mercantil Uziel representa el derecho de cobro del remanente patrimonial a esa fecha, el cual fue
determinado en base a estados financieros no auditados al 31 de diciembre del 2010 y reconocido en
los resultados del afio, nota 14.

PROPIEDADES
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

2010 2009

(U.S. ddlares)

Saldos neto al comienzo del afio 50,944 59,284
Adquisiciones 17,296
Ventas y/o bajas (6,630) (10,304)
Depreciacién (15.268) (15.332)
Saldos neto al final del afio 29,046 50,944




OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, otros activos representa principalmente gastos incurridos en proyecto
arquitecténico registrado a su costo de adquisicion. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
reconocié en los resultados del aiio los gastos del proyecto por US$152,926, los cuales fueron
considerados como gasto no deducible para la determinacion del impuesto a la renta, nota 9.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
201 2009

( U.S. ddlares)

Compaiiia relacionada:

C.A. El Universo 219,194
Proveedores 136,095 128,160
Impuesto a la renta, nota 9 28.606 12,990
Impuestos y contribuciones 7.225 18,136
Otras 16,750 76,189
Total 188,676 454,669

Compaiita Relacionada.- Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuenta por pagar compaiiia
relacionada no genera intereses y no tiene vencimiento establecido. Durante el afio 2010, la compaiiia
relacionada cancel¢ los valores adeudados.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

210 -




2010 2009
(U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 169,814 (81,170)
Amortizacion de pérdidas (49,191) (31,399)
Gastos no deducibles 197,473 206,765
Ingresos exentos (170,520)

Utilidad gravable 147,576 94,196
Impuesto a la renta cargado a resultados 36,894 23,549
Menos:

Anticipo Impuesto a la Renta 2,583

Retenciones en la fuente 5,705 10,559
Impuesto a pagar 28,606 12,990
Anticipo calculado (1) (10,933)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 12,990 ) 18,101
Provision del afio 36.894 23,549
Pagos efectuados (21,278) (28.660)
Saldos al fin del afio 28,606 12,990

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

. Deduccion del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”
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10.

11.

12.

GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de otros gastos acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales por pagar 18,661 37,996
Participacion a trabajadores por pagar 29.967
Total 48,628 37,996

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene registrada
una provisién por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, que representa una reserva por el valor actual de las
obligaciones futuras para 18 trabajadores que ain no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Los movimientos de la provisién para jubilacién fueron como sigue:

010 2009
(U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 23,638 19,889
Provision del ano 4,857
Ajustes (7,613)
Pagos (1,108)
Saldos al fin del afio 16,025 23,638

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2010, esta representado por 1.5 millones de acciones, de valor
nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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13.

14.

15.

PRINCIPAL TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010, la principal transaccién con compaiiia relacionada incluye ventas por
servicios de publicidad en radio a C.A. El Universo por US$141,434 (US$603,290 en el afio 2009).
OTROS INGRESOS, (GASTOS) NETO

Al 31 de diciembre del 2010, representa el registro de ganancia en derechos fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil Uziel en liquidacién.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 28
del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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