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Guayaquil- Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de ] 

FERRIBANS. A.:   
1. Hemos auditado el balance genera) adjunto de FERRIBAN $. A., al 31 de diciembre del 2007, 

y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros y las notas 
adjuntas son preparadas por y responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 

certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas 
de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financietos. 

Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciónes 
importantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general 

de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de FERRIBANS. A., al 31 de dicie bre 

del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo ep eminado en esa 
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente ¡acdbtagóés «gn el Ecuador, 
modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables ¿stableridas $ attej izadas por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador, e a 
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4. Este informe se emite únicamente para información y uso por, parte 5de los” Asgiiss y r el 

Directorio de FERRIBAN $. A. y para su presentación ante la Soperintendeg cináe! mistas y 

en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolución No. 03.Q.1C1.00273 no be ser usado P. 
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otro propósito.
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A O 
SC-RNAE-029 do. Puente V. 

Diciembre 12, 2008 Gerente 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 

las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 

Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propósito de preseñtar la 

posición financiera, resultados de operación y flujos de efectivo de FERRIBAN $. A. de 

conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y 

jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Registro No. 20.103 

  
 



  COLOC
O
L
O
P
L
O
I
L
O
I
L
I
L
L
C
I
L
L
I
L
I
C
I
C
L
I
L
L
L
I
C
I
C
I
C
I
L
I
C
I
A
O
I
L
I
D
A
 

FERRIBAN $. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en US. dólares) 

ACTIVOS NOTAS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 3 
Inversiones temporales 4, 12 
Documentos y cuentas por cobrar, neto 5 
Inventarios 6 

Gastos anticipados 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos, neto 7 
Otros activos y Cargo diferido 8, 12 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Depósitos a la vista 12 
Cuentas por pagar 9,12 

Gastos acumulados por pagar 
Total pasivos corrientes 

INGRESO DIFERIDO 10 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11 

Capital social 

Aportes para aumento de capital 
Reservas 

Resultados acumulados 

Total patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

54,618 
418,939 

5,456,713 
5,180,543 

1,195 

11,112,008 

2,269,053 
10,226,077 
12,495,130 

23,607,138 

3,680 
17,806,524 

29,583 
17,839,787 

3,632,567 

800 
100,240 

1,119,802 
913,942 

2,134,784 

23,607,138 

  

   



  

    

0 
0 
0 
0 
e FERRIBANS. A, 

0 / 

o ESTADO DE RESULTADOS 
Oo POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

0 (Expresado en US. dólares) 

e NOTAS 
0 

: VENTAS NETAS 11,442,991 

0 COSTOS DE VENTAS 9,598,513 

0 MARGEN BRUTO 1,844,478 

: GASTOS OPERACIONALES: 

Provisiones para cuentas incobrables 2,594,248 

0 Mantenimientos y reparaciones 384,873 

[7 Administrativos 143,143 
0 Impuestos y contribuciones 66,994 
0 Remuneraciones para el personal 57,022 

Depreciaciones de activos fijos 28,197 
o Arrendamientos 24,250 

0 Servicios de terceros 22,954 

0 Total 3.321.681 

: PÉRDIDA OPERACIONAL (1,477,203) 

o OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO: 

0 Intereses ganados, neto 12 1,060,379 
Comisiones ganadas, neta 564,721 

o Arrendamientos 24,545 

0 Otros egresos no operacionales, neto 12 (4,298) 

0 Total 1,645,347 

o Utilidad del ejercicio antes de participación de los 

Oo trabajadores en la utilidad e impuesto a la renta 168,144 

: MENOS: 

Participación de utilidad para trabajadores (25,222) | 
o Impuesto a la renta 13 (676,246) 
O . 

PERDIDA DEL EJERCICIO 533,324) 
0 
0 

e 
e Ver notas a los estados financieros | 

O 
0 
0 -4- 
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FERRIBANS. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en US. dólares) 

Aportes 
para 

Capital aumento Resultados 
Social de capital Reservas acumulados Total : 

Enero 1, 2007 800 100,240 1,119,802 181,438 1,402,280 

Ajuste de años anteriores 1,265,828 1,265,828 
Pérdida del ejercicio (533,324) (533,324) 

    

Diciembre 31, 2007 [0
0 

¡S
 

800 100,240 1,119,802 913,942 2,134,784 

  
Ver notas a los estados financieros 

     



  

FERRIBAN $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en US. dólares) 

CONCILIACION DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Pérdida del ejercicio 

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto 
utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 

Provisión para cuentas incobrables 
Costo y ventas diferidas, neto 
Ajuste 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 

Otros activos, principalmente anticipos a terceros 
Cuentas por pagar 

Impuestos 

Gastos acumulados 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos 

Inversiones en certificados de depósitos mayores a 91 días 
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 

CAJA Y BANCOS: 

Aumento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

(533,324) 

28,197 

2,594,248 
1,803,360 

121 

(7,862,382) 
979,605 
(299,381) 

(1,033,717) 
273,909 
17,655 

(4,031,709) 

(954,059) 
5,018,508 
4,064,449 

32,740 
21,878 

54,618   
 



FERRIBANS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

FERRIBAN $. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura pública: de 
marzo 4 de 1994, e inscrita en el Registrador Mercantil el 30 de marzo de 1994, y su actividad 
principal es la importación, compra, distribución y comercialización de automotores y alquiler 

de toda clase de vehículos.   2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacion; 1 de 

Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que 

la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes|a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

La Federación nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables 
del Ecuador, mediante comunicación de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitución dei las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF”. El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, 

en comunicación del 5 de junio del 2006, recomienda la adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad “IAS”. y adicionalmente recomienda que las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF” deberían adoptarse durante el año 2006|'sin 

embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgación y capacitación, su aplicapión 
obligatoria se implementará a partir del ejercicio económico del año 2009. 

En el artículo 2 de la Resolución No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348 de 
septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF”, sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a contról y 
vigilancia de la Superintendencia de Compañías del Ecuador, para el registro, preparación y 

presentación de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009. 
| 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: i 

Inversiones temporales - Constituyen inversiones a corto plazo en certificados de depósitos a 
plazo fijo mayores a 91 días y hasta 271 días plazo, las mismas que se encuentran registradas al 
costo de adquisición.    



Los intereses ganados sobre las inversiones a corto plazo son contabilizados al momento de 

cobro. 

Documentos y cuentas por cobrar — Incluye principalmente capital e intereses por cobraf' 

un año a cinco años provenientes de las ventas de vehículos. 

Los intereses ganados sobre las cuentas por cobrar son reconocidos en los resultados del añ 

base al plazo de duración de los contratos. 

Provisión para Cuentas Incobrables - La provisión para cuentas incobrables esta constitu 

de acuerdo a estimaciones realizadas por la Administración de la entidad. 

Inventarios - Al costo de adquisición que no excede al valor de mercado, para los vehicy, 

| 

¡ Su 

de 

en 

| 

¡ 
ida 

los 
importados disponibles para la venta, importados en proceso de ensamblaje y ensamblados 

localmente, y los egresos de dichos inventarios son registrados mediante el método de e 

específico. 

Propiedades y Equipos — Están registradas al costo de adquisición, nota 6. El costo 

sto 

'de 

propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los 

años de vida útil estimada de 20 años para edificios utilizados o no por ta entidad, 10 para 
muebles, enseres y equipos de oficina, y otros activos; 5 para vehículos y 3 para equipos de 
computación. 

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida útil son capitalizad 

mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias que no aumente 
extiendan la vida útil de los activos se cargan directamente a los resultados del año. : 

= 

as, 
o 

Otros Activos y Cargos Diferidos — Incluye principalmente capital e intereses por cobrar 
provenientes de las ventas de vehículos a largo plazo, y el costo diferido de los bienes vendid 
a largo plazo pendientes de amortizar en base a la vigencia de los contratos de ventas. 

Inversiones Permanentes — Representan inversiones en acciones en una compañía relacionada 

OS 

y en una institución bancaria con participación menor al 25%, las mismas que se encuentran 
. « Pe . ! 

registradas al valor ajustado y al costo histórico respectivamente, y no exceden a los valotes 
patrimoniales proporcionales de las entidades receptoras de las inversiones. 

Participación de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, la participación de 
de trabajadores está constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades antes 

impuesto a la renta, y su registro contable es una apropiación a los resultados del ejercicio| len   que se originan. 
l 

Impuesto a la Renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a 
renta para el ejercicio del 2007, fue el 25% sobre la utilidad gravable. 

la 

I 

Ventas — Se registran en base al ingreso devengado tanto las ventas a créditos como ventas de 
contado. Las ventas de contado son contabilizadas en base a la emisión de las facturas a los 
clientes y contra entrega de los vehículos. l 

-8- | 
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Transacciones con partes relacionadas — Las transacciones entre partes relacionad is se 

efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de común acuerdo entre las partes, 

debido a que la Compañía pertenece a un grupo con accionista en común. Ver nota 12. 

CAJA Y BANCOS l 
Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de caja y bancos está conformado por las partidas, tales 

como: 

(DOLARES) | 

Caja chica 200 

Bancos 54,418 
1 

Total 54,618 | 

Bancos, representa fondos depositados en cuentas corrientes de instituciones bancarias locéles. 
Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de inversiones temporales representan certificados de 

depósitos a plazo fijo que mantiene la compañía en una institución financiera asociada a luna 
tasa de interés del 3% anual y colocados a un plazo de 91 días por $195,938 y a un plazo de 

hasta 270 días por $223,001. Durante el año 2007, la Compañía registró en resultados 

intereses ganados sobre las inversiones a corto y largo plazo por $142,203. Ver nota 8. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO | 

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de documentos y cuentas por cobrar está conformado; 

(DOLARES) 

Clientes por ventas a créditos: 
Capital a corto plazo 2,148,106 

Intereses a corto plazo 1,234,123 

Anticipos a proveedores 2,118,081 

Partes relacionadas, nota 12 367,176 

Impuestos 54,968 

Otras 299,992 |: 

Provisión para cuentas incobrables (765,733) ', 

Total 5,456,713 
Clientes por ventas a créditos, representa facturaciones por ventas directas de vehícy jos 
(carrocerías y chasis) realizados a largo plazo entre tres a cinco años, estos créditos otorgados 
generan un interés anual que fluctúan entre el 12% al 17%. Durante el año 2007, la compañía 

registró en resultados $920,916 por concepto de intereses ganados sobre las cuentas por cobtar 
por ventas a crédito, A continuación se demuestra la estructura de la cartera de clientes:   

-9- | . 
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(Expresado en US. Dólares) 

  

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de capital e intereses por cobrar a corto plazo in luye 
$131,113 y $90,102 correspondiente a créditos vencidos respectivamente a esa fecha. 

| 

Porción Mayores | 
Corriente  alaño Total | 

ña 

Provenientes de ventas corto plazo: 

Capital 2,148,106 2,148,106 
Intereses 1,234,123 1,234,123 | 

Sub-total 3,382,229 3,382,229 | 
| 

Provenientes de ventas a largo plazo: p 
Capital, nota 8 7,227,194 7,227,194 | ' 

Intereses, nota 8 1,622,503 1,622,503 | 

Sub-total 8,849,697 8,849,697 | ) 

Total 3,382,229 8,849,697 12,231,926 | | 

Anticipos a proveedores, corresponden a desembolsos efectuados durante el año 2007 a por 

de terceros locales para la elaboración de carrocerias y ensamblaje de los chasis, y de teréeros 
del exterior para furgonetas y volquetas importadas, y que al cierre del ejercicio se encuehtran 

en proceso de liquidación. Estos saldos serán liquidados al concluir el ensamblaje de los 
chasises en un período no mayor a 6 meses, y no devengan interés. | 

1 

Partes relacionadas, incluye principalmente $333,384 correspondiente a valores entregadds al 
accionista de la compañía en calidad de préstamos. Este saldo no genera interés ni tiene fépha 

específica de vencimiento. 
1 

| 

Impuestos, incluye principalmente retenciones en la fuente del 1% de impuesto a la lenta 
practicada a la compañía sobre las ventas a plazo de vehículos del año 2007 por $21,188 y 

provenientes de años anteriores por $11,955, y el crédito tributario del impuesto al valor 
agregado a favor de la entidad por $21,826. ha 

Durante el año 2007, provisión para cuentas incobrables presentó movimiento por $718, 140 y 
constituye el 21% del total de cuentas por cobrar a clientes. | 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de inventarios representa vehículos importados, vehículos 

comprados localmente, chasises importados y ensamblados, y chasises importados en progeso 
de ensamblaje localmente. 

-10-



7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2007, la cuenta propiedades y equipos, neto está constituido como 
sigue: 

(DOLARES) 

Terrenos, nota 16 1,939,491 

Edificios 466,111 

Muebles, enseres y equipos de oficina 115,403 

Equipos de computación 127,367 
Vehículos 172,512 

Otros 3,680 
Sub-total 2,824,564 
Depreciación acumulada (555,511) 

Saldo, neto 

2,269,053 

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante el año 2007 fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 1,343,312 

Adiciones 954,059 

Ajuste (121) 
Depreciación del año (28,197) 

Saldo neto al final del año 2,209,053 

Adiciones, incluye principalmente desembolsos por $327,000 efectuados a una entidad agricola 

en diciembre 10 del 2007 para la compra de una hacienda denominada La Teca con na 
superficie de 119 hectáreas ubicada en la ciudad de Quevedo provincia de los Ríos, y $117,5$89 
para la adquisición de 2 vehículos destinados para las áreas operativa y administrativa. 

8. OTROS ACTIVOS Y CARGO DIFERIDO 

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de otros activos y cargos diferidos está constituido como   sigue: 

(DOLARES) 

Otros Activos: | 

Clientes por ventas a crédito | 

Capital a largo plazo, nota 5 7,227,194 |! 

Intereses a largo plazo, nota $5 1,622,503 | 

Provisión para cuentas incobrables (1,876,109) 
Inversiones a largo plazo, nota 4 y 12 447,646 | 

Inversiones permanentes, nota 12 105,491 
Otros 426,349 | 
Costo diferido, notas 9 y 11 2,273,003 | 

Total 10,226,077 | 
| 

-11- | 
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Clientes por ventas a crédito, representa saldos por cobrar de capital e intereses a largo plazo 

pendientes por recuperar originados por las ventas de vehículos a crédito. 

Durante el año 2007, provisión para cuentas incobrables presentó movimiento por $1,876,109 
y constituye el 21% del total de cuentas por cobrar a clientes por ventas directas a largo plazp. 

Inversiones a largo plazo, representa inversiones en certificados de depósito a plazo fijo que 

mantiene la compañía en una institución financiera asociada con vencimientos mayor a 365 

días y hasta 720 días colocados a una tasa de interés del 3% anual. 

Inversiones permanentes, representa inversiones en acciones en una sociedad financiera 

asociada por $98,361 cuyo porcentaje de participación en el capital de la emisora es del 3,89%, 
e inversión en una institución Bancaria local por $7,130, A la presente fecha de emisión de los 
estados financieros (octubre 31 del 2008), la compañía no ha recibido las certificaciones 
patrimoniales de las entidades emisoras de las acciones, sin embargo el efecto de este evento 
no es significativo en relación a los estados financieros en su conjunto. Durante el año 2007, la 
compañía registró en resultados por concepto de dividendos ganados sobre las inversiones en 

acciones por $2,338. 

Costo diferido, corresponde al saldo del costo de venta diferido por ventas a crédito de 
vehículos facturados durante el año 2006. En agosto 8 del 2008, los efectos del costo de ventas 

diferido por $2,273,003 y el ingreso de ventas diferida a corto y largo plazo por $2,723,857 
fueron regularizados contablemente contra utilidades no distribuidas por $450,854; cuyo 

importe como ganancia en ventas no registrada en ese periodo fue considerado como ingreso 
en la declaración sustitutiva de impuesto a la renta de sociedades según formulario No. 101 
presentado al Servicio de Rentas Internas en agosto 8 del 2008, pagándose el referido impuesto 
a la renta en agosto 11 del 2008.   CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por pagar está conformado como sigue: | 
| 

(DOLARES) 

Partes relacionadas, nota 12 11,402,744 

Proveedores 2,902,499 

Ventas diferidas a corto plazo: ] 
Capital, nota 8 713,793 ! 

Intereses 1,234,570 | 
Operaciones en trámite por liquidar 801,765 | 
Impuestos por pagar 676,348 ; 

Otras 74,805 | 
Total 17,806,524 | 

Partes relacionadas, incluye principalmente préstamos recibidos por $8,338,154 y operaciones 
pendientes de liquidar por $2,495,833 con el único accionista de la compañía; y $568,691 por 
pagar a una entidad relacionada por servicios prestados. Estos saldos no devengan interés ini 
tienen fecha específica de vencimiento. | 

-12- | 
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10. 

11. 

Proveedores, incluye principalmente $1,030,374 y $1,621,324 correspondiente a provisionés de 

gastos contabilizados durante los años 2005 y 2006 respectivamente, los cuales para propósito 

de determinación del impuesto a la renta de la compañía se consideraron como gast s no 

deducibles en las declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta de sociedades según 
formularios No. 101 presentados al Servicio de Rentas Internas en agosto 8 del 2008, 
originándose el pago de impuestos por $213,130.05 y 440,337.81 correspondientes a los 

referidos períodos mediante débitos bancarios en agosto 11 del 2008. 

Ventas diferidas a corto plazo, incluye el ingreso diferido de capital por $711 
correspondiente a ventas de vehículos a créditos facturados durante el año 2006, el mism 

fue regularizado contablemente contra utilidades no distribuidas en agosto 8 del 2008. 

Operaciones en trámite, incluye principalmente $510,501 correspondientes a cuotas ¡nic 

194 
que 

¡ales 
recibidas durante el año 2007 por parte de los clientes para futuras ventas de vehículos, las 
mismas que no han sido liquidadas a la fecha del presente informe. 

INGRESO DIFERIDO | 

Al 31 de diciembre del 2007, el ingreso diferido representa el ingreso de capital e inte reses 
pendientes de devengar originados por las ventas a largo plazo, el cual se reconocerá en 

resultados en función al plazo de duración de los contratos de compra — venta. Ver notas $ y 8. 
Este saldo está conformado de la siguiente manera: 

(DOLARES) 
Ventas diferidas a largo plazo: 

Capital, nota 8 2,010,064 
Intereses 1,622,503 

Total 3,632,567 

Ventas diferidas a largo plazo, incluye el ingreso diferido de capital por $2,010 
correspondiente a ventas de vehículos a créditos facturados durante el año 2006, el mismo 
fue regularizado contablemente contra utilidades no distribuidas en agosto 8 del 2008. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2007, patrimonio de los accionistas está conformado como sigue: 

Capital social - El capital social está constituido por 800 acciones de valor nominal unitari 

,064 

que 

p de   $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas. A la fecha del presente informe, se encuentra 
pagado el 100% del capital social. 

Aportes para futuro aumento de Capital - Representan aportes recibidos en años anteri 

del accionista y único propietario de la compañía. 
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12. 

Reservas - Está constituida como sigue 

(DOLARES) 

Legal 20,564 

De capital 1,099,238 

Total 1,119,802 

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la 
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puedé ser 
capitalizada en su totalidad o utilizado para cubrir pérdidas. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorización del 

patrimonio y reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio|y de 
los activos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el 

año 2000, con ocasión de la aplicación de la NEC 17, dolarización de los estados financieros. 

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada previa resolución de la junta general de 
accionistas, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejerticio 
económico incluido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre del 
2007, fueron como sigue:   (DOLARES) 
ACTIVOS: ; 
Inversiones temporales 418,939 
Cuentas por cobrar por préstamos 382,976 | 
Inversión permanente en acciones 98,361 | 
Inversiones a largo plazo en certificados de depósitos a plazo fijo 447,646 | 

PASIVOS: | 
Depósitos a la vista 3,680 
Cuentas por pagar, préstamos accionista 8,338,154; 
Operaciones por liquidar 2,495,833 | 
Cuentas por pagar 568,691 | 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Aportes para futuro aumento de capital, Accionista 100,240 l 

I 

INGRESOS: 
Intereses ganados, inversiones en certificados de depósitos 142,203; 

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de común acuerdo entre las partes en 
términos y condiciones como se indica en la Nota 2. | 

| 
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13. SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA 

General 

Al 31 de diciembre del 2007, las declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones en 
la fuente están abiertas para la revisión por parte de las autoridades tributarias desde el [año 
2005 hasta la presente fecha, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto al 

tratamiento de ingresos y gastos. 

Inconsistencias 

La Compañía registró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y 

normas contables, aún cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte 
formal de la documentación difiera con el criterio de dichas autoridades en el Ecuador. A 
continuación indicamos una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la 
utilidad gravable indicada en la declaración del impuesto a la renta a diciembre 31 del 2007: 

(DOLARES) 

Utilidad del ejercicio después de la Participación de trabajadores 

y antes del impuesto a la renta 142,922 

(+) Gastos no deducibles 2,562,062 

Utilidad gravable 2,704,984 

Total impuesto a la renta causado 676,246 

14. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al 

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como sigue: 

Año terminado Porcentaje 

Diciembre 31 de variación 

2005 4 
2006 3 
2007 3   

15. CONTINGENCIAS | 

Al 31 de diciembre del 2007 y a la fecha del presente informe, las posibles contingencias que 
tienen incidencia en los estados financieros son las que indicamos a continuación: 
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16. 

Contingencias Tributarias — Mediante confirmación recibida en diciembre 1 del 2008 por 
parte del asesor legal de la compañía, manifiesta que existen 3 juicios de impugnación| que 
sigue la compañía contra resoluciones y liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones 

por concepto de impuesto a la Renta de los ejercicios económicos años 2001; 2002 y 2003 
emitidas por el Director Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur. En el supuesto 
que la sentencia de los juicios no sean favorables a los intereses de la compañía, la cuantía de 
los juicios que ascienden a $1,490,178.90 en el año 2001; $206,434.71 en el año 2002; y 

$108,990.22 en el año 2003, serán liquidados más los respectivos intereses calculados [a la 

fecha de pago. | 

Estos juicios de impugnación están siendo procesados en el Tribunal Distrital de Fiscal No. 2 
de Guayaquil, y que el avance de los mismos se ha venido desarrollando de manera lenta, 
debido a problemas internos del TDF y que se espera a partir del año 2009 una mejora en su 

funcionamiento. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el lero. de enero del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes 
(diciembre 12, 2008), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan 
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposición; excepto por: 

e La Cesión de Derechos suscrita en octubre 13 del 2008, mediante la cual, FERRIBAN $. A. 
cede y transfiere a favor del principal accionista de la entidad, la totalidad de los derechos de 
beneficiario del Fideicomiso AGRÍCOLA TECA, el mismo que fue instrumentado en agósto 

4 del 2008, y en calidad de Constituyente, FERRIBAN S.A. transfiere el dominio |del 
inmueble de su propiedad denominado LA TECA que tiene una superficie de 119 hectáteas 
ubicado en la ciudad de Quevedo, al referido Fideicomiso Mercantil administrado por la 
compañía LATINTRUST S.A. Administradora de fondos y fideicomisos.   
De acuerdo a contrato de Dación de Pago suscrito en octubre 15 del 2008, FERRIBAN s. A. 
como deudora cancela al principal accionista de la compañía parte de lo adeudado, mediante 
la cesión de los derechos de beneficiario del Fideicomiso AGRÍCOLA TECA, quienes de 

común acuerdo han valorado el referido inmueble en $850,000.00. 

e Los efectos del costo de ventas diferido por $2,273,003 y el ingreso de ventas diferida a 

corto y largo plazo por $2,723,857 fueron regularizados contablemente en agosto 8 del al os 
contra utilidades no distribuidas por $450,854; este efecto como ganancia en lo 
registrada en el año 2006 fue considerado como ingreso en la declaración sustitutiva 
impuesto a la renta de sociedades según formulario No. 101 presentado al Servicio de me 
Internas en agosto 8 del 2008, pagándose el referido impuesto a la renta en agosto 11 
2008, ver nota 8. 

| 
| 
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