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1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de FERRIBAN S.A. al 31 de diciembre de
2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FERRIBAN S.A. al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Nuestro pais enfrentdé un cambio trascendental en su proceso de modernizaciéon con la
aprobacion por parte del Congreso Nacional de la Ley para la Transformacion Econdmica del
Ecuador en Marzo 13 del 2000, la cual adopta como moneda oficial circulante el délar de los
Estados Unidos de Norteamérica al tipo de cambio fijo de S/. 25.000 por cada dolar. La
implementacion de la dolarizacién en la politica econdmica ecuatoriana ha generado durante los
primeros meses de su aplicacion repuntes inflacionarios producto del excesivo circulante que
ocasioné su cambio e incertidumbre especulativa en los precios de los bienes que conllevé a un
incremento en el indice de precios al consumidor del 41% entre el primero de abril y el 31 de
diciembre del periodo 2000, sumandose la falta de acuerdos internos y la ayuda de organismos
internacionales. Las autoridades y organismos controladores establecieron la conversion de los
estados financieros a partir del 31 de marzo del 2000. El pais espera que la reforma monetaria y
econdmica que promueve la dolarizacion dé frutos como la disminucién de la tasa de interés, la
caida de la inflacion que obviamente promoveran la inversiéon extranjera, el desarrollo
productivo y el fortalecimiento del sistema financiero mediante la integracién de flujos de
capital, ademas de la flexibilizacion laboral. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
enfocando estas circunstancias que podrian generar futuros cambios de orden econémico y
financiero para el pais como para la posicion y operaciones de la compailia con los cuales se
verian afectados los resultados de la misma.




5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencidén y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000, se
emite por separado.
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FERRIBAN S.A.
Balance General

(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2000
Activos
Activo corriente:
Caja bancos (Nota A) 26,075
Inversiones temporales 816
Cuentas por cobrar (Nota B) 40,705
Inventarios (Nota C) 22,034
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 48,586
138,216
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 1,660,045
Inversiones permanentes (Nota F) 35,746
Cargos diferidos 682
1,834,689

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente: 4
Cuentas por pagar (Nota G) 521,233

Otros pasivos (Nota H) 18,102
Total pasivo 539,335

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota I) 200
Reserva de capital (Nota J) 1,079,958
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota K) 100,840
Reserva legal (Nota L) 5,983
Resultados acumulados (Nota M) 108,373
Total patrimonio de los accionistas 1,295,354
1,834,689

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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FERRIBAN S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en doélares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ingresos netos 3,318,577
Costo de ventas (3,052,336)

266,241
Gastos de administracion (229,934)
Gastos de ventas (7,596)

Utilidad en operacion 28,711

Otros (gastos) e ingresos:

Resultado por exposicién a la inflacién (Nota M) 63,410
Gastos financieros (18,737)
Otros egresos, netos (3,671)

41,002

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 69,713
15% Participacién a trabajadores (10,457)
25% Provision impuesto a la renta (14,814)

Utilidad antes de apropiacion de reserva legal 44,442
Apropiacion del afio (4,444)

Utilidad neta 39,998

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

4




FERRIBAN S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en dolares)
. |
Diciembre 31, 2000

Capital social:
Saldo inicial y final 200

Reserva de Capital:

Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 439,258
Transferencia de Reexpresion monetaria 640,700

Saldo final 1,079,958

Aportes para futuro aumento de capital

Saldo inicial 100,240
Aumento de capital 600
Saldo final 100,840

Reserva por revalorizacién del patrimenio:

Saldo inicial 165,673
NEC No. 17 273,585
Transferencia a capital adicional ' (439,258)
Saldo final -

Reexpresion monetaria:

Saldo inicial 252,893
NEC No. 17 387,807
Transferencia a capital adicional (640,700)
Saldo final -

Reserva legal:

Saldo inicial 1,539
Apropiacion del afio 4,444
Saldo final 5,983
Resultados acumulados:
Saldo inicial 28,643
NEC No. 17 39,732
Utilidad neta 39,998
Saldo final 108,373
Total Batrimonio de los accionistas 1i295i354

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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FERRIBAN S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en doélares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 3,281,339
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,830,511)
Intereses pagados (18,737)
Otros egresos, neto (8,115)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 423,976

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (388,456)
Adiciones en inversiones permanentes (11,711)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (400,167)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aportes para futuro aumento 600
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 600
Aumento neto de efectivo 24,409
Efectivo al inicio del periodo 1,666
Efectivo al final del periodo 26,075

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6




FERRIBAN S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)
L . _________________ ]

Afio terminado en Diciembre 31, ‘ 2000

Utilidad neta 39,998

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 85,059
Otros activos dados de baja ' 3,491
Resultados por exposicion a la inflacion (63,410)
Apropiacion de reserva legal 4,444

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (37,238)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (15,756)
Aumento en otros activos (39,546)
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 446,934
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 423.976

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Aplicacion del
esquema de
dolarizacion

FERRIBAN S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia, fue constituida el 4 de Marzo de 1994, en Guayaquil. Su
objetivo principal es la compra venta y distribucion de combustibles en la
ciudad de Tulcan, provincia del Carchi, y como actividad adicional el
corretaje y administracion de bienes muebles e inmuebles.

Fl Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformaciéon Econdmica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emisiéon de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacion”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, basandose en el tipo de cambio de S/. 25.000 por
cada US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
USS dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y
el de mantener desde el 1 de Abril del 2000 los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ dolares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2000, no pueden ser comparables con los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias
de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de transicion
Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del Ecuador fue
de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el estado de
resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion monetaria.

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas, el
13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres a
délares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:




FERRIBAN S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron preparados para la
conversion de estados financieros a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%. Para las adiciones durante el periodo de transicion, se aplico el
indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién monetaria
integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta resultados
por exposicion a la inflacion (REI). La utilidad o pérdida del ejercicio
durante el periodo de transicion no estd sujeta a reexpresion en dicho
periodo.

Indice especial de correccion de brecha

[Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacién a la fecha
de transicion, se ajustaron utilizando el indice especial de correccion de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn, se registrd en la
cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicion a la inflacidon (REI), respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividi6 para el tipo de cambio tinico
de S/.25.000 por doélar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en dolares a partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por
la Compeaiiia, fue como sigue:




Partidas
monetarias

Moneda
extranjera

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipo

FERRIBAN S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 0
Marzo 2000 (3,597

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Estan valuados al costo promedio.

Propiedad, maquinaria y equipo al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados
aplicando el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice
especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida 1til estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso
de NEC No. 17 a propiedad, maquinaria y equipo se efectu¢ utilizando las
siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.
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FERRIBAN S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

e Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de

dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
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FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Caja bancos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Caja 19,990
Bancos 6,085
26,075
L]
B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar
Diciembre 31, 2000
Clientes 5,185
Anticipos al persqnal 529
Transportistas - 742
Otras cuentas por cobrar () 28,905
Cartera por vencer 5,625
40,986
Menos provision para cuentas incobrables 281
40,705

1) Este valor pertenece al cobro que la compaiiia debe efectuar al
Sr. Manuel Revelo.

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, ' 2000
Mercaderias (1) 22,034

22,034

(D Este valor corresponde al saldo existente por combustibles y

lubricantes en la gasolinera Servicentro Internacional Rumichaca
Mobil.
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D. Gastos
pagados por
anticipado

E. Propiedad,

maquinaria
y equipo

FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Impuesto al valor agregado 33,318
Impuesto a la renta 6,964
Otros 8,304

48,586

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Terrenos 892,476
Edificios 598,297
Muebles 77,366
Equipos de oficina 25,436
Enseres 10,742
Vehiculos 154,922
Equipos de computacién 119,727
Maquinarias — surtidores 132,928
Otros 3,336

2,015,230
Menos depreciacion acumulada 355,185

1,660,045

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2000

Costo:
Saldo inicial 706,334
Compras 388,456
Ajustes (1,149)
NEC No. 17 921,589
Saldo final 2,015,230
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Inversiones
permanentes

Cuentas por
pagar

FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

2000
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 112,510
Gasto del afio 85,059
Ajustes 561
NEC No. 17 157,055
Saldo final 355,185
L
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Leasingcorp S.A. ) 35,746
35,746

(1) La compaiiia al 31 de diciembre del 2000, dispone del 5.55% del
patrimonio de Leasingcorp S.A.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Marco Velasco: ¢))
Accionistas 173,715
Otros proveedores 34,882
Otras cuentas por pagar:
Relacionadas () 8,467
Obligaciones patronales (3) 11,163
Retenciones e impuestos ) 43,006
Proveedores %) 232,094
Contribuciones 1,711
Otros acreedores 16,195
521,233
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H. Otros pasivos

I.  Capital
social

J. Reserva de
capital

FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(1)  Corresponde a valores pendientes de pago por la adquisicion de
terrenos en los cuales funciona la gasolinera Servicentro
Internacional Rumichaca Mobil y por concepto de honorarios a
directores.

(2)  Corresponde a cuenta por pagar a la compaiiia Maxioil S.A. por
desembolsos efectuados a favor de Ferriban S.A.

3) Incluye US$10,457 correspondientes a la participacion de
trabajadores por las utilidades del ejercicio econdmico 2000.

“) Incluye la provision del impuesto a la renta por US$ 14,814y
US$ 25,033 originado por el impuesto al valor agregado.

(5)  Corresponde a valores pendientes de pago a los proveedores del
Servicentro Internacional Rumichaca Mobil.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2000
Operaciones por liquidar 2,350
Depositos por identificar (1) 15,701
Operaciones por liquidar Mobil 25
Otros : 26

18,102

(H Corresponde a valores pendientes por liquidar a favor de
Leasingcorp S.A. y Maxioil S.A.; debido a que los clientes de
estas compaiiias por error han depositado valores en la cuenta de
Ferriban S.A., los cuales no han sido analizados.

Esta constituido al 31de diciembre del 2000 por 5.000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de cuatro centavos
de ddlar cada una.

Para el 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
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Aportes
para futuras
capitalizaciones

Reserva legal

Resultado por
exposicion a la
inflacion

FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El efecto de la aplicacion de la NEC No. 17 al 31 de marzo del 2000, fue
como sigue:

Reserva por Reexpresion Reserva de
revalorizacion del monetaria capital

patrimonio

Saldo inicial 165,673 252,893

Propiedad, maquinaria y

equipo 622,781

Patrimonio de los

accionistas 273,585 (234,974)

Transferencia a reserva

de capital (439,258) (640,700) 1,079,958

Corresponde a aportaciones de los accionistas mediante la entrega de
numerario.

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccion monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccién monetaria integral, se resume a
continuacion:

Diciembre 31 2000
Propiedad, maquinaria y equipo 141,753
Patrimonio de los accionistas (78,343)

63,410
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FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

N. Resultados El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
acumulados compafiia y puede ser utilizado para pago a proveedores y distribucion de
dividendos.

O. Impuesto ala La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
renta Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el

25% de la utilidad neta del afio.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacién de capitales al
0.8%. La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana, derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacion de Capitales
a partir del 1 de enero del 2001.

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Provision del afio 14,814
14,814

P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaifiias
relacionadas
Diciembre 31, 2000

Cuentas por pagar: Nota (G)
Marco Velasco:

Accionistas 173,715
Proveedores 34,882
208,597
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FERRIBAN S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de nuestro
subsecuentes informe (mayo 22 del 2001), no se han producido eventos que en la
opinién de la administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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