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AUDITORES EXTERNOS
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
FERRIBAN S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FERRIBAN S.A., los que
incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2.011, Estado de
resultados integrales, Estado de evolucién del patrimonio y Estado de flujos de
efectivo, por el affo que termind en esta fecha, y un resumen de las politicas contables y
otras notas explicativas. Los Estados financieros de la Compafiia, al 31 de diciembre
del 2.010 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 12 de julio del
2.011 contienen una opinién con salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracion de FERRIBAN S.A. es responsable por la preparacién presentacion
razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean
debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién de apropiadas politicas de
contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacidén y ejecucion de una auditorfa que tenga como objeto
obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estdn libres
de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieres; {o ,qtiéf"permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancigsf-'perd'no c':oﬁ%yL;‘arppbsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del contrgl’ interpo.nde”la eptidad. Una
auditoria también eval(ia los principios de contabilidad /utilizados 'y la,@ onabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Admit\]igira i Q,\‘Eﬁ omo gvaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en cqnjunto. Consideranyys que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada ﬁg{?\sustentar nues opinién.
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AUDITORES EXTERNOS

| Opinién

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FERRIBAN S.A., al 31 de diciembre del 2011, Estado de Situacidén Financiera al 31
de diciembre del 2.011, Estado de resultados integrales, Estado de evolucion del
patrimonio y Estado de flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de Enfasis

6. Los estados financieros, a partir del ejercicio econémico 2011 de FERRIBAN S.A.
emitird sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por ¢! SRI (Resolucién No, NAC-DGER
2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitira
por separado conjuntamente con [os anexos que serdn elaborados y congiliados por la
Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compafifas, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion a
partir de enero [ de 2.009

Guayaquil ~ Ecuador

Abril 21 del 2012
C Aot
ol e e B

Jycqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC — RNAE 571
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FERRIBAN S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS: Ao 2011 Ao 2010
VENTAS 134,229,97 369.194,00
COSTO DE VENTAS (112.527,68) (270.760,00)

UTILIDAD BRUTA 21.702,29 98.434,00

GASTOS DE OPERACION;

Gastos administrativos (570.646,63) (987.757,00)
Gastos de comercializacion (22.740,66)
UTILIDAD OPERACIONAL (571.685,02) (889.323,00)
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (487,58)
+/- Otros ingresos-cgresos {Neto) 604.618,32 925.090,00
Sub-total 604.130,74 925.090,00
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 32.445,72 35.767,00
Menos:
Participacién a trabajadores (Nota 14) (4.866,86) (5.365,05)
Impuesto a la renta (Nota 14) (32.649,94) (104.317,00)
Varios 513,92 -
Sub-total (37.002,88) (109.682,05)
UTILIDAD DEL EJERCICIO - 1(4.55"/',16) - (73.915,05)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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FERRIBAN S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICTEMBRE 2.011 ¥ 2.010

(EXPREAADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DL AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operaclin
Cobros procedentes de Ias ventas de bienes y prestacian de servicios
Otros cobrog por actividedes de operacién

Clnses do pagos por actvidades de operacién
Pagos & proveedores por el suministro de bienea y servicios
Pagos & y por cuerita de los empleados

Intereses pagados

Intereses recibidos
Otros pagos por actividades de operacion

i alas i d

Ctras entradas (salidas} de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDABES DE INVERSION

Otroa tobros por Ia venta de acciopes

Otros pagos pars adquinir acciones

Importes procadentes de ventas de activos intangibles
Otras enteadas (salidas) do efective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION

-~ Otran entradas
Pagos de présamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efective
INCREMENTOQ (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

AJUSTE POR CONVERSION A NIIF

Afio 2.011

(348.222,97}

43530338

2.454.580,81
2.402.060.53
52.520,28
(1.999.217,46)
{500.506,44)
(71.612,96)
(1.748.26)

(3.367,87)
(1.022.044 93)

(700.526,32)

(686.925,8T)
{1.179,20)
(12.421,25)

(245.22297)
651.265,00
406,042,08

Lt votar que se sdfuittan forman parte integrante de los estados finsncierns (1 a 16)

Afio 2,010

452.760,95

3.502.217,21

4.409.759,87
4.127.685,19
28207468
907,542,866
(45.562,39)
(720.715.64)
(117.280,50)
(326,70)

20.341,9%
(43.998,98)

2.098.607,94
2.109.534,20
(3.662,90)

({7.263 48}

(5.147.064.20)

(4372m
(5.146.526,9%)

453.760,95
197.504,12
651.265,00

-138510,38

-



FERRIBAN S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE 2,011 Y 2.01¢
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

'ANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por ganancias en valor razonable

Ajustes por impuesto a la renta
Ajustes por gasto de participacion trabajadores

' AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

' (Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminuci6n en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios

l Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados

l Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucion) en otros pasivos

lujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

AJUSTE POR CONVERSION A NIIF

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

32.445,72

959.719,83
23.147,65
1.035.862,35

(79.582,17)
(19.708,00)

(536.862,20)

2.312.537.62
(82.044,77)
(23.302,07)
111.830,24

(796.302,28)
(33.612,89)
(58.140,00)

(1.967.828,05)

455,303,385

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de dos estados financieros (1 a 26)

Afio 2.010

35.767,00

151.582,78
39.895,04
261.043,42
(117.607,60)
16.565,41
(48.343,52)

3.314.897,84
3.095.922,85
{4.987,06)
1421347
266.195,88

(40.998,44)
(16.539,11)
(1.409,75)
2.500,00

3.502.217,%9



FERRIBAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucién y Operaciones:

FERRIBAN S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador, en la ciudad de
Guayaquil mediante escritura publica otorgada el 30 de marzo de 1994. El objeto
principal de la Compafiia es la adquisicién, distribucién y comercializacién de buses,
con financiamiento directo hasta 60 meses, excepto por 2 clientes a que se le ha
concedido financiamiento a 96 meses; industrializacién y comercializacién de
productos lacteos, agricolas, productos del mar; actividades de construccion; proyectos,
realizacién y fiscalizacién de decoracién de interiores; comercializaci6n, importacién,
exportacién, compra y venta de maquinaria y equipos agricolas, pecuarios e
Industriales; la importacion, compra, distribucién y comercializacion de automotores,

sus repuestos, equipos, accesorios y lubricantes, asf como también al alquiler de toda
clase de vehiculos; entre otros.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para FERRIBAN S8.A. ¢stos estados financieros son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién general en

Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
la preparacion de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:

l Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ délares)

Norma

NIIF 9

NIC 19

NITF 10

NIIF 11

NIF 12

NIIF 13

Tipo de cambio fecha de aplicacién

Megjora, reconocimiento y medici6n de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

Mejora, Reconocimiento y medicion
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacion 1 enero del 2013

Clarificacidn y nuevos pardmetros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

Eliminacién del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013

Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compafiia considera que la implementacién de las normas

citadas en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion.

2.2. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, estdn presentados en dblares de
los Estados Unidos de América




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ délares)

2.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compailia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor

en libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables por otras
fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el perfodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores

altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto

por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién




N
...

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por

cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resuitados
integrales.

3.4. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con
la adquisicidn, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos
de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizaci6n, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En
dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja rotacion y productos retirados del mercado. La

Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo que se causan,

3.5. Inversiones Permanentes

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compaiiia ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene
una participacién de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio conjunto es
aquella entidad en la cual la Compailfa tiene control compartido por requerir que las
decisiones econdémicas y estratégicas sean tomadas de forma unénime entre las
partes, ya sea por la relacién accionaria que se mantenga o por derechos
establecidos contractualmente. En el caso del negocio conjunto mantenido por la
Compaiifa el control se establece por su participacion en la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al
costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcién
que corresponde a la Compafiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion (método de participacion).

3.6. Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicién:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion expresado en doélares de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2011, tomando como base para el clculo
las fechas de adquisicion de estos activos.
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El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y

cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiegnto y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y

mobiliario poseen vidas dtiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los

valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados.

Depreciacién

La depreciaciéon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida 1til
estimado por la administracién:

- Maquinaria 10 afios
- Equipos 10 afios
- Vehiculos 5 aftos
- Mobiliario 10 afios

El método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros

3.7, Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdémicos futuros que se ha atribuido al mis fluyan a al Compatiia y el
costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen sistemas de
computacion de uso interno adquiridos e internamente modificados inicamente para
satisfacer las necesidades de la Compafila y no para la venta externa, se presenta a

su costo de adquisicién, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el
cual no excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta segin la vida atil estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion
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3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida qtil no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9, Deterioro
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe

evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean

similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.
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3.10. Beneficios Post-Empleo

Planes de contribucién Definidos

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.
¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaflia con respecto a planes
de beneficios de jubilacién patronal estd definida por el Cddigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presente
y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los
hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa de
descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de
Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El

célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.

Ademaés dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
namero de afios de servicio. El célculo es realizado por un actuario independiente

usando el criterio de rotacién de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

» Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de Ia
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.
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» Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

3.11. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige Ia
devolucion de este anticipo. Durante el 2011 la Compaiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2010 la Compaiiia registré como
impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25%
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
de! impuesto a la renta correspondiente.
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3.12. Impuesto a la renta diferido

FERRIBAN S.A. procedié a cuantificar los efectos contables y tributarios por
concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por cobrar, para este Gltimo, es
criterio de la Administracién que se generan las utilidades tributarias necesarias para
poder compensarlos a futuro, asi como, no existe indicios que muestren pérdidas
tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias y temporales imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
y temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.

3.13. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién v ¢l monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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3.14. Estimaciones contables

3.15.

3.16.

3.17.

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de Ilas
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes o la prestacion de

servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas
y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los

beneficios econdmicos fluirin a FERRIBAN S.A. y puedan ser
confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacién.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método
directo y presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién
financiera a comienzos del afio, actualizada en términos de délares de los
Estados Unidos de Ameérica al cierre del mismo.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cudl se incurren.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable
de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaflifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeifio financiero; ademads, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicioén y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia
General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. El Directorio proporciona guias y principios para la administracion
general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el
riesgo de concentracion.

. Riesgos de mercado

La Compailia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los movimientos y publicaciones del
Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento
o variacién y/o duracidn de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte
del endeudamiento es de corto plazo.

Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el
mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto
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4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se
encuentra presente en los depdsitos bancarios, inversiones disponibles para la

venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros (corto y largo
plazo).

4.4- Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

4.5. Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha, con el propésito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

4. EFECTIVOY FEQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:
Al 1 de enero
Ao 2011 Afio 2010 del 2010
Bancos (i) 405.842,08 650.978,00 196.774,00
Caja 200,00 287,00 730,00
Total 406.042,08 651.265,00 197.504,00

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes
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3. INVERSIONES
Incluye:

Al inicio del 1
de enero del

ARNO 2.011 Afio 2010 2010
Titulos de Inversion 2.324.852,33 1.639.503,00 3.645.915,00
Intereses Inversiones Sfl 17.785,98 - -
Intereses Inversiones Instituciones Financieras 4,132,50 - -
TOTAL 2.346.770,81 1.639.503,00 3.645.915,00

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:
Al inicio del 1
de enero del
ANO 2.011 Aiio 2010 2010
VENCIMIENTO CORRIENTE
Ventas a crédito por vencer 718.386,05  3.605.423,00 4,091.282,00
Ventas a crédito vencidos 297.988,29
Intereses - 73.249,00 951.448,00
TOTAL 1.016.374,34  3.678.672,00 5.042,730,00
VENCIMIENTO A LARGO PLAZO
Ventas a crédito por vencer 816.669,36 1.185.460,00 3.661.511,00
Ventas a crédito vencidos 303.920,70
Intereses 43.162,74 - 408.766,00
Otras cuentas por cobrar 590.491,14 590.491,14 516.747,00
TOTAL 1.754.243,94  1.775.951,14 4,.587.024,00

Ver siguiente pagina: otras cuentas por cobrar relacionadas
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Al inicio del 1

de enero del
ANO2.011  Af02010 2010

Sociedad Financiera Leasingcorp S.A. o 46.025,78 §3.839,00 41.487,00

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Al inicio del 1
de enero del
ANO 2.011 Afio 2010 2010
Pico Guevara Carlos 145.727,00 145.727,00 145.727,00
Otras cuentas por cobrar 134.768,94 74.039,00 78.718,00
TOTAL 280.495594 219,766,00 224.445,00

9. INVENTARIOS

Al inicio del 1
de enero del
ANO 2,011 Afio 2010 2010

Mercaderias 403.361,25 514.634,00 777.685,00
Repuestos 4.547,51 5.105,00 8.250,00
TOTAL 407.908,76 519.739,00 785.935,00

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Al 1 de enero
ANO 2.011 ANO 2,010 del 2010
Credito Tributario IVA 144.845,79 117.463,00 129.345,00
Renta pagasc en exceso - - 78.887,00
TOTAL 144.845,79 117.463,00 208.232,00

Ver siguiente pagina: Propiedad, planta y equipo
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AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS$ d6lares)

12, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Al inicio del 1
de enero del
ANO 2.011 Afio 2010 2010
Metal Bus 40.178,57 40.178,57 40.178,57
Carrocertas Jativa 6.900,00 6.900,00 6.900,00
Carrocerias Cepeda Dx 16.999,89 16.999,89 16.999,89
Otros Anticipos 25.418,61 2.116,00 16.329,00
TOTAL 89.497,07 66.194,46 80.407,46

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Al inicio del 1
de enero del
ARNO 2,011  Afio 2010 2010
Administracion Tributaria -Glosa 108.130,89 - -
Retenciones [VA 3.114,37 10.375,00 27.889,00
Retenciones Fuente 2.726,83 - -
TOTAL 113.972,09 10.375,00 27.889,00
P —

Ver siguiente pagina: participacion trabajadores e impuestos a la renta




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS$ délares)

14. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle

siguiente:
a.- CONCILIACION PAA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES:
Utilidad del Ejercicio antes de deducciones

15% Participacion trabajadores

b.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del Ejercicio antes de deducciones

(-) 15% Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(+) Gastos incurridos ingresos excentos

{-) Otras rentas excentas

(-) Dividendos excentos

(+) 15% participacion trabajadores ingresos excentos

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA 25%
IMPUESTO A LA RENTA 24%

¢.- CONCILIACION DEL PAGO
Impuesto a la renta causado

(-} Anticipo IR

(-} Retenciones en la fuente del afio
(+) Anticipo pendiente de pago

() Créditos afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar

d .- TASA IMPOSITIVA

Afo 2011 Ao 2010
32.445,72 35.766,61
4.866,86 5.364,99
32.445,72 35.766,61
(4.866,86 ) (5.364,99)
108.319,23 386.939,08
76.406,56 3.080,79
(107.352,27) .
(1311,71) (3.167,00)
4.838,61 12,93
108.479,28 417.267,42
- 104.316,85
26.035,03
32.649,94 104.316,85
(32.649,94) (52.916,85)
(2.222,23) (2.920,00)
2.920,00 1.387,77
(2.238,28 )
697,77 47.629,49

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su
reglamento establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta
de accionistas decida reinvertir o el 24% sobre las utilidades sujetas a

distribucién de dividendos.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS$ délares)

15. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

ANO2.011 ANO 2010
Decimo Tercer Sueldo 681,73 411,75
Decimo Cuarto Sueldo 1.425,60 840,00
Fondos de Reserva 116,23 199,21
Vacaciones 5.613,89 3.355,30
TOTAL 7.837,45 4.806,26

¥Yer pigina siguiente: Movimiento de provisiones
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17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.011, el capita! social d¢ FERRIBAN S.A. por US$
800,00 esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas, negociables por
un valor de US$ 1 cada una a valor nominal unitario.

18. RESERVAS

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacién:
Al inicio del 1

de enero del
Afto 2011 Afle 2010 2010
Reserva legal 20.564,21 20.564,21 20.564,21
Reserva de capital 1.006.460,67 1.006.460,67 1.006.460,67
Reserva por valuacion de inversiones 92.777,22 92.777,22 92.777,22
TOTAL 1.119.802,10  1.119.802,10 1.119.802,10

a) RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2,000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflaciéon (NEC 17) hasta el
periodo de transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion
patrimonial y reexpresion monetaria. Este saldo puede ser capitalizado.

Segun Resolucion SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007 emitido por la Superintendencia de
Compafiias con fecha 9 de septiembre del 2011, los saldos provenientes de cuenta
Reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de capital, saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido,

si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compafifa.

b) RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el perfodo subsiguiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

¢) RESERVA POR VALUACION DE INVERSIONES

El saldo generado por reserva de valuacién de inversiones puede ser capitalizado en
la parte que exceda a las pérdidas acumuladas, No podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién se resumen ¢l contenido de [a cuenta patrimonial resultados
acumulados:

Al inicio del 1
de enero del

Afio 2011 Afio 2010 2010
Resultados acum.por adopcién lera vez NIIF 5.185.777,02
Resultados Acumulados 651.279,00  2.648.513,19  2.784.716,60
TOTAL 5.837.056,02  2.648.513,19  2,784.716,60

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOQPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Ver pagina siguiente: Situacién Fiscal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2010, 2009, 2008, se encuentran abiertos a revision,

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord 1a legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de

autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion, utilizados en
su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resoluci6n
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditorfa externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus

declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacion y reportes descritos en el pérrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafifa mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple con
sus disposiciones indicadas en la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aqueilas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelaci6n y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011 y la fecha de preparacién de este informe (Abril 21
del 2012), se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia
deben revelarse:

El 27 de enerc del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICL.CPAIFRS 1.1.01 se

establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compafifas
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se pablica el Cédigo Orgéanico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecid el
procedimiento para el célculo, pago y control de cumplimiento de la compensacién
econdmica para el salario digno. Cuyo célculo deberd ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.




