LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresada en dblares de Estados Unidos de América)

Preparacién de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF Completas), que son
emitidas por el Conssjo de Normas Infemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) sobre la base del costo histérico v, a parir de 2017 coen las instrucciones emitidas por
la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros que permiten & uso de las tasas de
interes de los bonos corporatives emilides en Ecuador para |a estimacion y registro de las
provisiones da jubilacion patronal y desahucio.

La NIC 18 {"Beneficios & empleados” — revisada), vigente a parlir del 1 de enero de 2016,
indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
randimiento de los bonos cormporalivos de alta calidad emitidos en un mercado amplic y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones,

El costo histdrico estd basado generalments &n el valor razonable de la contraprestacion
anfregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagade para
transforir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemante de si ese precio es directamente observable o estimado utilizanda ofra
tecnica de valoracian. El valor razonabie a efecto de medicion y revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de esie tipo, a excapcion de s mediciones gue
timnan algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

La preparacién de los eslados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales da
Infarmacién Financiera (NIIF), requiers | uso de ciedos estimados contables criticos v
tambi&n requieren gue kg gerencia ejerra su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de fa compania. Las principales politicas contables aplicadas, en |3 preparacién de
los estados financieros de acuerdo con fa MIF 1, fueren definidas en funcidn de |a versicn en
gespafiol de log pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de
manera uniforme en todos los penodos que se presentan

Los estados financieros por al afio terminada al 31 de diciembra de 2019, han sido amitidos
con la autorizacion de la administracion de la compania v posteriofments seran puestos a
consideracion da la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn definitiva, Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de abril da 2019,

Nueves propunciamiantos conlables adopladas por la compaftla: Las polilicas contables
adopladas en la preparacion de los eslados financieros son coherentes con las aplicadas en
la preparacion de los estados financieros de la compariia para el ejercicio terminado €| 31 de
diciembre de 2018, excepto por la aplicacion de fa NIIF 16 (Armendamientos) gque fueron
adoptadas por la companiia a partir del 1 de enero de 2018, &
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Enmienda a NIIF 8 “Caracteristica de cancelacién anticipada con compensacion nagativa'

El 12 de oclubre de 2017, se emilic esta modificacion que cambia los requermientos
axistentes en NIIF 9, relaclonados con los derechos de térming, para permitir la medicion de
activos financleros a costo amorizado (0, dependiendo del modelo de negocios, a valor
razonable con cambios en Otros Resultados Inlegrales), incluso en el caso de pagos
anlicipados con compensacién negaliva.

Bajo la NIIF @ un instrumanto de deuda se puade medir al costo amaortizado o a valor razonable
a través de olro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo confraciuales sean
Unicaments pagos de principal e inlereses sobre el capital principal pendiente y & instrumento
s& leva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificacion. Las enmiendas a la NIIF
8 pretenden aclarar que un active financiero cumple el criterio de "sofo pagos de princlpal mas
interesas” independientemente del evento o circunstancia gue causa la tarminacion anticipada
del contrato o de gué parte paga o recibe la compensacion razonable por la terminacidn
anticipada del contrato.

Las enmiendas a la NIIF 9 deberan aplicarse cuando & prepago se aproxima a los montes no
pagados de capilal & intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de Interés de
referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el
valor razonable del costo de tarminar un instrumento de cobertura asociado, normalments
satisfara el criterio "solo pagos de principal mas intereses” solo si otros elementos del cambio
en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o la Hquidez, son minimos,

La aplicacion de estas enmiendas, a partir del 1 de enero de 2019, no genararon impactos en
los estados financieros de la compaiia,

La compafiia no ha aplicado las sigulentes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
paro que adn no han antrado en vigencia:

NIIF 17 "Contratos de Saguro”

En mayo de 2017, el IASB emitid la NIIF 17 "Contratos de Seguros®, un nueve estindar de
contabilidad inlegral para contralos de seguros que cubre el reconocimiento, medicidn,
preseniacion y divuigacion. Una vez entrada en vigencia sustituira 2 la NIIF 4 "Contralos de
Seguro” emitida en 2005. La nueva norma aplica a lodos los tpos de contratos de seguro,
independientementa del tipo de entidad que los emiten. La NIIF 17 es efectiva para periodos
de reporte que empiezan en o después del 1 de anero de 21'.]21.%/
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Marco Concaptual (revisado)

El 1ASB emitid &l marco conceptual (revisado) en marzo da 2018. Esle incorpora algunos
nudvos concaplos, proves definicionas actualizadas y criterios da reconocimiento para activos
¥ pasivos y aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al marco conceplual puedan
alectar la aplicacidn de NIIF cuando ninguna norma aplica 8 una bransaccién o evenio
particular.

El IASE también ha emitido un documento de acompafiamiento por separado, “Modificacionas
a las Referencias al Marco Conceplual en las Normas NIIF", que establece snmiendas que
alectan a olras NUF con #l fin de actualizar las referencias al nuevo marco conceptual

El marco conceptual revisado, asl como las modificaciones a las referencias al marco
conceptual en las Normas NIIF, entran &n vigencia a partir del 1 de enero de 2020. Se parmite
aplicacion anticipada, si se adoplan al mismo tiempo todas las modificaciones realizadas.

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios fus modificada por el IASB en octubre de 2018, para
aclarar la definicion de negocio, con @l objetivo de ayudar a las entidades a determinar 8l una
transaccién debe contabilizarse come una combinacidn de negocios o come la adquisicidn de
un aclivo. Para ser considerado un negocio, un conjunio adquindo de aclividades y aclivos
debe mcluir, como minimo, un Nsumao y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
aignificativa a la capacidad de elaborar productos, La enmienda ademsds afade gulas y
ajempios llustrativos para evaluar si se ha adquinde un procese sustancial

La enmienda es aplicable prospactivamenta a las combinaciones de negocios y adquisicionas
de activos cuya fecha de adguisicién sea a parlir del 1 de enero de 2020. Se permile su
aplicacion anticipada.

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 “Definicidn de Material o con Importancia Relativa®

En octubre de 2018 el IASE modifica la NIC 1 Presentacién de estados financieros v la NIC &
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, para mejorar la
definicidn de Material y las explicacionas que acompafian a la definicidn. Las enmiendas
aseguran que la definicidn de material ssa coherente an todas las NIIF.

La informacidn es material o tene importancia refativa si su omisidn, distorsién u ocultamiento
puede influir razonablemente en las decisiones que los usuarios principales de los estados
financieros de propdsito general toman a parti de esos eslados financieros, gue proporclonan
informacian financiera sobre una entidad que informa especifica.

Las enmiandas son aplicables de forma prospectiva a los periodos anuales que comiancen a
partir del 1 de enero de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.

Tal y como se ha seflalado anleriormente, la compafiia no ha considerado la aplicacion

anticipada de las Normas anies detalladas y su aplicacidn serd objeto de consideracibn por
parte de la compafila una vez en vigencia,
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Estimados contables criticos: En la aplicacion de las politicas contables de la compafiia, la
administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los impories an libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y
|ulcios asociados se basan en la experiencia historica y otros faclores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferr de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estmaciones
contables son reconocidas en e periodo de la revisidn y penodos futuros si la revision afecta
lanto al periodo actual como a periodos futuros,

Cambios en politicas contables: A partir del 1 de enero de 2010 entrd en vigencia la aplicacion
de fa NIIF 16 (Arendamienios), dicha norma establece el reconocGmiento del derecho de uso
originados &n los contratos de arendamientos. En base a eslo, la compadia ha decidido no
reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para
arrandamientos de activos de bajo valor y .nmndmmanlnn a corto plazo. La compariia
reconoce 108 pagos de amendamiento asociados con estos armendamientos como un gasto an
linea recta durante ef plazo del armendamiento.

Aclives y pasivos financleros (Presentacion, reconocimignio y medigidnl: La compafila
reconoce como activos financieros, aguellos aclivos corrientes y no corrientas lales como
cuentas por cobrar a clientes y anticipes a proveedores, se clasifican en o momenio de
mnunnﬂmnturﬂuummﬂhwﬂumm a) Cosio amoriizado, b) Valor
razonable con cambios en ofro resullado integral (patrimonio) y ) Valor razonable con
cambios en ganancias y perdidas. Los pasivos financiercs estan mgluradm par el efactivo
recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funclén de sus vencimientos al ciere
ded ejercicio, los pasivos financiercs de la compafita incluyen préstamos bancanos y cuentas
por pagar comarciales,

- hgros. El reconocimianto inlclal de
hmmu.mmwm malr.:undnm aclivo financiero que no
s¢ lleve al valor rezonable con cambios en resullados, los costos de transaccion que sean
directamenta atribuibles a la adquisicién del aclivo financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amonlizado o a valor razonable sobre la hase del:

= Maodealo de negoclo de la entidad para gestionar los activos flinancieros y;
# La evaluacién del flujo de efectivo contractual, cominmente conocldo como el "Criterio
de solo pago de principal @ interases” (en lo sucesivo, SFP1).

Los activos fimanciaros son medidos al costo amortizado si 98 cumplen las dos condiciones
siguientes:

= [l activo se mantiens dantro de un modelo de negocio cuyo cbjetive es maniener los
mmmuﬁpﬂmm;
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= Las condiciones contraciuales del activo financiero dan lugar, en fachas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal @ infereses sobre el importe del
principal pendiente. E| imerés es la contraprestacin por el valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asoctado con al importe del principal pendiente durante un periodo de
liampo concreto.

Un activo financiero deberd medirsa al vaior razonable, a menos que se mida al cosfo
amaortizado de acuerdo a lo anteriorments menclonado

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se midan al valor razonable o al
costo amoriizado, considerando su clasificacion que a continuacidn se deltailla:

Anticipos y cuentas por cobrar Los anticipos v las cuentas por cobrar son activas financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, qua no cofizan en un mercade activo. Después
del reconocimiento inicial, eslos aclivos financieros se miden al costo amorizado utilizando el
método da |a tasa de inlerés efectiva, menos cualquier daterioro de valor que cormesponda. EI
costo amortizado s2 calcula tomando en cuanta cualquier descuenta o prima de adguisicion,
¥ las comisiones o los coslos que son una parte Infegrante de |a lasa de inlerés efectiva

El devengamiento 2 la tasa de intenés efectiva se reconoce en ef estado de resuliados como
ingresos financiaros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se
incluyen en “Documentos y cuentas por cobrar® en el Estado de Situacion Financiera.

Activos financercs contabiizados al costo amortizado: Los aclives financeros a coslo
amortizado Incluyen depdsitos en Instituciones financieras, que se encuentran clasificades en
#sla categoria dado que el modelo de negocio de la compafiia se encuentra orlentado a
mantener los activos para obtener los flujos de electivo contractuales que se describen como

ﬂrmrn:u ur ramnmn lnmhumu pnr sU I..rnin:lr rn:nmbla mﬁ51 en al caso de préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente
atnbuibles. Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar posleriormente se valoran
por su costo amortizado ulilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y
pasivos financieros de naluralera similar se reconocen iniclaimante a su valor razonable, nelo
de los cosios en qgue se haya incurmido en ia ransaccién, Posteriorments, se valorizan a su
costo amortizado utizando el método da la tass da inlerés efectiva.

Deteriore do actives financiercs: La compaiila aplica &l enfoque simplificado y registra las
ﬂ-h'mdasurmm asperadas ya sea por 12 mesas o de por vida, seguin lo establece la NIIF
0. La compafila establece prowvisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
mm“mmmnﬁmmmmmmmm
importes que se le adaudan de acuerdo con los Wrminos onglnales de las mismas, basado en
un modelo de pérdidas esperadas de los praximos doce meses, Para ello, se ha establecido
una matrz de provisiones que se basa en la experiencia histdrica de pérdidas craditicias,
Mawmmmmmﬁmmmmfﬂmmm%
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&l cual opera la compafiia. Ls exisiencia de dificultades financieras significalivas por parte del
deudor, la probablidad de que el deudor entre en quisbra o recrganizacidn financiera y la falta
o mava en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el imporie de la perdida que se valora como
la diferencia entre &l importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective
futuros estimados descontado a la taga de interés efectiva original del aclivo financiero.

Al 31 de diciembra del 2019, la compafila no ha registrado provisiones por deterioro de sus
ciigntas por cobrar,

81, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriono disminuya y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se recenocld dicho
delerioro, 82 reconoce en & eslado de resullados inlegrales la reversion de @ pérdica

previamente reconocda.

Baja de activos y pasives financieres: Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos da efective del activo o &l la compafila transfiere el active a un
lercero sin retener sustancialmente los rfiesgos y baneficlos ded activa, Un pasivo es aliminado
cuando las obligaciones de ks compafiia especificadas en e contrato se han bquidado.

Efective v equivalentes al efeclive: La Compafila clasifica en el rubro de efectivo y
equivalentes aquelios activos financiercs llquides, considerado como equivalentes al efectivo
todas aquellas inversiones que 8¢ efectian como parte de la administracién habitual de los
axcedentes de caja con vencimiento Inferior 8 80 dlas y cuyo riesgo de cambios en su valor
0s poco significalivo, estas inversiones s2 vallan al costo de adguigicidn mas rendimisntos
devengados, importe que e2 similar a su valor de mercado. Para los propdsitos dal estado de
lujo de efectivo, loa efeclivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormanta.

Rocumentos v cuentag por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no fienen cotizacion en el mercado active, Las cuentas por cobrar

comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el cormespondients ajusts
&n ef caso de existir evidencia objeliva de nesgo de pago por paite del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que
el calculo del costo amortizado no presenta diferenclas con respecto al monto facturade
debido a que la transaccion no liene costos significativos asociados.

Propiedades, muebles y equipos: La propiedad, muebles y eguipos estan regisirados al costo
de adquisicion. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento sfectuados para reparaf ©
mantener el beneficio econdmico fuluro esperado en los activos fjos son reconocides como
un gasto cuando se incurre, mieniras que [as mejoras de importancia son capitalizades. Las
propiedades y equipos son depreciades aplicande él método de linea recla considerande
como hase la vida Ulil estimada dumauﬂm.%
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La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aflo, siguiendo &l
método da la linea recta en funcidn de les afios de vida Ol estimada, asi:

Tasa anual de

! acion (%)
Edificios 6
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehlculos 20
Equipos de computacion 23

0 gnles: En cada clerre anual se evalia la existencia de
i-n:lnmdl pnﬂﬂnmudmﬂhdllmacﬂmnumm Si existen tales indicios, la
Compafiia estima el valor recuperable del achivo, siendo éste ol mayor entre el valor razonabile,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se delermina mediante ol
descuento de los flujos de caja fuluros estimades, Cuando &l valor recuperable de un activo
estd por debajo de su valor neto contable, se congldera que exisla deterioro del valar.

Para delerminar los calculos de delerdoro, |a compafiia realiza una eslimacién de la
rentabilidad de los aclivos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre
la base de los flujos de caja esperados. Las tasas de descuenio utiizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustados por ol riesgo pals y riesgo del negoclo coarrespondiente, Para el
pariodo 2019 y 2018 no se realizaron ajustes por detedoro.

pﬁﬂhﬂuﬁnﬁmduhhmum:mmmmmhﬂmum
delerminados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supusstos uliizados para determinar el valor presante de estas obligaciones incluyen una lasa
de descuento. Cualguier camblo en los supussios impacta en &l valor en libros de las
provisiones de esios beneficios.

El acluario contratado por I8 Compafila para realtzar el célculo actuarial utliiza la tasa de
descusnto, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afto, segin [0 establece la NIC
19, por lo cual se ulilizard al rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, La
tasa de descuenio es la tasa de inlerés que debe ser uliizada para delerminar el valor
presente de los fujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos baneficios.

Informagidin por segmenios: La Compafila presenta la infarmacién por segmentos en funcién
de la informacion financiera puesia a disposicion de los accionistas de la compafila, en
reiacidn a materas lales como medicitn de rentabididad y asignacion de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS B "Informacion financiera por segmentos®. Los segmenios
operativas de la compadiia incluyen los servicios de adminisiracidin de fideicomisos,
estiucturacion de fideicomisos y honorarios ﬁdunllﬁna.%,
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Reconocimientn de Ingresos v gaglos: Los Ingresos de las actividades ordinarias son
reconocidos cuando la transferencia de los servicios compromatidos con los clientes reflaje la
contraprestacion de los servicios transferidos, segin lo eslablecido en la NIIF 15. Los ingresos
son medidos al valor jusio del pago recibido, excluyende descusnlos, rebajas y ofros
impuestos a ia venta o derechos.

Los ingresos de la compafiia provienen principalmenie por la adminstracion de negocios
fiducianos.

Los ingresos por venta son reconocidos cuando la comparifa:

« &0 han transferido al cliente los riesgos ¥ beneficios inharentes a |la propledad de los
servicios;

« laenlidad no conserva para sl ninguna implicacion en la geslidn de los servicios, en &l
grado usualmente asociado con la propiedad, ni refiene el control efectivo scbre los
mismos;

« @l mento de los Ingresos ordinaros puede madirse con fiabilidad,

« @8 probabla que los baneficlos scondmicos asoclados con la transaccion fiuyan hacia
la entidad, y

+ oz cosfos incurridos, o por incumr, asociados con la transaccion puaden ser medidos
con fiabilidad.

afiia;

En ¢l curso normal del nagocio, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera gue pueden afectar significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y
en consecuencia sus resultados. Aunque la Compafia se encuenira expuesia a riesgos de
marcado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion revela que estos riesgos son bajos
por estar debidamente controlados en su tolalidad como se Indica a confinuacién:

Riesgo de crédito, la Compafiia esla expuesta a rieago de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar)

El riesgo asociado a olientes 86 monitorea permanentements por medio de controles
eslablecidos en politicas de sdministracion de riesgo de clienles individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspandiendo tanio ol servicio como ia facturacidn ante documantos vencidos.

Rigsqo de mercadg, el riesgo de mercado se reflere al conjunty de factores externas a ia
compafila que pueden variar de manera que afecten significativemente a la Compafiia. Estos
incluyen |a tasa da interds, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y
Ia actividad de la competancia

Si bisn otros factores an ganeral, estos no represantan un riesgo significalivo para ia
Compafia X
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Tasas de interds: Esla tasa no representa un riesgo significative para la Compafiia, la
Compafila no tiene aclivos que generen infereses, los ingresos v los flujos de efectivos
operativos son sustancialmente independiantes de los cambios de las tasas de interés an ol
mercado.

Riesgo de precics: La exposicién a la variacion de precios esth relacionada con los costos de
los principales productos que comercializa. La compariia mantiene un portafolio diversificado
de clientes, proveadores y préstamos bancarios, por lo tanto, no benen riesgos significativos
de concantracién.

Riesgo de lquidez: La Compafila maneja el resgo de bquidez, manteniendo reservas,
facilidades financieras y monitoreando confinuamente los flujos de efectivos proyectados.

Riesgo de capital: La compafia gestiona su capilal para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mentras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a través de la cpimzaciin de los saldos de dewda y patrimonio. Los principales indicadores
financieros de la compafiia se detallan a continuacion:

Afio terminado el
31 de diclembre de

2019 . 2018
Pasivos financieros 117.426 124 646
Menos, afectivo y squivalentes de efectivo (3.492) (B 564)
Deuda neta 113.034 117.582
Patrimanio neto 267.756 282182
Apalancamiento (Deuda + Patrimaonio) 381.680 410.164
Ratio (Deuda neta / Apalancamienta) 29 B5% 28,78%

La administracion de la compafiia reviga la estructura de capilal perdodicamente considerando
el costo del capital y los resgos asociados.

Provigiones: Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una chiligacion presente
legal o implicita, como consecuancia de un suceso pasado, cuya liquidaciin requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se pueds eslimar con fabifidad. Dicha
cbhigacion puede ser legal o tacita, derivada de, enire oiros faciores, regulaciones, contralos,
practicas habituales o compromigos piblicos que crean ante terceros una expactativa valida
de gue fa compafiia asumira cienas responsabilidades.
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares de Estados Unidos de América)

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afo terminado el
M dediclembre de
2019 2018
Banco Bolivariano CA. 2671 5293
Banco Pichincha 821 1.21
3 4582 6 564

NOTA C — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO:

Afio terminado el
31 de diclembre da
2019 2018

Unidades de participacidn (Renta variable)
Fondo de Inversion Adminisirado Centenario Renta 5.885 17.227
Fondo de Inversién Administrade Centenario Repa 825 18.904
Fondo de Inversion Administrado Productivo 11.628 0

19.342 38.131
Facturas comerciales negociables
Al 8,25% da Interés fijo con vencimiento en 2020 112.517 185.022

131.859 201,153
NOTA D - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR:
Ao terminado el
31 de diciembre de
2019 2018

Comisitn por administracién de fidelcomisos 54.780 53,102
Otfras cuantas por cobrar o 20.580 12.880

75.350 65.082
Menos, provision por deterioro {1.299) {784)

74.051 85,198 &




LATINTRUST §. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares de Estados Unidos de Amdrica)

NOTA D ~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, CONTINUAGION
El movimiento de la provision por deterioro de cllentes fue ka sigulente:

Afo tarminado &l
3 de diciembre de
2018 2018
Saldo al inicio del afio T84 264
Mas, provisidn con cargo a gasios 515 520
1.299 784
Menos, bajas 0 0
Saldo al final del afia 1.289 784
NOTA E - ACTIWO POR IMPUESTO CORRIENTE:
Afo tarminado el
31 de diciembra de
i . B
Retenciones:
Impuesto al valor agregado - IVA 1187 880
Impussto a la renta 8,300 0
10.497 885
Cridito tributanio - VA 809 1.785
11.408 2.684

NOTA F - PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO:
Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

diclembre de y transfarencias diciembre de
2018 2018

Edificios 230 543 0 230.543
Instalaciones 0 3231 3.2
Equipos de computacion 30445 §.7a7 38172
Equipo de oficina 5182 669 5.861
Muebles y enseres - 4,480 ar42 41602

270.640 46.769 317.400
Depreciacion acumulada (71.959) (13.069)  (B5.928)

198 681 32.800 231,481 ‘LI



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de Estados Unidos de América)
NOTA F - PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS NETO, CONTINUACION
Al 31 de diclembre de 2018, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 13.868 (USD 6 973 al 31 de diclembre dal 2018),

NOTA G - OTRO ACTIVO:

Afio terminado =l
31 de diciembre de
2019 2018

Sistema contable 37,240 a7.240
Mencs, amortizacion (29.240) (21.240)

8.000 16.000
Deposito en garantia 926 1.056

8826 17.066

NOTA H - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Afio terminado &l
31 de diclembre de

‘.i."ﬂ1ﬂ 2018
Provesdores 20.0550 13,100
Superintendancia de Comparias, Valores y
Seguros 65.541 65 541
85.591 78.641

Las cuentas por pagar a la Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros, commespondar
A provizionas por pago de mulias de rescluciones emitidas an afios anteriores, relacionado
principaimente por la presantacion tardia de informacion de fideicomisos administrados por la

gompafila. El 9 de agosto de 2010, la compafila interpuso demanda de Impugnacion anle af
Trnbunal Distrital No. 2 de lo Contencloso Administrative, En noviembre da 2011, por
encontrarse en periodo de prueba se presentd oficlo con informacion de descargo a faver de
la compafiia y hasta la fecha, el referido proceso s= encusnira en elapa pendiente de

mﬂm*"



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de Estados Unidos de América)

NOTA | - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Ao terminado el
31 de diciembre de
2019 2018
Con la administracién Iributaria;
Impuasto a la renta T 826 5.838
Relenciones de impuesio 1.548 4315
Retenciones de IVA 1449 2032
Impuesto al valor agregado - IVA 5452 5.555
18.276 17.741
Con los trabajadongs:
Participacion trabajadores 3437 9544
3437 G 544
Con Ia seguridad social
Aporte y descuentos para el IESS 2.980 2826
Baneficios de los empleados 23,348 15.683
26.338 16.408
48 051 45 604
NOTA J - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Afio terminado el
31 de dicembre de
2019 2018
Banco Central del Ecuador
Préstamo hipotecario, al 7 % de interés
anual y con vencimianto en 2021. 31.835 45807
31,835 45.007
Menos, porcidn cormente - {15.398) {14.268)
16.437 31.640

%



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares de Estados Unidos de América)

NOTA K - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Afio terminado el
31 de diclembre de
2019 = 2018
Reserva para jubllacidn patronal:
Saldo anterior 17.383 18.226
Mas provisitn con cargo a gasio del afic 3.094 3843
Pérdida o ganancia actuarial (ORT) 1.808 (684)
Menos pagos y ajustes (1,838} (4.012)
21,3568 17.383
Resorva para desahucio:
Saido anterior 3.954 4312
Mas provisidn con cargo a gasto del afio 950 8956
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 1.183 (473)
Menos pagos y ajustes {B76) {B41)
5421 3.954
26,777 21.347

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma nstitucion
tienan derecho a la jubllacitn patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cadigo
ozl Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de refiro. Ademas, el
Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién [aboral termina por desahucio la
compafila bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ditima remuneracién
meansual por cada afo de servicio prestado. La Compania establoce reservas para el beneficio
ge jubliacion patronal en base a estudios elabarados por una firma independianta de actuarlos
consuliores.

Las hipdtesis actuariales consideradas en 2l estudio actuanal son,

Ao terminado el
31 de diciembre de
2019 = 2018
Tasa de descuento (%) 4,62 4,25
Tasa de incremento de remuneraciones (%) 1,50 1,50
Tasa de incremanto de pansiones (%) MNIA MNIA

Y



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América)

NOTA K - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO, CONTINUACION

De acuerdo a los referidos estudics, ol valor aclual de |a reserva malemitica actuarial de
jubllacién patronal asciende a USD 21,356 y USD 5 421 per bonificacién por desahucio.

g0 Indica an log estudios actuarales, & metodo actuarial ulllizado es el de "Obfigacidn por
Beneficio Definidos” y las provisiones del plan consideran la remunaracion del ampleado y
MBMMMHWMTW con un minimo para la cuanlihcacion

de la pensién viltalicia mensual de USD 20, si el

es baneficiario de la jubllacién del

Instituto Esuatorianc de Seguridad Soclal - 1ESS y un maximo igual al salaria bdsico unificado,
da acuerdo a la reforma introducida an la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 afos minimos
de servicio, sin edad minima de retiro. La siguiente tabla muestra la composicion del valor
actual de las reservas matematicas acluariales de jubilacion patronal

Afio lerminado el
31 de diciambre de
2018 2018

Valor actual de las reservas matamalticas
actuariaies - jubilados 0 0
Empleados actives con llempo de servicio mayor a
25 afics 0 0
Empleados aclives con iempo de servicio
comprendide entre 10 a 20 afios 18.450 14.329
Empleados actives con tiempo de servicios menor
a 10 afios 2.88T7 _3.064

21.356 17.383

NOTA L—GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION:
Afio terminado el
31 de diclembre de
2018 2018
Gasto de personal 288.214 23T 472
Honorarlos 59,879 67 486
Comisiones 58 180 40,865
Gastos generales 16.007 19.658
Depreciaciones y amortizacionas 21.968 17.234
Impuestos y contribuclones 4.118 5.315
Mantenimiento 9.018 8.188
Otros 60.126 70.404
521.515 476621

N
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en diblares de Estados Unidos de Aménca)

NOTA M- PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compadiia debe destinar el 15% de su utiidad
liquida anual antes del impuesio sobre la renta para repartirio entre sus trabajadores,

NOTA N - IMPUESTO A LA RENTA:

Afio terminado el
31 de didembre de
2019 2018
Impuesto sobre la renta corriente 8.559 15.109
Impuesto sobre la renta diferido (733) 0
7.826 15.109

- corriente: Madiante la Ley Orgénica para la Reactivacidn de la
Emmth meﬁmmyummahmw“
reformé la tarfa del impuesio 3 a renta para sociedades a pariir del ejercicio fiscal 2018
estableciendo como larfa general & 25%. Asl tembién, las disposicionas Iributanas
eslablecen que: las sociedades que tangan la condicion de micro v pequefias empresas, 2s
como aquellas gue tengan condicicnes de exportaderes habituales, tendrd una rebaja de tres
(3) punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utiidad gravable anual, la
conciliacion tributable es como sigue:

Affio terminado el
31 de diciembre de
2018 2018
Utilidad segin libros 22.912 63,625
Mis, gastos no deducibles 11.827 14.597
Menaos, participacion trabajadores {3.437) {(89.544)
Mas, diferencias temporales 2834 a
Utilidad gravabie 34238 BB 679
Impuesto causado 8.559 15.109
Anticipo de impuesto declarado 0 1]
Impuesto dafinitivo a la renta 8.559 15,1089 21



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado an dilares de Estados Unidos de Aménica)

NOTA N - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

Impuesto sobre la renty diferido: Se provisiona en su totalidad, por &l método de! pasiva, sobre
las diferendias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financleros,

Activo Pasivo
Saldo al 31 de diclembre de 2018 0 12.517
Aumento 0 i)
Disminucian o (733
Saldo al 31 de diciembre de 2019 0 11.784

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el fuluro en concepto de
impuesto a las gananclas relaclonadas con |as diferencias temporarias imponibles, mientras
que los activas por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuasto
a las ganancias debido a la existencia de diferenclas temporarias dedudbles, bases imponibies
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién, Se entiende por diferencla
tempaoraria |a existente entre &l valor en fibros de los activos v pasivos v su base fiscal,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele,
basdncose en las tasas [y leyes Ascales) que hayan sido aprobadas al final del perfodo que se
informa. La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar ef importe en libros de sus activos v pasivos.

NOTA O -~ PATRIMONIO NETO:

Capital: Al 31 da diciembre de 2019, al capital pagado esta constituido por 416 860 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 dblar cada una.

Ma. De % de Valor Mominal

Accionistas: Acciones Farficipacidn {USD)
CYPRESSI 5.A. 208.430 50,00 208.430
Frida Ortega Rosines de Salcado 208.430 50,00 208.430
416,860 100,00 416,860

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compadfiias, la compafiia deba destinar por o menos
el 10% de su ufilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrilo y pagaclo, La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero pieda utiizarse para absorbar pérdidas o para aumentar capstal.

Resullados acumulados: El saldo de esla cuenta esla a disposicion de los amhmlatas."’
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NOTA P - MOVIMIENTD DE PROVISIONES:

Salus al Pages yio Saldo al
Imicio dizj Incrementos utitizacgnes hiral de|
_ __ afo o . ang
Ceprecigciones 71.9e0 13 SE9 0 BE.023
Banefioms ampleados 15,563 25462 17 697 21348
15% Irabajadores G 544 3.437 U, 544 b3y
Imgpestn g 13 renta 5,839 T.Bz8 £.839 T B2%
Intangible 21240 BDOD R * DS I n
124185 SB.E¢Y 33.080 148778
NOTA O - REVISION FIsf sl :

La compafifaha complkdo con presanar sus declaraciones anuales y mensJales del impuesio
4 la Rema, Impuestd al Valor Agragado y Ratanciones en la Fuente dal Impuests a la renta;
sln embargp, 1as autaridades libutarigs tanan la faculad de reylgar y verficar o3 caloulns y
documenios gue susientean Joz pagns efecivados por la dompafiia haela los 3 afios
transcurfidos despaes de la prasentacion, La compania no ha sido objelo de revisiones par
patte del Servicio de Rentas intemad v [a administracion considara gue, d2 exshe revisiones
posterionss las observaciones que Syran no sedan significalivig.

NOTA R - COMPROMISOS ¥ CONTINGEMCIAS;

e acuerda con ba administracion de 1a compafila, los compromisos mes importartes se
relazionan con ka administracidn de fideicomlsee mercantiles, de garantia, de admimslracidn,
ipmnhiliarios y ancargos y ng exislen otros cemprorises de importane sUECrios con Broems
Aue comprometan aolivas da |2 compafila al 31 da diciembre d& 2019.

Al 51 de diciembre de 2019, [a compafia na tanliens contingencias significativas gue
raquieran revalacion o provision en los estados financaros.

HOTA 8 — EYENTOS PDSTERICRES:

El 11 de marzao de 2020, la Orgarizaadn Mundial de ta Salud deciard @ brote da Sorohavinus
COVID-19 corma una pandetia, debida a su rapida gropagacidn ¢n lode el muyndp, que afectd
g mas e 150 paices. Ly maydia de los gabeeds estdn tomandg medides rostrictivas pera
contener 1§ propagacidn, qua incluyen- aslaminto, confinamwanto, cuarenttna v restnetidn
de §a libre circulaclén e personas, ciarre de lbgalss publicos v privades, excapto para
necasidades hasicas # instalaciones sanitanas, teme de frontergs, enre otrag. Esla sitacion
estd afeclando significetvamente a fa econatmiza munchal, dekido a & interrupecidn q
desaceleracitin de 185 cadenas de gumnistro ¥ @l gumeanto significativg de fa ncerfilumbm
ECoNAMIca,

a0



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA S — EVENTOS POSTERIORES, CONTINUACION

La compania evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los eventos antes
mencionados y los que puedan ocurrir en el futuro en el patrimonio y la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2020 y en los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo futuros.

A excepcién de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

& = -— """—Hi.t S c—— —;—‘J/
Ab. Brenda Rodriguez R. / CPA. Carolina Villalta Zuha
Presidente Ejecutiva / Contadora
LATINTRUST S.A. // LATINTRUST S.A.
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