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Preparación de los estados financieras: Los estados financieros anexos han sido preparados 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF Completas), que son 
emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés) sobre la base del costo hisiónco y, a partir de 2017 con las instrucciones emilas por 
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de 
interés de los bonos corporativos emltidos en Ecuador para la estimación y registro de las 
provisiones de jubilación patronal y desahucio 

La NIC 19 (Beneficios a empleados" — revisada), vigente a parúr del 1 de enero de 2016, 
indica que para la estimación de dichas provisiones se deben considerar las tasas de 
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y enla 
misma moneda y plazo en que se Iiguidaran dichas provisiones. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un actwo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ullizando otra 
écnica de valoración El valor razonable a efecto de medición y revelación en los estados 
financieros se determina sobre una base de este tipo, a oxcepción de las mediciones que 
tienen algunas similtudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como 
el valor neto de realización de la NIC 2. el valor en uso de la NIC 36, 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Infomación Financiera (NI), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y 
también requieren que la gerencia ejerza su juiao en el proceso de aplicación delas políticas 
contables de la compañía. Las principales políticas contables aplicadas, en a preparación do 
los estados financieros de acuerdo con la NIF 1 fueron definidas en función de la versión en 
español de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de 
manera uniforme en todos los periodos que se presentan. 

Los estados fnancioros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos 
con la autonzación de la administración de la compañía y posteriormente serán puestos a 
¡consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definit. Los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados mediante Acta de Junta General 
Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de abril de 2019 

Nuevos pronunciamientos contables adoptadas por la compañía. Las pollicas contables 
adoptadas en la preparación de los estados Inancieros son coherentes con las aplicadas en 
la preparación de los estados financieros de la compañía para el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2018, excepto por la aplicación de la NIF 15 (Arrendamientos) que fueron 
adoptadas por la compañía a parti del de enero de 2019. 9 
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Enmienda a NIF 9 “Característica de cancelación anticipada con compensación negallva" 

El 12 de octubre de 2017, se emiió esta modificación que cambia los. requerimientos 
extetontes en NIF 9, relacionados con los derechos de término, para permitir la medición de 
activos financieros a costo amorizado (o, dependiendo del modelo de negocios, a valor 

razonable con cambos en Otros Resultados Integrales), incluso en el caso de pagos 
anticipados con compensación negativa 

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amorizado o a valor razonable 
a través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean 

Únicamente pagos de principal e intereses sobre el captal principal pendente y el instrumento 
se lava a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificación Las enmiendas a la NIF 

8 pretenden aclarar que un actvo financiero cumple el criterio de "solo pagos de principal más 
intereses" independientemente del evento o circunstancia que causa la terminación anticipada 

del contrato o de qué parte paga o recibe la compensación razonable por la terminación 
anticipada del contrato. 

Las enmiendas ala NIF 9 deberán apliarso cuando el prepago se aproxima a los montos no 
pagados de capital Intereses de tal forma que refeja el camio en tasa de interés de 

referencia. Esto implca que los prepagos al valor razonable o por un monto que Incluye el 
valor razonable del costo de terminar un instrumento de cobertura asociado, normalmente 
alisar el crtro "sol pagos de púncial más intereses" solo sí otros elementos del cambio 
en el valo justo, como los efectos del riesgo de crécito ola iuidez, son mínimos. 
La aplicación de estas enmiendas, a part del 1 de enero de 2019, no generaron impactos en 

los estados financieros de la compañía. 

"NIF nuevas y revisadas emiidas no adoptadas ala fecha 
La compañía no ha aplicado las siguientes NUF nuevas y revisadas que han sido emidas 
pero que aún no han entrado en vigencia: 

NIF 17 “Contratos de Seguro” 

En mayo de 2017, el IASB emitió la NIIF 17 “Contratos de Seguros”, un nuevo estándar de 
contablidad integral para contratos de seguros que cubro el reconocimiento, medición, 

presentación y divulgación. Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIF 4 “Contratos de 
Segura” emitida en 2008, La nueva norma apica a todos los tipos de contratos de seguro, 
Independientemente del tipo de entidad que los omiten. La NIIF 47 es efectiva para periodos 
de reporte que empiezan en o después del 1 de enero de 2021 
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Marco Conceptual (revisado) 
El JASE emitió el marco conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos 
nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos 
y pasivos y aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al marco conceptual pueden 

afectar la apicación de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transacción o evento 
particular 

    

ElAS8 también ha emiido un documento de acompañamiento por separado, "Modiicaciones 
a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF”, que establece enmiendas que 
aloctan a otras NIF con el fin de actualizar las referencias al nuevo marco conceptual. 

El marco conceptual revisado, así como las modificaciones a las referencias al marco 
conceptual en las Normas NIF, entran en vigencia a partir del 1 do enero de 2020. Se permite 
aplicación anticipada, si se adoptan al mismo tiempo todas las modificaciones realizadas. 

dIF:3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el ¡ASE en octubre de 2018, para 
aclrar a definición de negocio, con el objeio de ayudar a ls enticades a determinar sl una 

transacción dobe contablizarse como una combinación de negocios o como la acquisición de 
un activo. Para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actvidades y aciwos 
ob incur, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos conttuyen de forma, 
bignifcaiva a la capacidad de elaborar productos. La enmienda además añade guías y újemplos lustratvos para evaluar si se ha adquiido un proceso sustancial 

    

La enmienda es aplicable prospectvamente a las combinaciones de negocios y adquisiciones. 
de activos cuya fecha de adquisición sea a partí del 1 de enero de 2020. Se permite su 
Aplicación anticipada. 

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 "Definición de Material o con Importancia Relativa" 
En octubre do 2018 el lASB modifica la NIC 1 Presentación de estados financieros y la NIC 8 

Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, para mejorar la 
definición de Material y las explicaciones que acompañan a la definición. Las enmiendas 
aseguran que la definición de material sea coherento en todas las NIF 

    

La información es material o tiene importancia relativa si su omisión, distorsión u ocultamiento 
puede influir razonablemente en las decisiones que los usuarios principalos de los estados 

financieros de propósito general toman a partir de esos estados financieros, que proporcionan 
información financiera sobre una entidad que informa especifica. 

Las enmiendas son aplicables do forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2020 Se permite su aplicación anticipada. 

Tal y como se ha señalado anteriormente, la compañía no ha considerado la aplicación 
anticipada de las Normas antes detalladas y su aplicación será objeto de consideración por 
parte de la compañía una vez en vigencia. 
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Estimados contables ríicos: En la aplicación de las políticas contables de la compañía, la administración debe hacer juicio, estimados y presunciones sobre los importes en Ibros de 
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y 
Juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que so consideran como 
rolevantes. Los resultados reales podrian diers do dichos estimados. Las estimaciones y 

juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las estimaciones. 
contables son reconocidas en el periodo de la revisión y periodos futuros sl la revisión afecta 
anto al periodo actual como a periodos futuros. 

Cambios en políticas contables: A partir del 1 de enero de 2019 entró en vigencia la aplicación 
de la NIF 16 (Arrendamientos), dicha norma establece el reconocimiento del derecho de uso 
riginados en los contratos de arrendamientos. En base a esto, la compañía ha decidido no 
reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para 
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo La compañía 

reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en 
línea recta durante el plazo del arrendamiento, 

  

Aclvos y pasivos financieros (Presentación, reconocimiento y medición. La compañía 
reconoce como aciwos inanceros, aquelos aciwos conientes y no comentes laos como 
cuentas por cobrar a cientes y antiipos a proveedores, se clasican en el momento de 
reconocimiento Inicial en tres categorías de valoración: a) Costo amortizado, b) Valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) y e) Valor razonable con 
cambios en ganancias y pérdidas. Los pasivos financieros están registrados por el efectivo 

recitido, neto de abonos realizados y se casiican en función de sus vencimientos al cierre 
del ejercicio, los pasivos financieros de la compañía incluyen préstamos bancarios y cuentas. 
por pagar comerciales, 
Reconocimiento, medición y clasificación de activos financieros, El reconocimiento inicial de 

los activos financieros es a su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no 
se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacción que sean 
directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero, 

Los actos financieros so clasiican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del: 

+ Modelo do negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y; 
+ La evaluación del flujo de efectivo contractual, comúnmente conocido como el "Criterio 

de sólo pago de principal e intereses" (en lo sucesivo, SPPI) 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones 
siguientes, 

+ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objellvo es mantener los 
cios para tener los fujos de efec contractuales. y,
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+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
ujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e infereses sobre el importe del 
principal pendiento. El interás ela contraprestación por el valor temporal del dinero y por 
el riesgo de crédito asociado con ol importe del principal pondiente durante un perfodo de 
tiempo concreto. 

Un activo fnanciero deberá medirse al valor razonable, a menos que se muda al costo 
“amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado. 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al 
costo amorizado, considerando su clasficación que a continuación se detalla: 

Anticipos y cuentas por cobrar Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros 
o derivados con pagos fjos o determinables, que no cofizan en un mercado activo, Después 

del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda, El 
costo amonlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisición, 
y las comisiones o los costos que son una parte Integrante de la tasa de interés efectiva, 

  

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como 
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el 
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se 
incluyen en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado do Situación Financiera 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado: Los activos financieros a costo 
“amortizado incluyen depósitos en instituciones financieras, que se encuentran clasificados en 

sa categoría dado que ol modelo de negacio de la compañía se encuentra orientado a 
mantener los activos para obtenerlos flujos de efectivo contractuales que se describen como 
principal e intereses. 

    

Reconocimiento, medición y dlasficación de pasivos financieros. Todos los pasivos 
"inancieros 5e reconocen inicialmente por su valo razonable más, en el caso de préstamos y 
cuentas por pagar contablizados al costo amorizado, los costos de transacción directamente 
“atfbukdes. Los acreedores comerciales y oras cuentas por pagar posteriormente se valoran 
por su coslo amorizado ullizando el métoco de la tasa de ntrós efeciva, Los préstamos, y pasivos financieros de naturaleza simllar so reconocen ncialmante a su valo razonable, eto 
de los costos en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su 

costo amortizadoutizando el método de la asa de interés electiva. 
Deterioro de activos financieros: La compañía aplica el enfoque simpliicado y registra las 
pérdidas credllicias esperadas ya sea por 12 mesos o de por vida, según lo establece la NIF 
9. La compañía establece provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, basado en 
lun modelo de pérdidas osporadas de los próximos doce meses, Para ollo, se hí 
una matiz de provisiones que se basa en la experiencia histórica de párdid: 
ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entomo económico en 
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el cual opera la compañía. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera yla alta 

0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 
El deterioro para cubrir pérdidas se establece porel importe de la pérdida que se valora como 
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

AL 31 de diciembre del 2019, la compañía no ha registrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pórcida por deterioro disminuye y, dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida 
previamente reconocida. 

Baja de activos y pasivos financieros. Un activo financiero se elímina cuando expiran los 
derechos a recbir los fujos de efecto del activo o s la compañía transfiere el activo a un 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Ellciivo y equivalentes al efocivo: La Compañía clasica en ol rubro de efectivo y 
exuvalentes aquelos acivos financieros líquidos, considerado como equivalentes l efectivo 
todas aquelas Inversiones quo so efectúan como pare de la administración habitual de los 
dxcedentes de caja con vencimiento inferior a 90 días y cuyo riesgo de camlos en su valor 
es poco significativo, estas inversiones se valúan al costo de adquisición más rendimientos 

¡evengados, importe que es simiar a su valor de mercado, Para lo propósitos del estado de 
flujo de electo, los efectvos equivalentes consisten en disponible y elecivo equivalente de 
acuerdo alo definido antenormento. 
Documentos y cuentas por cobrar Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos 
y deteminables que no tienen cotización en el mercado activo, Las cuentas por cobrar 
Comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste 
en el caso de existir evidencia objetva de riesgo de pago por parte del cliente. 

  

    

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compañía ha determinado que 
el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado 
¡debido a que la transacción no llene costos significativos asociados. 

Propiedades, muebles y equipos: La propiedad, muebles y equipos están registrados al costo de adquisición. Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o 
montaner al beneficio económico futuro esperado en los acivos His son reconocidos como 

un gasto cuando se Íncurre, mientras que las mejoras de importancia son capitaizadas. Las 
propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de línea recta consldorando 

Somo base la vida tl esímada do estos acivos Y 
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ión de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, siguiendo el 
ínea recta on función de los años de vida úl estimada, así    

Tasa anual de 
——depreciación (%) 

Esiiios 6 
Maquinaria y equipos. 10 
Muebles y enseres. 10 
Vehículos. 20 
Equipos de computación 3 

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual so evalda la existencia do 
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen talos indicios, la 
¡Compañía estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entr el valor razonable, 
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se detemnina mediante el 
descuento de los flujos de caja futuros estimados Cuando el valor recuperable de un activo 
está por debajo de su valor neto contable, se considera que existo deterioro del valor. 

Para determinar los cálculos de deterioro, la compañía realiza una estimación de la 
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre. 
la base de los flujos do caja esperados. Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes. 
de impuesto y son ajustados porel riesgo país y riesgo del negocio correspondiente Para el 
período 2019 y 2018 no se realizaron ajustes por deterioro. 

Provisiones por beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones 
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar ol valor presento de estas obligaciones Incluyen una tasa, 

de descuento. Cualquier camblo en los supuestos impacta en el valor on libros de las 
provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal uliza la tasa do 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fina de cada año, según lo establece la NIC. 
19, por lo cual se utlzará el rendimiento de los bonos emúidos por el estado ecuatoriano, La 

tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para. 
“cumplir con la obligación de estos beneficios. 
Información por segmentos: La Compañía presenta la nformación por segmentos en función 

de la infomación nanciera puesta a disposición de los accionistas de la compañía, en 
relación a materias tales como medción de retablidad y asignación de Inversiones, de acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Información fnanciora por segmentos”. Los segmentos 
peralivos de la compañía incuyon los sentcios de administración de Fideicomisos, 
estructuración e decomisos y honorarios dcir), 
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Reconocimiento de Ingresos y gastos: Los ingrosos de las actvidados rd reconocidos cuando Ta transfernca delos senvicios comprometidos conos cientes refeje la 
ontraprestacón de ls servicios transferidos, según o establecido en la NIF 15, Los ingresos 

son medidos al valor justo del pago fecitido, excluyendo descuentos, rebajas y otros 
impuestos ala venta o derechos. 

    

Los ingresos de la compañía provienen principalmente por la administración de negocios 
fducianos. 

Los ingresos por venta son reconocidos cuando la compañía: 

+ so han transforido al ciente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los. 
servicios; 

+ la entidad no conserva para s ninguna implicación en la gestión de los servicios, en el 
¡grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los 
mismos, 

+ ol monto de los Ingresos ordinarios puede medirse con fiabiiad, 
+ es probable que los beneficios económicos asociados con la transacción fuyan hacia 

la entigad; y 
+ los costos incurridos, o por incurri, asociados con a transacción pueden ser medidos. 

con fabilidad, 

Púncipals riesgos quo entrena la Compañia: 
En el curso normal del negocio, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar significaivamente al valor económico de sus flujos y activos y 

consecuencia sus resultados, Aunque la Compañía se encuentra expuesta a riesgos de. 
mercado, crecio, Iquidez y de capital, la administración revela que estos riesgos son bajos 
por estar debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuación: 

Riesgo de crédito, la Compañía está expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus 
actividades operacionales (cuentas por cobrar) 

El riesgo asociado a clientes se monitorea pormanentemente por medio de controles 
establecidos en pollicas de administración de riesgo de clientes individuales, tanto al 

momento de la contratación de los servicios como en el ciclo de facturación de los mismos, 
suspendiendo tanto el servicio como la facturación ante documentos vencidos. 

Riesgo de mercado, el iesgo de mercado se refore al conjunto de factores extemos a la 
compañía que pueden variar de manera que aecton sigrifcalamento la Compañía. Estos 
incluyen la tasa de interés, el marco regulatoo, las condiciones macroeconómicas del país y la actvidad de la competencia 

tros factores en general, estos no representan un riesgo significativo para la 

  

  

     

  

Sibien 
Compañía» 
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Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la Compañía, la 
Compañía no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivo 
operativos son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés en al 
mercado. 

  

Riesgo de precios: La exposición a la variación de precios está relacionada con los costos de 
los principales productos que comercializa, La compañia mantiene un portafolio diversificado 
de cientes, proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tenen riesgos significativos 
o concentración 

Riesgo de liquidez: La Compañía maneja el riesgo de fíquidez, manteniendo reservas, 
facilidades financieras y monitoreando continuamente los fujos de efectivos proyectados. 

Riesgo de capital: La compañía gestiona su capita para asegurar que estará en capacidad de 
¡continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas 
a travós de la optimización de los saldos de deuda y patnmonio. Los principales indicadores 
financieros de la compañía se detallan a continuación 

   

    

  

A terminado el 
31 de diciembre de 

m9 2018 
Pasivos financieros 117.26 124548 

Menos, ofectiv y equivalentes de efecto, (3492) (6564) 
Deuda nota, 113934 17.382 
Patrimoni neto 292.182 
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 410164 
Ratio (Deuda neta /Apalancemiento) 20,10% 

  

La administración de la compañía rovisa la estructura de capital periódicamente considerando 
dl costo del capital y los riesgos asociados. 

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compañía tone una obligación presente 
legal o implica, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una 
salda de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fabiidad, Dicha 
obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, 
prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante terceros una expectativa vallda 
o que la compañia asumirá ciertas responsabllidades. 

at



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

  
  

  

  

  

    

Año terminado el 
_31 de diciembre de 2010 2018 

Banco Bolivariano CA. 2671 5290 
Banco Pichincha MN 1271 

3 5564 

NOTA € — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO: 
Año terminado el 

31 de diciembre de 
z01O 2018 

Unidades de participación (Renta variablo) 
Fondo de inversión Administrado Centenano Renta 6309 17227 
Fondo de Inversión Administrado Centenario Repo 825 19.304 
Fondo de Inversión Administrado Productivo 11.628 CA 19.342 30731 
Facturas comerciales negociables. 

AL 9,25% de interés fo con vencimiento en 2020. 112517. 105.022 
191.869. 201,88. 

NOTA D - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 
Año terminado el 

31 de diciembre de 
—w 2018 

Comisión por adminatracón de fideicomisos 54760 59:02 
Otras cuentas por cobrar —— 20500, 12.560 

75.350 65.982 
Menos, provisión por deterioro. (1.299) — 184), 

74.051 ets 9



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA D - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, CONTINUACIÓN 

El movimiento de la provisión por deterioro de cientes fue ta siguiente: 

  

Saldo al inicio del año 784 284 
Mas, provisión con cargo a gastos sis 520 

1299 Tes 
Menos, bajas. 2 Al Saldo al final del año 128 7 

  

NOTA E - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE: 

Año torminado el 
31 de diciembre de 

200 2018. 

Retenciones: 
Impuesto al valor agregado - IVA. 1197 209 
Impuesto ala renta 9.300 0 

10.497 289 

Crédito tributario - IVA 909 1795 
11408 2.684, 

NOTA F - PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO: 

Saldo al3tde — Adiciones (Retiros) — Saldo al31 de 

  

iciombre de ytransferencias —— diciembrode 
2018 2019 

Edificios 230.543 o 230.543 
Instalaciones 0 3231 2.291 
Equipos de computación 30.445 5727 36472 
Equipo de oficina, 519 869 

Muebles y enseres. - 4.400, Ar 
270.840 46.769 

Depreciación acumulada (71.959) (13989) $65.92) 198.081 32.800 231.481 4 

33 
 



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA F - PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS NETO, CONTINUACIÓN 

AL31 de diciembre de 2019, la depreciación con cargo a los resultados del ejercicio fuo de 
USD 13.969 (USD 6.9/3 al 31 de diciembre del 2018) 

  

NOTA G - OTRO ACTIVO: 

  

  

  

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2019 
Sistema contable. 37,240 37240 
Menos, amortización —a ero, 

Deposito on garantía Ca 1.058 
8.928 17.066 
    

NOTA H — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Año terminado el 
31 de dictembre 

EJ 261 
    

  

Proveadores. 20.050 13.100 
Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros 85.541 185.541 

85591 78.641 
    

Las cuentas por pagar ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, corresponder 
a provisiones por pago de mulas de resoluciones emitidas en años anteriores, relacionado 

principalmente por la presentación tardía de información de fideicomisos administrados por la 
Compañía, El 9 de agosto de 2010, la compañía interpuso demanda de impugnación ante el 
Tribunal Distrtal No. 2 de lo Contencioso Administrativo, En noviembre de 2011, por 
encontrarse en penodo de prueba se presentó oficio con información de descargo a favor de 

la compañía y hasta la fecha, el referido proceso se encuentra en etapa pendiente de ma



LATINTRUST 5. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA | - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

    

  

  

  

Año terminado el 
31 de diciembre d 

——_ 08 

¡Con la administración trbutaria, 
Impuesto a la renta. 7.826 5839 

Retenciones de impuesto 1.549 4315 
Retenciones de IVA. 1449 
Impuesto al valor agregado - IVA 5452 

16.276 
Con los trabajadores: 
Participación 3437 954 

3437 a 
Con la seguridad social 
Aporte y descuentos para el IESS 
Beneficios de los empleados    

NOTA J - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

  

Año terminado el 
31 de diciembre de _ 

2019 2018 — 

Banco Central del Ecuador 
Préstamo hipotecario, al 7% de interés. 
anual y con vencimiento en 2021, 31.835 45.907 

31835 45.907 
Menos, porción corriente: 15.398) (14.268) 

  

16.437 31.649, 
  

35



LATINTRUST 5. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en délares de Estados Unidos de América) 

NOTA K - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO: 

  

Mo terminado el 
31 de Acomero de 

2010 ME 
Reserva para jubilación patronal: 

Saldo anterior 17.308 18226 
Mas provisión con cargo a gasto del año 3504 3343 

Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 1.808. (664) 
Menos pagos y ajustos 1839) 40% 

21.356 17.303 
Reserva para desahucio: 

Saldo anterior 395 438 
Mas provisión con cargo a gasto del año 980 956 
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 1183 (473) 
Menos pagos y ajustes (876) eN 5421 395 

BT 2147 

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma institución 
tienen derecho a la jubilación patronal, beneficio que de acuerdo alo establecido en el Código 
del Trabajo se determina en baso a los años de servicio y al promedio de la remuneración 
anual percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de retiro. Además, el 
Cédigo del Trabajo establece que cuando la relación laboral termina por desahucio la 
compañía bonifcará al trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración 
mensual por cada año de servicio prestado. La Compañia establoce reservas para el beneficio 
e jubilación patronal en base a estucos elaborados por una fma independiente de actuarios 
consultores. 

  

Las hipótesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son: 

Tasa de descuento (%) 
“asa do incremento de remuneraciones (%) 
Tasa de incremento de pensiones (4)     

/



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA K - BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO, CONTINUACIÓN 

De acuerdo a los referidos estudios el valor actual de la reserva matemática actual de 
jublación patronal asciendo a USD 21 356y USD 5421 por bonticaión por desahucio. Según 
se ndice en los estudos acluarales, el método actuarial lizado es el de “ObIgación por 
Beneficio Definidos” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y lemás parámetros establecidos enel Cócigo del Trabajo. con un mínimo para la cuanticación de la pensión vaca mensual de USD 20, sil Trabajador es benefician de a jubilación del 
Insttto Ecuatoriano de Soguridad Sockal -ESS y un máximo igual salario básico unificado, 

de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos. 
de servicio, sn edad mínima de reto, La Sguient tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáteas actuaraes de jubiacón patronal 

  

Año terminado el 

  

Valor actual do las reservas matemáticas. 
actuariaes - jubilados. o o 
Empleados activos con iempo de servicio mayor a 
25 años o o 
Empleados activos con tiempo de servicio 
comprendido entre 10 a 20 años 
Empleados activos con empo de servicios menor 
a10 años 

  

NOTA L - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2019 

Gasto de personal 299.214 
Honorarios. 59.879 
Comisiones. 59.190 
Gastos generales. 18.007 
Depreciacionos y amortizaciones. 21.968 
Impuestos y contribuciones 4118 

Mantenimiento. 9018 
Otros 60.128 

  

  

  

ar



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA M- PARTICIPACIÓN TRABAJADORES: 

De acuerdo con las leyes laborales vigontes, la compañía debe destinar el 15% de su utlidad 
líquida anual antes del Impuesto sobre la renta para repartio entre sus trabajadores, 

NOTA N - IMPUESTO A LA RENTA: 

  

Composición del gasto por impuesto ala renta: 

Impuesto sobre la renta contiente 8559 15.109 
Impuesto sobre la renta diferido (733) a 

7.826 15109 

Impuesto sobre la renta corriente. Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economia, Fortalecimiento de la Dolaización y Modernización de la Gestión Financiera se 

reformó la taria del impuesto a la renta para sociedades a parir del ejercicio fiscal 2018 
estableciendo como tarifa general el 25%. Asi también, las disposiciones tributarias 
establecen que: las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así 

¡como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrá Una rebaja de tros 
(3) puntos porcentuales on la tarifa de impuesto ala renta. 

La provisión se calcula aplicando la tasa del 25% sobro la utildad gravable anual, la 
úconcilacióntributable es como sue: 

  

Año terminado el 
31 de diciembre de 
E ES 

Ublidad según bros 22912 63.625 
Más, gastos no deducibles. 11.827 14597 
Menos, participación trabajadores 
Más, diferencias temporales. 
Úllidad gravable: 
Impuesto causado 
Anticipo de impuesto declarado 
Impuesto definitivo ala renta 

 



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresado en dólares de Estados Unidos de América) 

NOTA N — IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACIÓN 

Impuesto sobre la renta diferido: Se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre 
las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. 

  

Activo Pasivo 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7 

Aumento o 
Disminución _. 
Saldo al 31 de dicembre de 2019 0 

  

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de 
impuesto a las ganancias relacionadas con las dflerencias temporarias imponibles, mientras. 
¿que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto 
a las ganancias debido a la existencia de iferencias temporarias deducibles, bases imponibles 
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicación. Se entiende por diferenda 
temporaria la existente entre el valoren llbros de los activos y pasivos y su base fiscal 

Los activos y pasivos par impuestos diridos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que l activo se realce o el pasivo se cancele, 
basándose en las tasas (y lees fiscales) que hayan sido aprobadas al final del period que se 
informa. La medición delos actos por impuestos diferidos reejara las consecuencias fiscales 
que se derierían dela forma en que la entidad espera, al final del perado sobre el que se 
informa, recuperar o líquida el importe en bros de sus activos y pasivos. 

NOTA O - PATRIMONIO NETO: 

  

Capital: Al 31 de diciembre de 2019, al capital pagado está constituido por 416.880 acciones 
ordinarias y nomunatas a USD 1 dótar cada una 

No. De, dde Valor Nominal 
Accionistas: Acciones Participación (USD) 

CYPRESSI S.A. 208.430 50,00 208.430 
Frida Ortega Rosines de Salcedo 208.430. 50,00 208.430 

416.960. 100,00. 416.860. 

Reserva Legal' De acuerdo con la Ley de Compañías, la compañía debe destinar por lo menos 
el 10% de su utlldad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del 
capital suscrito y pagado, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede utilzarse para absorber pérdidas o para aumentar capital 

  

Blas scumldos El aid sata sá a dpoión des aconta Y »



LATINTRUST S, A ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresada en dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

NOTA P - MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

  

Saldos al Pagos y/o Saldo al 
frugodel Incrementos — Ulkizaciónes — finaldel 

IL O 
Oeprectaciones. 71959 13969 0 850% 
Beneficios empleados. 15.580 25462 17 607 23348 

15% Irabajadores 9544 3437 95% 3437 
Impuesto ala renta 53% 7028 

Intangible 21260 __ 8000 _ 
0 EX 

  

NOTA Q— REVISIÓN FISCAL 

La compañaha cumplido con presontarsus declaraciones anuales y mensuaes del Impuesto 
a la Rema Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la renta 
sin embargo tas autoridades inbutarias tienen la faculad de revisar y venticar los calculos y 
documentos que sustentan los pagos efectubgos por la compañía hasta los 3 años 
transcurados después de la presentacion. La compañra no ha sido objeto de revisiones par 
parta del Servo de Rentas internas y la administración considera que de ext revisiones 
postenores las observaciones que Suijan no sean significativas 

NOTA R- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Do acuerdo con la acmistracion de la compañia los compromisos ms importantes 59 
relacionan con la adminisración de fidersomisos mercantiles de garantia de admiración 
¿pooblanas y gacargos y no extsten pires comprontsos de imporiangua suscrios con terceros. 
que compremotan actwas de la compañía al 31 de ciciembre de 2019 

AL 31 de ticiembre de 2010, la compaña no mantene contingencias signficativas que 
sequieran revalacion o provision en los estados Inancigros 

NOTA 8 - EVENTOS POSTERIORES 

El 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de te Salud dectaró el brote de Coronawus 
COVID-13 camo una pandemia, debio a surapida propagación en lodo el mundo, que afecto 
9 más de 150 países La mayora de los gobue1nos están tomando medidas rosiictvas para 
contener la propagación, que incluyen aislamiento confinamento cuarentena y resincoión 
de la bra curculación de personas, cierre de lucalas publicos y privados excepto Para 
necesidades basicas a nstalacianes santanas Genre de fronteras entre olras Esta situacion 
está afeclando suificstamente a la economia mundial debido 8 la interrupción o 
desaceleración de las Cacienas de sumnstro y al aumeno signfcatwo de la mcertelumbra 
econornica 

  
0
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NOTA S – EVENTOS POSTERIORES, CONTINUACIÓN 

 
La compañía evaluará durante el ejercicio 2020 el impacto de los eventos antes 
mencionados y los que puedan ocurrir en el futuro en el patrimonio y la situación 
financiera al 31 de diciembre de 2020 y en los resultados de sus operaciones y los flujos 
de efectivo futuros. 

 
A excepción de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de 
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinión de la 
administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

 
 
 
 
 
 
 

 CPA. Carolina Villalta Zuña 
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