LATINTRUST S. A, ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISGS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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INFORMACION GENERAL

La Administradora fue constituida en {a Repablica del Ecuador bajo la denominacion social de
Filanfondos S. A. Administradora de Fondos, en abril de 1994, En junio 19 del 2006, la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador aprobé el cambio de denominacian social de
Filanfondos 8. A. Administradora de Fondos por la de Latintrust S, A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos. Su actividad principal es dedicarse a la administracion de fondos de inversidn y
fideicomisos.

1.a actividad de la Administradora se rige por la Codificacién de la Ley de Compaiiias, Ley de
Mercado de Valores v su Reglamento, disposiciones gue dicte el Consejo Nacional de Valores y es
controlada por [a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador a través de Ia Intendencia Nacional de
Valores.

En febrero 8 del 2012, el Acta de Comité de Inversiones de la Compafiia, resolvio aprobar la
liquidacion anticipada de {os fondos de inversion administrados Monetario, Prevision, Divisa v
Alianza. La referida liquidacién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas de! Feuador
mediante resoluciones No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002968, C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002969,
C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002970 y C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002971, emitidas en junio § del 2012.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia presentd incumplimiento a cupos operacionales
establecidos en la Ley de Mercado de Valores, donde en el Art. 98 de Ley de Mercado de Valores
establece que las Administradoras de Fondos y Fideicomisos gue se dedicaren tanto a administrar
fondos de inversion y fideicomisos requeriran un capital suscrito y pagade equivalente a 1U5$394,333,
y una autorizacidn de funcionamiento emitida por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, para
realizar sus actividades. Al 31 de dicierabre del 2011, la Administradora tenia una insuficiencia en el
capital suscrito equivalente a US$63,535.

_La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la

Entidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1  Peclaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera — NIIF,

2.2 Bases de preparacidn — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos firancieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos,




2.3

2.4

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal come lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Efective y equivalentes de efective — Incluye aquellos activos financieros Hquidos, depdsitos o
inversiones financieras {{quidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Actives financieros — Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una compra o venta de 1m activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
fos costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financicros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de 1a transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocklos son posteriormente medidos en su totahdad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sitnacién
financiera, que sc presentan como activos corrientes.

La Administradora clasitica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
{préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron ios instrumentos financiereos. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2,4.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento — Son activos no derivados con
pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracién de fa Compafiia
tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia
vendiese un importe significative de los activos financicros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dispenible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de inferés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacion cfectiva en los ingresos por intereses.

2.4.2 Actives financieros disponibles para la venta — Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva
de revaluacién de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracién pretende enajenar las
inversiones en Ios 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.




2.4.3

2.4.4

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos} se reconoce como ingresos por
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuandoe el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El
periodo de ¢rédito promedio por el servicio de administracion de fondos y fideicomisos
es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

El valor razonable de las cucntas por cobrar se revela en la Nota 11.1.6

Baja en cuentas de un activo financierp - La Administradora da de baja un activo
financiero finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del activo financiero, y transflere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

Medicion en el momento del reconocimiente — Las partidas de propicdades v equipos se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precic de adguisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y ia puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacian de la ubicacion del activo.

Adictonalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modele de revaluacién — Después del
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reconocimiento inicial, los terrenos y edifictos, son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos [a
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor.
Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando os valores
razonables al final de cada periodo.

Meétodo de depreciacion y vidas ditiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,

valor residual v método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.7

2.8

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas (tiles usadas en ¢l célcule de a depreciacidn:

ftem Vida til (en afios)
Edificios 48
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, ¢l superavit de
revatuacidn atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsccuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) v el valor de redencidn se reconoce en el estade de ganancias v
pérdidas durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Administradora tenga
derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacidn por lo menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vator razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, mencs cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes y servicios es de 30 dias. El valor razonable de las cuentas por pagar se revela
en la Nota 11.1.6.

La Administradora, tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Impuestos — Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. L
pasivo de la Administradora por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada periodo.
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2.8.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probabie que la Administradora
disponga de utilidades gravables futuras countra las que se podria cacgar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancele.

La Administradora debe compensar activos por impuestos diferidos con pasitvos por
impuestos diferidos si, y solo si ticne reconocido legalmente ef derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas; y [os activos por
impucstos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta vy la Administradora tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso © gasto, ¥ son incluidos
en el resultado, excepto en [a medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que sc reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera def resultado.

Provisiones - Sc reconocen cuando {a Administradora tiene una obligacidn presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Administradora tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido come prevision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn
usando el flujo de efectivo estirmado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual del tlujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el tmporte estimado de cualguier descuento o rebaja comercial
que la Administradora pueda otorgar.

2.18.1 Prestacion de servicios ~ Los honorarios relacionados con contratos por administracion
de fondos de inversida v fideicomisos se reconocen como ingresos en funcidn de la
prestacion final del servicio.

2.10.2 Ingresos por intereses — Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v a 1a tasa de interés cfectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
nor pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumentoe financiero con el
valor neto en libros del activo o pasive financiero sobre el reconocimiento inicial.
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2.14

Gastos — Se registran al costo histérico, v se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, v se registran en el periodo méas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibiiidad de compensacién y 1a Administradora tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netes en resuitados.

Normas nuevas p revisadas sin efecto material sobre los estados financieros de la
Administradora:

NITF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC | Presentacién de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral,

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes.

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante ef afio
2012, detaliadas anteriormente, ne ha tenido un efecto material sobre Ia posicion financiera de
la Administradora, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas p revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad - NTC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2012 y que atn no son clectivas:

NIIE Titule Fecha de vigencia
NHF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
NIF 13 Medicion del valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas a la N1IF 7 Revelaciones — compensacion de

activos financicros v pasivos financieros, Enero I, 2013

Enmiendas a la NI[F 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de trapsicion. Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisadaen ¢ 2011)  Beneficios de trabajadores Enero 1, 2013

NIC 27 {Revisada en el 2011)  Estados financieros separados. Enero 1, 2013
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NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros. Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF - ciclo
(NIIF 1, NIC 16,32 y 34) 2009-2011. Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran revisadas para evaluar
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Administradora en los periodos
futures, razon por la cual, no es posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos,
si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administradora realice ciertas estimaciones y establezca algunos supucstos inherentes a la actividad
economica de la Entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponibie al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha
utilizade en el proceso de aplicacidn de los criterics contables:

3.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio que estos
activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. In caso que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable del referido activo. Durante el afio 2012, fa
Administradora no ha identificado indicios de deterioro en sus rubros de activos.

3.2 Vida util de propiedades y equipos — La estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual de los
activos fijos, se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S, dolares)

Efectivo y bancos 43,040 61,791
Certificado de deposite 99,186 15.574

Total 142,232 17,365




Efectivo y bancos -- Representa principalmente depdsitos en cuenta corriente en un banco local por
US$42,696, la cual no genera interés.

Certificade de depdsito — Representa inversiones en bancos locales con vencimientos hasta marzo del
2013 ¥ con una tasa de interés nominal anual del 4.5%. Durante el afio 2012, la Administradora ha
registrado ingresos por interés por US$2,592.

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2012, representa certificados de depésito a plazo en instituciones financieras
locales, con vencimientos hasta mayo del 2013, y tasas de interés promedios del 3.50% hasta 6%.

Al 31 de diciembre del 2011, representaba inversiones en unidades de participacion gue la
Administradora tenia en sus fondos administrados; los cuales fueron liquidados el 31 de octubre del
afio 2012. Un resumen es como sigue:

Fondo administrado Porcentaje de Numero de Valor de Inversidn

de inversion particinacion unidades la unidad (en U.S. délares)
Prevision 27% 89,900 0.294902 26,512
Alianza 16% 60,959 0.447096 27.254
Total

6. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue;
... Diciembre 31...
2012 2011
(en 1.8, dolares)

Honorarios por cobrar por administracion:

Fideicomisos mercantiles 81,250 £8,010

Fondoes de inversion 1,598
Otras 900 102
Provisidn para cucntas incobrables (8.150) (8,150)
Total J4.000 81.560

Honorarios por cobrar por administracion — Representan principalmeate valores por cobrar a los

fideicomisos mercantiles que son administrados por [a Entidad, Jos cuales estan establecidos en los
Contratos de Fideicomisos.




7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

... Diciembre 31,..
2012 2011
{en U.S. délares)

Costo o valuacion 250,155 248,895
Depreciacion acumulada {30,789} (23.266)
Total 219.366 225,629
Clasificacion: |
Edificaciones 230,543 230,543
Muebles y equipos 0,286 9,026
Equipos de computacién 10,326 9,326
Depreciacion acumulada (30.789) {23.266)
Total 219,366 223,629

8. PRESTAMO
Un resumen del préstamo es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
{en U.S. dblares)

Corriente 17,210 17,181
No corriente _113,185 121,755
Total 130,463 _138.936

En febrero 15 del 2007, la Administradora efectud la adquisicion de la oficina ubicada en ia ciudad de
Guayaquil, la cual ¢s utilizada para desarrollo de sus operaciones, mediante la subasta de bienes
inmuebles No. BCEG-011-2007 del BCE por un valor de US$174,500, de los cuales Latintrust S. A.,
entregd como cuota inicial US$18,410 v la diferencia se pagara anualmente hasta noviembre del 2021,
con una fasa de interés anual del 7.37% reajustable cada 180 dias.

Durante el afio 2012, la Administradora, ha registrado en los resultados del afio costos financieros por
US$7,974.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, representa principalmente valor por pagar a la Superintendencia de

Compaiiias por US$47,320, relacionado con la presentacion tardia de informacion a un Constituyente
del Fideicomiso Mercantil denominado CL.




16. IMPUESTOS

10.1

0.2

Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. dblares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,846 12,625
Retenciones en la fuente de IVA 6,532 1,032
Crédito tributaric de TVA 5,585 1.450
Total | | 17,973 15,107

Pastvos por impuestos corrientes.
Impueste a la renta por pagar 3.960

Impuesto ai Valor Agregado — TV A por pagar y

retenciones de IVA 11,416 5,770
Retenciones en la fuente de} impuesto a la renta

por pagar 1634 1,211
Total 16,950 6,981

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribuctdn (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacicn (14% para ef afio 2011).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacidn entre la utifidad segiin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Lltilidad del ejercicio segiin estados financieros 2,261 3,652
Gastos no deducibles 3,601 _48.163
Utilidad gravable _ 5,862 _51.815
Impuesto a la renta causado (1) _1.348 _12.436
Anticipo calculado (2) 3,906 _ 3,536
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 3900 _12.436

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un-23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011).
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(2) A partir det afio 2010, se debe considerar como impuesto a [a renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2612, la Administradora determind como anticipo de impuesto a la renta
US$3,900; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$1,348.
Consecuentemente, la Administradora registré en resultados US$3,900, gue representa ¢l
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ef afio
2008, vy son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012,

Aspectos Tributarios:

Codige Qrgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codige Orgénico de la Produccion, Comercio e
inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Ley de Fomenip Ambiental y Optimizacion de los fngresos del Estadp —~ Con fecha noviembre
24 dei 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion dc los Ingresos def Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos fributarios, la tarifa del ISID se increment6 del 2% al 5%. Por presuncidn se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compadiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en parafsos fiscales.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

IL¥

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, }a Administradora estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Administradora dispone de una organizacién y de sistemas de mformacidn, administrados
por el Representante Legal, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité de Inversiones medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administradora, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos, y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por patte de ta Administradora, si es ¢l caso.

I1.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Administradora se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que toma dinero en préstamo a tasas de interds variables. El
riesgo cs manejado por la Administradora manteniendo un solo préstamo a tasa
variable, cuya utilizacidn fue para la adquisicion de las oficinas donde opera la entidad.
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Riesgo de crédito — ¥l riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para
la Administradora. La Administradora ha adoptado una politica de inicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La Administradora inicamente realiza transacciones con
Instituciones Financieras, que cuentan con una muy buena calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez —~1.a Administracién es la que tiene la responsabilidad final por 1a
gestion de liquidez. El Comité de Inversiones ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Administracidon pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez. La Administradora maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades {inancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado — El riesgo de mercado ¢s ¢l riesgo que el valor razonable o los
flujos futuros de caja de los instrumentos [inancieros fluctien debido a cambios en el
mercado por variables como tasas de interés y precios de titulos. El riesgo mdximo
resultante de los instrumentos financieros es igual al costo amortizado.

Riesgo de precio - El rigsgo de precio es el riesgo que el valor razonable o los flujos de
caja futuros de fos instrumentos financieros fluctiien debido a los cambios de los
precios en el mercado, si estos cambios son causados por factores especificos en los
instrumentos financieros individuales de su emisor, o factores que afectan a fas
negociaciones de los instrumentos financieros en el mercado.

Ea Administradora est& expuesta al riesgo de precio de mercado derivado de las
inversiones en titulos, fondos de inversidn.

La Administradora maneja el riesgo de mercadoe sobre las bases diarias de acuerdo con
los objetivos y politicas de inversion establecidas. Las exposiciones al mercado son
monitoreadas mensualmente por la Administeacion.

Categorias de instrumentos financieres — £l detalle de los activos y pasivos
financieros registrados por la Administradora es como sigue:

... Diciembre 31,. .,
2012 2011
{en U.S. ddlares)

Activas financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, Nota 4 142,232 77365
Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiente, Nota 5 56,778 53,766
Activos financieros dispounibles para la venta 20,253
Cuentas por cobrar, Nota 6 74,000 81,560
Total 232,944




... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Pasivas financieros:

Costo amortizado:

Préstamo, Nota 8 130,405 138,936
Cuentas por pagar, Nota 9 72,751 67.110
Total 206,046

112  Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administradora considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIQ

12,1 Capital social — El capital social autorizado consiste de 330,800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

£2.2  Aportes para futuras capitalizaciones — Representa valores aportados por los accionistas de la
Administradora como aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para
inversiones de la Administradora y a su vez dan flujo para su operacion, Al 31 de diciembre del 2012,
no se ha establecido una fecha esperada de capitalizacion de estos importes.

2.3 Reservalegal —1.a Ley de Compaiiias requicre que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

124 Déficit acumunlade ~ Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

... Dictembre 31...
2012 2011
{en: U.S. ddlares)

Déficit acumulado (356,594) (342,519)

Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NTIF (18,780) (18,780)

Reserva segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 92,415 92415

Total

{264,834)




Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NITF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuclta en el caso de liquidacion de 1a
Administradora.

Reserva segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital, podré ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podrd ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podré ser devuelto en el caso de liquidacion de la
Administradora,

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Administradora es como sigue:

2012 2011

{en U.S. ddlares)
Honorarios por administracidn 316,839 330,729
Ingresos por intereses L b.445 765
Total 323,284 331.494

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Gastos por beneficios de trabajadores 125,792 122,344
Honorarios y servicios de terceros 08,162 85,231
Depreciacién y amortizacion 11,681 10,826
Cuentas incobrables 8,310
Comisiones pagadas 18,979
Otros gastos 51,797 41,311
Total 306,411 268,222

Gastos por heneficios de frabuajadores — Un detalle de gastos por beneficios de trabajadores ¢s como

siguer




2012 2011
(en U.S. ddlares)

Sucldos y salarios 83,008 78,434
Beneficios sociales 20,461 33,315
Aportes al [ESS 10,404 9,950
Beneficios definidos 11,520

Participacion a trabajadores 399 645
Total 125,792 122,344

15, FIDEICOMISOS ADMINISTRADQS

Lin resumen de los activos netos de [os fideicomisos v fondos administrados por Latintrust §. A, de
acuerdo a su operatividad, es como sigue:

... Diciembre 31...
201 2011
(en 1J.S. ddlares)

%)

Tipos de Fideicomiscs:

Fideicomisos Mercantiles de Garantias 124,781,153 125,535,859
Fideicomisos Mercantiles de Administracion 17,135,409 30,564,187
Fideicomises Mercantiles Inmobiliarios 3,122,133 3,122,361
Fideicomisos de Encargo Fiduciario 62,938 51,366
Fondos de Inversion 589.690

Total

16. CONCILIACION ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS ADJUNTOS

Para efectos de presentacion de una conciliacién de los estados financieros preparados de acuerdo con
el plan de cuentas aprobado por ¢l Consejo Nacional de Valoras — CNV, v los estados financieros
adjuntos preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera — NUF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, en cumplimiente con los dispuesto por la Superintendencia de
Compafifa, ia Administradora efectud la reclasificacion de certificados de depésito con vencimientos
menores a 90 dias incluidos en la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo por US$56,778, a la
cuenta de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.




17. DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos incluyen el registro de la participacion de trabajadores e impuesto a la
renta del afio 2012 por US$399 y US$3,900, respectivamente, con la finalidad de presentar los estados

financieras de acuerdo con NIIF, Estos ajustes tuvieron i efecto de aumentar los pasivos y los gastos

en US$4,299, convirtiendo la utilidad de US$2,660 en pérdida de US$1,639.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012, y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 20 del
2013), no se produjercn eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ADMINISTRADORA

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Administracién en abril 20 def 2013, v seran presenfados a los accionistas para sc aprobacion. En
opinién de [a Administracion, los estados financieros scran aprobados por los accionistas sin
modificaciones.




