LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador bajo la denominacién social de Filanfondos S. A.
Administradora de Fondos, en abril de 1994. En junio 19 del 2006, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador aprobd el cambio de denominacién social de Filanfondos S. A.
Administradora de Fondos por la de Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Su
actividad principal es dedicarse a la administracién de fondos de inversién y fideicomisos.

La actividad de la Compaiiia se rige por la Codificacién de la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de
Valores y su Reglamento, disposiciones que dicte el Consejo Nacional de Valores y es controlada por
la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador a través de la Intendencia Nacional de Valores.

Durante el afio 2011, la Compaiifa presenta los siguientes incumplimientos a cupos operacionales
establecidos en la Ley de Mercado de Valores:

o El Articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores establece que las Administradoras de Fondos y
Fideicomisos que se dedicaren tanto a administrar fondos de inversién y fideicomisos requeriran
un capital suscrito y pagado equivalente a US$394,335 y una autorizacion de funcionamiento
emitida por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, para realizar sus actividades. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Compaififa mantiene una insuficiencia en el capital suscrito
equivalente a US$63,535. En julio 30 del 2008 la Junta General de Accionistas, aprob6 un
aumento del capital suscrito y pagado de la Compaiiia por US$152,400, mediante apropiacion de
reserva de capital por U$92,400 y aporte para futura capitalizacién por US$60,000.
Adicionalmente se aprobé aumentar el capital autorizado de la Compaiiia a US$966,400.

Con fecha enero 30 del 2009, la Junta General de Accionistas decide dejar sin efecto las
resoluciones adoptadas en la sesién celebrada en julio 30 del 2008 y deciden realizar el aumento
de capital suscrito y pagado por US$92,400 mediante apropiacion de reserva de capital,
aumentando el capital a US$ 423,200. Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos dicho trdmite se encuentra en proceso de formalizacién legal.

« Elarticulo 102 de la Ley de Mercado de Valores establece que la administradora deberd invertir al
menos el 50% de su capital pagado en unidades de inversion en los fondos que administre, pero en
ningun caso estas inversiones podran exceder el 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia tiene insuficiencia de inversiones en los fondos que
administra por US$111,634 (US$110,956 en el afio 2010)

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.



2.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al
valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por intereses.



2.4.2 Activos financieros disponibles para la venta - 1.os activos financieros disponibles para
la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccidn.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva
de revaluacién de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El
periodo de crédito promedio por el servicio de administracién de fondos y fideicomisos
es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la nota 12.1.6

2.4.4 Baja en cuentas de un activo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5  Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la



2.6

2.7

depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en afios)
Edificios 48
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacién atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes y servicios es de 30 dias. El valor razonable de las cuentas por pagar se revela
en lanota 12.1.6



2.8

2.9

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Los honorarios relacionados con contratos por administracion
de fondos de inversion y fideicomisos se reconocen como ingresos por referencia al
estado de terminacidn, es decir en funcién de la prestacién final del servicio.

2.10.2 Ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se ha realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2011

(como parte de las mejoras a NIIF
emitidas en el 2010)

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — Normas Internacionales de

Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia




NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion al valor razonable. Enero 1, 2012

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de ftems en otro resultado Enero 1, 2013
integral.

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados. Enero 1, 2013

2011)

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar su
aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, razén
por la cual, no es posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos, si hubieren, hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRi TICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisiéon afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando



el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011, no se reconocié una pérdida por deterioro en propiedades y equipos, ya
que en base a los andlisis efectuados por la Administracién, no existieron indices de deterioro.

3.2 Vida util de propiedades y equipos - Como se describe en la Nota 2.5, la Compafifa revisa la
vida util estimada de propiedades y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determind mantener la vida ttil de edificios con base en un
avalto efectuado por profesionales independientes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 61,791 26,238
Certificado de depdsito 15,574 18,052
Total 77,365 44,290

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2011 , representan inversiones en unidades de participaciéon que la Compaiiia
mantiene en sus fondos administrados. Un resumen es como sigue:

Afio 2011:

Fondo Administrado Porcentaje de Numero de Valor de Inversion

de Inversién Participacién Unidades la Unidad (U.S. ddlares)
Previsién 27% 89,900 0.294902 26,512
Alianza 16% 60,959 0.447096 27,254
Total 53,766
Afo 2010:

Fondo Administrado Porcentaje de Nuimero de Valor de Inversion

de Inversién Participacién Unidades la Unidad (U.S. ddlares)
Prevision 23% 90,036 0.299298 26,947
Alianza 14% 61,049 0.450403 27,497
Total 54,444

6. ACTIVOS FINANCI EROS DISPONIBLES PARA LA VENTA



9.

Al 31 de diciembre del 2011, constituyen 28,933 acciones de Banco Solidario a un valor nominal de
US$1, las cuales fueron recibidas en canje a un valor de US$0.70 cada accién, liquidando de esta
manera la cuenta por cobrar que se mantenia con el Fideicomiso Cordillera de la Plata por concepto de
honorarios de administracién. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de su
reconocimiento, ni al 31 de diciembre del 2011, ya que se encuentran registradas a su valor razonable
de acuerdo con los precios cotizados en el mercado.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Honorarios por cobrar por administracién: (1)

Fideicomisos mercantiles 88,010 75,626

Fondos de inversién 1,598 2,355
Otras 102 697
Provision para cuentas incobrables (8,150) a.112
Total 81,560 71,566

(1) Honorarios por cobrar por administracién representan valores por cobrar a los fondos de inversién
y fideicomisos mercantiles que son administrados por la Compaiiia, los cuales estan establecidos
mediante contrato.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacién 248,895 247,634
Depreciacién acumulada 23,266 5.,741)
Total 225,629 231,893
Clasificacion:

Edificaciones 230,543 230,543
Muebles y equipos 9,026 9,026
Equipos de computacién 9,326 8,065
Depreciacién acumulada (23,266) (15,741)
Total 225,629 231,893

PRESTAMO

Un resumen del préstamo es como sigue:



10.

11.

... Diciembre 31,...

2011 2010
Corriente 17,181 17,143
No corriente 121,755 129,935
Total 138,936 147,078

En febrero 15 del 2007, la compaiiia efectué la adquisicion de la oficina ubicada en la ciudad de
Guayaquil, la cual es utilizada para desarrollo de sus operaciones, mediante la subasta de bienes
inmuebles No. BCEG-011-2007 del Banco Central del Ecuador por un valor de US$174,500, de los
cuales Latintrust S.A., entregé como cuota inicial US$18,410 y la diferencia se pagard a una plazo de
180 meses; con una tasa de interés anual del 7.37% reajustable cada 180 dias.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, representa principalmente sanciones de la Superintendencia de
Compaiifas debido al incumplimiento en la obligacion de rendir cuentas a un Constituyente del
Fideicomiso Mercantil CL por US$47,320.

IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2011 2010
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 12,625 12,061
Retenciones en la fuente de IVA 1,032 2,887
Crédito tributario de IVA 1,450 2,493
Total 15,107 17,441
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones de IVA 5,770 5,180
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
por pagar 1,211 1,165
Total 6,981 6,345

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el aiio 2010).

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010



(en U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio seguin estados

financieros 3,653 (2,096)
Participacidn a trabajadores (88)
Gastos no deducibles 48,163 25,304
Amortizacién por pérdidas tributarias (1,027)
Utilidad gravable 51,816 22,093
Impuesto a la renta causado 12,436 5,523
Impuesto a la renta diferido 1,555
Total 1,555

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

12. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

12.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por el
Representante Legal, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Comité de Inversiones medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés - .a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que toma dinero en préstamo a tasas de interés variables. El riesgo
es manejado por la Compaiifa manteniendo un solo préstamo a tasa variable, cuya
utilizacién fue para la adquisicién de las oficinas donde opera la entidad.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa tinicamente realiza transacciones con Instituciones Financieras, que cuentan
con una muy buena calificacién de riesgo.



12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

A la fecha de reporte, los activos financieros expuestos al riesgo de crédito incluyen
instrumentos de patrimonio y de deuda. La administradora de la Compaififa considera
que los saldos reportados representan el maximo de exposicion al riesgo de crédito a la
fecha de los estados financieros.

La Compaiifa no mantiene exposicion de riesgo en instrumentos financieros derivados.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ningtin grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Administracion es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Comité de Inversiones ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o los
flujos futuros de caja de los instrumentos financieros fluctien debido a cambios en el
mercado por variables como tasas de interés y precios de titulos. El riesgo maximo
resultante de los instrumentos financieros es igual al costo amortizado.

Riesgo de Precio - El riesgo de precio es el riesgo que el valor razonable o los flujos de
caja futuros de los instrumentos financieros fluctien debido a los cambios de los
precios en el mercado, si estos cambios son causados por factores especificos en los
instrumentos financieros individuales de su emisor, o factores que afectan a las
negociaciones de los instrumentos financieros en el mercado.

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de precio de mercado derivado de las inversiones
en titulos, fondos de inversion.

La Compaiifa maneja el riesgo de mercado sobre las bases diarias de acuerdo con los
objetivos y politicas de inversion establecidas. Las exposiciones al mercado son
monitoreadas mensualmente por la Administracién.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Activos financieros




13.

12.2

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 77,365 44,290
Activos financieros mantenidos hasta su

Vencimiento 53,766 54,444
Activos financieros disponibles para la venta 20,253
Cuentas por cobrar, neto 81,560 77,566
Total 232,944 176,300

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Préstamo 138,936 147,078
Cuentas por pagar 67.110 26,167
Total 206,046 173,245

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administradora considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.1

13.2

13.3

13.4

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 330,800 acciones de US$1 valor nominal unitario. La
Administradora mantiene invertido el 16% de su capital pagado en unidades de los fondos que
administra, por lo cual tiene una insuficiencia de inversiones en los fondos que administra de
US$111,634 (US$110,956 en el ano 2010).

Aportes para futuras capitalizaciones

Representa valores aportados por los accionistas de la compaiiia como aportes para futuras
capitalizaciones, los mismos que son utilizados para inversiones de la compaiiia y a su vez dan
flujo para su operacion y mantenimiento. Al 31 de diciembre del 2011, no se ha establecido una
fecha esperada de capitalizacién de estos importes.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Déficit acumulado

Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a



Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Déficit acumulado (342,519) (348,023) (344,874)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcioén por primera vez de las NIIF (18,780) (18,780) (18,780)
Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 92,415 92,415 92,415
Total (268,884) (274.388) (271,239)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva segiin PCGA anteriores- El saldo acreedor de la reserva de capital, podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podré ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacién de
la Compaiiia.

14. GASTOS DE ADMINISTRACI ON

Un detalle de gastos de administraciéon por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados 122,344 109,884
Honorarios y servicios de terceros 85,231 97,423
Depreciacién y amortizacién 10,826 7,875
Cuentas incobrables 8,510 14,000
Otros gastos 41,311 34,074
Total 268,222 263,256

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Sueldos 78,434 78,584

Beneficios sociales 33,960 21,341



Aportes al IESS 9.950 9.959

Total 122,344 109,884

15. CONCILIACION ENTRE REGI STROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCI EROS ADJUNTOS

A continuacién se presenta la conciliacion entre los estados financieros preparados de acuerdo con el
plan de cuentas aprobado por el Consejo Nacional de Valores y los estados financieros adjuntos
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias:



ESTADO DE SITUACION FINANCI ERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo (1)
Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento (1)

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas por cobrar, neto
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo (2)

Intereses por pagar (2)
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo

Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital emitido

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal
Déficit acuamulado
Total patrimonio

TOTAL

Estados
Financieros
Contables

...(en U.S. ddlares) . ..

61,791

69,340
20,253
81,560
15.107
248.051

225,629
9.941
235.570

483,621

8,073
9,108
67,110
6,981
10,607
12,216

Reclasificaciones
y Ajustes

15,574

(15,574)

9,108
(9,108)

114,095

121,755
15.084
136,839

250,934

330,800
86,060
84,711

(268.884)
232,687

483,621

Estados
Financieros

Adjuntos

77,365

53,766
20,253
81,560
15.107
248,051

225,629
9.941
235,570

483,621

17,181

67,110
6,981
10,607
12,216
114,095

121,755
15,084
136,839

250.934

330,800
86,060
84,711

(268.884)
232,687

483,621



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2011

Estados Estados
Financieros  Reclasificacione Financieros
Contables sy Ajustes Adjuntos
...(en U.S. ddlares) . . .

INGRESOS:

Honorarios por administracion de fondos de inversion y

Fideicomisos 330,729 330,729

Ingresos por intereses 765 765
Total 331,494 331,494
GASTOS:

Gastos de administracién 268,222 268,222
Intereses y multas 44,593 44,593
Gastos financieros 9,108 9,108
Impuestos y contribuciones 5,919 5,919
Total 327,842 327,842
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,652 _ 3,652

Explicacion de los ajustes y reclasificaciones importantes:

(1) Corresponde a la reclasificacion de certificados de dep6sito con vencimiento menor a 90 dias de
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento a efectivo y equivalentes de efectivo.

(2) De acuerdo a NIIF, los intereses por préstamos se presentan como parte de la obligacion.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En abril 13 del 2012, la Administracion de Latintrust S. A. Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos solicité mediante comunicacion dirigida a la Superintendente de Compaiifas, la
autorizacion para liquidar anticipadamente sus cuatro Fondos administrados, de acuerdo a lo
determinado en la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y el
Reglamento Interno de los Fondos de Inversién Administrados Alianza, Divisa, Monetario y Prevision.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracién en abril 16 del 2012 y serdn presentados a los accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Administracion, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.




