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INFORME ECONGMICD DEL AND 2.013 A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPARIA LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISDS.

En mi calided de Presidenta Eecutiva de la compaafa LATINTREST SA. ADMINISTRADORA OF FONBOS Y
FIDEICOMISES. cumpliende con lo dispuesto en el Art. 23 del Estatuto Sacial de la empresa, presentn a ustedes
el informe de actividades realizadas desde 2l | de enero 8l 3 de diciembire del 2.002:

Gurante b afia 2013, latintrust SA emprendid el manejo de su admimistraciin con responsabilidad v

determinacion para el cumplimienta de las metas trazadas: v es por ello que a traves del presente informe
panga a vuestra consideracion safores acienistas los ohigtives alcanzades:

ASPECTHS LEGALES
LIDUIDACION VOLUNTARIA y ANTICIPADA:

FONDG ADMINISTRADD DE INVERSHIN “ALIANZA™
FONDD ADMINISTRADD DE INVERSION “DIVISA”
FONDO ADMINISTRADD DE INVERSIGN “MONETARID”
FONDD ADMINISTRADI DE INVERSION “PRE VISIIN"

I.- FONDD ADMINISTRADD DE INVERSION “ALIANZA™

Con fecha 16 de Junio de 1534, -mediante Resotucidn No. 94-2-0-1-0002448- fue aprobado por la
Superintendencia de Compafiias (Reglaments Interno y Contrato de Incorporacitn, asi como el
prospectu de Oferta Poblica de unidades de participacian} el FONDD DE INVERSION ADMINISTRADD OF
RENTA FLJA A CORTO PLAZE "ALIANZA", e inscrito en el Registro de Mercade de Valores, como FONDO
ADMINISTRAD( bain el No. 34-2-2-RMV-B-D07F del 24 de Junio de 1934,

Posteriormente, con fecha 24 de Engra de 1997, mediante Resolucian No. 37-2-1-1-0000272, ¢
Intendente de Compafiias de Guayaguil (e) aprobi las Reformas al Reglamentn Interno, Prospects y
Centrato de Incorporacidn af FONDD ADMINISTRADD DE INVERSION “ALIANZA".

2.- FINDD ADMINISTRADID DE INVERSION “DIVISA”

£l 17 de Marzo de 1995). mediante Resolucian No, 35-7-0-1-007021). la Superintendencia de Lompaiiias
aprobd el Reglamento Interno, Dontrato de Incorporacién, asé como el contenido def prospecto v
autorizd la Dferta Piblica de unidades de participacidn del FONDD ADMINISTRADS DE INVERSION
"DIVISA”, misma que se inscribid en el Registro de Mercado de Yalores, bajo el No. 95-7-8-H-072) del
3 de Marzo de 1895,

Mediante Reselucitn Na. 37-2-1-1-0000213 del 24 de Enero de 1347, &f Intendente de Compaiifas de
buayaquil (2), aprobd las reformas al Reglamenta fnterno Suntrate de Incorporacian y Prospects del
FONDO ADMINISTRADE DE INVERSION “DIVISA™.




3.- FONDD ADMINISTRADD DE INVERSION “MONETARID"

A través de Resplucign No. 35-7-5-1-0001790 del 8 de Marzo de 1385 e inscrito en el Registra de
Mercads de Valores bajo el No, 55-7-8-FI-020 dal 27 de Marzo de 1335, se aprobi fa inscripeidn en el
Registro de Mercade de Valores. del Reglamento Interno y Lontrato de Incorporacion. asf cemo el
prospecto de (ferta piblica de unidades de participacion del Fonde de lnversidn Admiristrade de

Renta Fija "MONETARID".

Pasterisrmente la Administradora solicité a Intendencia de Compaiifas de Guayaquil la aprobacidn de
fas Reformas ab Reglamento Interno. Prospects y Uontrato de Incorporacion det FINDD
ADMINISTRADD DE INVERSION “MONETARID” misma que fue autorizada a través de Resolucién §7-
2-1-1-000022! del 24 de Eners de 37,

4.~ FONDD ADMINISTRADI DE INVERSION “PRE VISIDN”

Mediante Reselucion No. 34-2-0-1-0007137 del 13 de diciembre del 1394 e inserito en el Registro de
Mercads de Valores bajo ef No. 39-7-8-H-017 del 76 de Enero de 1855, el representante Jegal de la
compaiiia FILANFENDOS S.A. ADMINISTRADORA CE FONDOS, salicitd la inscripeion en el Registro de
Mereado de Valores, la aprobacin del Reglamenta Interno y Conteate de Incorporacion, asi coma el
prospecta de Derta piblica de unidades de participacien del Fondo de oversian Administrado de

Renta Variable "PATRIMONIAL".

El Intendente de Compaiiias de Guayaguil () aproba la reforma del Reglamento Interno. Praspesto y
Contrate de Incorporacicn del Fonde Administrada de taversion "PATRIMONIAL", a través de Resolucign
No. 35-2-5-1 004475 del 14 de Julis de 1995

Pesterigrmante la Administradora selicitd a Intendencia de Dompafias de Buayaquil la aprobacidn de
las Reformas al Reglamento Interno, Prospecto de Oferta Piblica y Lontrate de Incarporacian del
FONDD ADMINISTRAGD DE INVERSION “PATRIMONIAL” asf coms su cambio de denaminscidn por
FONDD ADMINISTRADD DE INVERSION PRE VISION. en los términos constantes en la escritera
piblica suscrita el 13 de Octubre de 1898, suserita ante la Notaria Décimo Tercera del cantin
Guayaguil. Dicha solicitud fue debidamente aprobada a través de Resolucién No. 98-2-5-1-0005373
del Ii de Noviembre de 1588

La sesidn de Comité de Inversiones de la cempaiifa Latintrust S.A. Administradera de Fondos y Fideicomisos del
7 de Abeit del afo 7017, CONOCH] Y APROBG LA PROPUESTA DE LIDLIDACIIN VOLUNTARIA y ANTICIPADA DE
LOS FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS ALIANZA, DIVISA, MONETARID y PRE VISION, acorde con lo
dispuesto en el articulo trece (Art. 13) de la Seccign Guarta (IV), Capitulo primero (1) Fondos de Inversidn, de la
Cadificacian de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacienal de Valeres, ademds de resslver se comunique
del particular a la Presidencia Eecutiva de fa compaiia Latintrust SA. Administradora de Fondos y Fideicomisos,
para que proceda con sy ejecusitn.

Don estos antecedentes, y considerands que los FONDOS ADMINISTRADOS OE INVERSION “ALIANZA”,
“DIVISA”, “MONETARID" y “PRE VISION®, por disposicion legal {(Art. 78 de la Ley de Mercado de Valores),
se constituyeron por escritura pablica y en cumplimiento a Io prescrito en el Art. 35 de la Loy Natarial, 4
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Iz liguidacion de aguelfios, también deberd resolverse por escritura phblica, [a suserita, de manera
expresa y formal, procedid, a través de escrituras piblicas celebradas -cada una de effas- el 3 de Abril del afie
2M12, ante el abogado Fduardo Falquez Ayala, Notario Séptimo del Danton Guayaquil, -a solicitar se- AUTORICE fa
LIDIIDACHIN VOLUNTARIA y ANTICIPADA DE LOS FONDODS ADMINISTRADDS DE INVERSHIN “ALIANZA”,
“DIVISA”, “MONETARID" y "PRE VISION".

Estas liquidaciones Voluntarias y anticipadas fuersn formufadas con ef obieta de dar estricta cumplimienta a lo
previsto en el Art 13 de la Seecidn IV, Uapitulo | Fondos de Ynversian, de la Dodificacien de Reselucianes
expedidas por el Lonsejo Nacienal de Valores en concardancia con f numeral 23 def Reglamento fnterna de
cada ung de os Fondos de toversiin Administrades. Jichas documentss legales fueror enviados a la lirectora
de Autorizacién y Registro de la Superintendencia de Eompaiia a través de LT-1094-05-12 de Mayo 16 de 2012,
anexando a cada una de las escrituras priblicas, el informe v Acta del Comité de loversiones de Latintrust SA.
emitides &f 31 de Marzo v Z de Abril de 2017, respectivamente, asi coma [2 capia de la publizaciin efectuada en
Diarin £l Universn, et} de Betubire de 201

Por otro lado, atendienda lo dispuesto en la parte pertinente del Art. 13, Seccidn IV, Capftels | Fondos de
Inversidn. de ta Codificacion de Resoluciones expedidas por el Donsejo Nacional de Valores, se designd como
Liquidador de fos Fondas Administrados de Inversin, af Yicepresidente Ejecotivo de fa compania Latintrust SA.
Administradora de Fondos y Fideicomises, sefior José Emilin Velasco Saltes. {al como consta en e Acta del
Comite de fnversiones de techa 7 de Abril del afio 2012,

Con fecha Y de Junio de Z01Z. mediante oficies Nos. SCAMV.DAYRE.IZ.50! DOfZB2L SC.IMV.DAYREIZS00.
DMZEZ2. SCIMV.DAYRB.I2.489. OM262Z3, y. SCIMV.DAYRG.1Z 488 DDIZE24, |a Directora de Asterizacidn y
Registro de 'a Superintendencia de Dompafiias, remitid a mi representada las Resoluciones, debidamente
suscritas por #f sefior Intendente de Mercada de Valores, deelarando, -en cada una de ellas- 2y estade de
liguidacidn, a los Fondos Administrados de lnversign y nombrandn come fiquidador de ellos &l sefior, José Emilic
Velasco Saltos.

FONDO RESOLUCION | FECHA

A Alianza | SC.IMV.DJIMV.DAYR.G.12.0€02971 | Junic 8 de 2.012
Previsién | SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12,0002969 | Junio & de 2.612
Divisa SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.08002970 | Junio 8 de 2.012

| Monetario | SC.IMV.D3MV.DAYR.G.12.0082968

Junio 8 de 2.012

En virtud de jo dispueste en fas Resoluciones descritas anteriormente, iniciamos el process previsto en la
Codificacion de Ressluciones del Donsejn Macional de Valores; v, es asi que el 14 de diciembre de 2017
procedimos a consignar el patrimonio de cada uno de fos fondes administradns de loversidn, en los Juzgados de
o Givil designadas por la Safa de Sarteos de ia Corte Provincial de Justicia def Guayas.

FONDO | JUZGADO - CIVIL | FECHA | VALOR CONSIGNADO
Alianza  !Séptimo  |piciembre 14/12 rg$ﬁ“f?éﬁmﬁ
Previsién {Octavo lIpiciembre 14/12 75.086.63
3_1;1'5@_ | vigésimo Cuarto ﬂc:&g@@jﬂjﬁ o 99._857;@‘ )
iﬁc"eta rio |Vigésimo Noveno ~ ~ [Diciembre 14/12 99.248.59




Habiendo concluide eon el praceso de liguidacion, mediante comunicaciones ingresadas a la Superintendencia
de Eompafitas gl 18 de Marze y 30 de Mayo de 2003, solicitamas y remitimas la documentacian necesaria para
que nuestre drgano de control disponga la CANCELACIGN DE LA INSCRIPCION BE LDS FONDDS
ADMINISTRADDS DE INVERSION denominadns “"ALIANZA", “PRE VISIDN®, “DIVISA” ¥ “MONETARID", asi

come sus reglamantos internos y confratos de incorporacion en ef Registro de Mereads de Valores.

t 2 de junio def 2013 ol intendente de Mercadn de Valores de buayaquil mediante la Reselucién
No.SC.IMV.DJIMV.DAYR.G.13. 0003845, resuelve Ja_cancelacidn de la inscripcion en el Registro del
Mercado de valares de Jos Fopdos Administrados do Inversion: “Alianza”, "Pre Visiin”, "Divisa” y
“Monetarin”, asi como de sus correspandientes reglamentos internos y de Ins contratos de

SITUACION FINANCIERA

NEGOCHS FIBLCIARIOS

Los negetios fidutiarios administrados por LATINTRUST S.A. ala fecha de corte del presente Informe muestran
un increments apraxmado en el orden del 12%. v lo conforman 132 fidsicomisos mercantites: OB de ellos de
administraciin, 84 de garantia, 2 inmobifisrios y 1 encargas fiduciarips, reflejandn un incrementa

2013 [ 2012 VARIACION
FIDEICOMISOS Neo. | PATRIMONIO | No. | PATRIMONIO | No. | PATRIMONIC
Administracién 36 260,739,200.64 | 48 17.135.409491 8 3603791015
Garantia 64 134757249221 60 124.781,1532.86F 9 3.976,696.36
Inmobiliarios 2 1G,146,564.94] 1§ 3422203821 1 7.024.361.12
Encargos Fiduciarios 3 74,500,643 3 62.93765] 2 11,362.99
PA'JISL%N 10 132 163, 7117.51544 1 112 145,101,703.82 20 28,615,811.62

Los Estados Financieras al 31 de diciembre de 2013 comparades o igual fecha del 2012, presentan fas
variacinngs gue proceds a comentar:

ACTIVDS TOTALES -~ NETDS {(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

213 | 2012 | VARIACION
33495341 [ 51613223 | 1882118
DESCRIPCION 2013 2012 VARIACION

Activos Disponibles 83.742.97 43.,045.92 40,697.05
Inversiones 170.526.84 135.964.91 14,561.93
Cuentas Documentos por Cobrar (Neto) 62,255.36 74.060.10 (11,744.74)
Activos Fijos {Netos) 213,134.64 225,148.54 (12.013.90)
Otros Activos 5.293.60 17.972.76 {12,679.16)
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ACTIVED DISPONIELE

Fl afp 2012 registra una incremento de USC § 40,697.00 en los Activos Disponibles comparado con el afn 2012
por {a provisiin de fondns para gastos, tasas y honorarios correspondientes al proceso de cancelacion de log
Fondos Administrados de laversidn: "Alianza”, “Previsian”, “Divisa” y "Monetaria”.

INVERSIONES

Comparady con ef afin anterior, o} 7092 registra un incremento de 13D 314 56193 en este rubro; debido a la
decision de destinar parte de los ingresos a inversisnes de corto plazo.

CHENTAS y DOCUMENTIS POR COBRAR

Por una eficiente gestion de cobranza ejecutada por Jos oficiales fiduciarios provoco gque esta cuenta registre
una disminucidn de U581, 744,74, que corresponde af 14 % del valor registrado del afie aterior.

ALTIVOS FLIOS

{a variacitn registrads en les activos Tijos entre bos afios 2017 v 2013, es ariginada por la compra de equipns de
computacian v [a depreciacion de los mismos durante el periado de este informe:

DESCRIPCION 2.013 2,912 DIFERENCIA
Propiedad, Planta y Eqguipocs 264,028.99 263,395.39 633,608
{Depreciacidn Amortizacién Acumulada} ~58,984 .35 -38,246.85 -12,737.508

OTROS ACTIVOS

Existe una disminucion en = valor de las retenciones en la fuente entre el afo 2002 y 2,013 en USY 1267906

PASIYDS THTALES
2013 2812 VARIACIGN
309,856.53 293,221.16 15,835.37
DESCRIPCION 2.613 2.012 VARIACION
Pasivos de Corto Plazo 189,811.27 165,388.77 24,502 .58
Pasivos de Largo Plazo 119,245.26 | 127,912.39 -8,667.13

PASIVOS DE CORTD PLAZD

Se produce un aumento principalmente por fa Provisian en cuentas par pagar para la terwinacidn de fes Fondos
Administrados de inversidn; "Alianza”, “Previsian”, “Divisa” y “Monetarin”.

DESCRIPCION 2,013 2.912 VARIACION
Pasivas Financieros 17,601 .41 17,2689.69 391.72
Pasivo no Financierc 148,116.61 72,758.78 75,365.83
Obligaciones Patronales 18,793.35 24,724.12 ~5,930.77
Obligaciones Tributarias 5,299.94 13,856.11 -7,758.21
Otros Pasivos Corrientes 9.60 37,574.07 -37,574.97




PASIVDS BE LARGD PLAZO

A igual que en el ejercicio fiscal anterior, fa disminueicn corresponde al pago del dividende de capital del
préstamo al Banco Central del Ecuador y 1a disminucidn por ajuste del Pasiva por Impuesta Diferido.

DESCRIPCION 2013 2012 VARIACION
Pasivos por Impuesto Diferido 14,717.17 14,717.17 8.08

Pasivos de Largo Plazo 104,528.09 113,195.22 -8,667.13
PATRIMINIG

DESCRIPCION 2013 2012 VARTACION

Capital suscrito y pagado 330800.00 330800.060 8

Aporte futuras capitalizaciones 86060 .00 86060.00 1]

Reservas 226545,.23 226545.23 1%

Otros Resultados Integrales 6883.08 2.0 6883

Resultados Acumulados -424391.35 -420496.16 -3895.19

RESULTADOS ACUMLLADES (Pérdidas)

Registra un incremanto de USH § 389519 corresponde & los ajustes y reclasificaciones de provisidn

Jubifacian Patronal y por aplicacidn de las NiF.

ESTADD DE PERDIDAS y GANANCIAS

DESCRIPCION 2013 2012 VARIACION

INGRESOS 273,642.28 323,649.97 -50,067.69
Intereses y Rendimientos 7.971.24 6.444.76 1,526.48
Comisiones Ganadas 222,468.36 307,61 0.03 -85,141.67
Fondos Administrados (.00 12,462.42 -12,462.42
Fideicomisos Mercantiles 207,393.56 231,530.04 -24,136.48
Encarges Fiduciarios 15.074.80 10.991.32 4,183.48
Otras Comistones Ganadas 0.00 52.626.25 -52,626.25
Ingresos por Estructuracion Fiduciaria 43,202.68 9,228.58 33,974.10
Ingresos per Activos Ilmpto. Diferido 0.00 366.60 -366.60

El resultade de los ingresos por comisiones ganadas (honorariss) en la

de

administracitn de Fondos

Administrados de Inversion, Fideicomisas y Eneargos Fiduciariss comparados eon el 2012, tuviersn una
disminucidn, debido a gue en el afo en mencion hubo una facturacion extempordrea por honorarios de
administracion cohrados a Banana Light (BANALIGHT) S.A, ademés se observa un incrementa de USDY 33.974.10

por la estructuracion de nuevos contratos fiduciarios. ;




EGRESOS

DESCRIPCION 2013 2012 VARIACION
EGRESOS 273,240.25 3206,991.9¢6 -47,751.71
Intereses Pagados 7.935.00 7.973.99 -38.99
Deterioro de Activos Financieros 0.00 773.73 -773.73
Comisiones Pagadas 0.00 86.89 -86.89
(Hras Comisiones Pagadas 32,253.24 18,979.12 13,274.12
Crasios del Personal 113,883.37 125,391 .94 -11,508.57
Servicios de Terceros 25,685.09 40,658.48 -14,973.39
(Gastos Generales 18,937.73 24,370.17 -5,432.44
Honorarios 64,090.49 95.749.68 -31,659.19

Impuestos y Contribuciones 8,683.89 5,0676.28 3.007.61
Oiros Gastos Operacionales 39.39 1.331.68 -1,272.29
Pérdida por Medicion de Activos 1,712.05 0.60 1,712.05

{a disminucien de los egresos en USD § 47 7517 en relacion al 2017, se origina principalmente por buen manejp

en el eriteric del gaste, y la eficiente distribucicn de fos recursos.

RESULTADOS DEL EJERCICHD 2013,

Las Fstadas Financierns al 31 de diciembre de 2003, presentas una utilidad antes de la provisian def 15% de
Trabajadores de IS5 402.03.

Es recomendacion de esta administracian, aplicar el valor de la wtilidad del ano fiscal 2043 a los resultados
acumulados negativos de ejereicios anteriores.,

SENORES ACCHINISTAS. tal come lo disponen los Estatutos Sociales de la compadia LATINTRUST SA.
Administradora de Fondas y Fideicomisos, someto a Ustedes of contenido de este Informe, para su andlisis y
aprobacitn,

*nfurme de actividades realizades af 31 de diciembre de 2013
*Batance General al 31 de diciembre de 7013

“Estadn da Pérdidas y Garancias al 31 de diciembre de 2013
*Infarme de Domisario al 3t de diciembre de 2.013

buayaquil 21 de Marzo de 2.014

Mentaments

Abg, Brenda Rudrigueé dE insignares.
Presidenta Ejecutﬁ’a
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Adwinistradanc de Fordon o Fideicomisos

EGRESOS

DESCRIPCION 2013 2012 VARIACION
EGRESOS 273,240.25 320,991.96 -47,751.71
Intereses Pagados 7,935.00 7.973.99 -38.99
Deterioro de Activos Financicros (.00 F73.73 -713.73
Comisiones Pagadas (.00 86.89 -86.89
Otras Comisiones Pagadas 32.253.24 18.979.12 13,274.12
(astos del Personal 113,883.37 123.391.94 -11,508.57
Servicios de Terceros 25,685.09 40,658.48 -14,973.39
CGastos Generales 18,937.73 2437017 -5.432.44
Honorarios 64.090.49 95,749.68 -31,659.19

Impuestos y Contribuciones 8,683.89 5.676.28 3,067.61
Otros Gasios Operacionales 39.39 1,331.68 -1,272.2%
Pérdida por Medicion de Activos 1,712.05 0.00 1,782.05

La disminucion de los egresos en US0 § 4775071 en relacien at 2002, se ariging principalmente por huen manejo
en el criterio del gasto, y la eficiente distriburidn de los recurses.

RESLILTADDS DEL EJERGICIT ZE43.

Los Estadus Financierns al 31 de diciembre de 2003 presentan una wilidad antes de la provisian del 15% de

Trabafadores de US$ 407.03.

ts recomendacion de esta administracian, aplicar el valor de la otilidad del afie fiseal 2013 a los resultados
acumdlados negatives de ejercicios arteriores.

SENDRES ACCIONISTAS, tal como lo disponen los Fstatutos Sociales de la compadia LATNTRIST SA.
Administradora de Fandos y Fideicamisos, someto a Ustedes el contenido de este Informe, para su andlisis y

aprobacidn,

*Infarme de actividades reafizadas al 31 de diciembre de 783
*Balance General al 3 de diciembre de 2013

*tstade de Pérdidas y Ganancias al 3! de diciembre de 7013

¥
Guayaguil 7} de Marzo de 7 04

Mentamente

e m_mﬁg,,..,?A.”,....wm,mvuz:;;;':::x: ::

Abg. Brenda Rudrigqg{:ie Insignares.

Presidenta Ejecugiﬁ’é

o

aforme de Domisarie 2l 31 de diciembre de 2013




