
Ing. Com. Nelson Barrionuevo 

Guayaquil, abril 25 del 2005 

Señores Accionistas de 
Filaníondos S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos 
Ciudad. 

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compañías, en mi calidad de Comisario, presento a ustedes 
informe sobre la actividad de la empresa por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2004. 

Continuando con la politica de pago de las unidades de participación a los participes de los fondos de 
inversión ALIANZA, PREVISIÓN, DIVISA y MONETARIO, al 31 de diciembre del 2004 los patrimonios de 
los referidos fondos administrados de inversión se situaron: 

  

__ PATRIMONIO - 
ALIANZA ] PREVISIÓN DIVISA MONETARIO 

US$300,232.12 ]us$101,854.39 US$325,441,85 US$386,409.42 ] 

A la fecha se encuentra a disposición de todos los participes el pago en efectivo de la totalidad de las 
unidades de participación que mantenian como saldo al 31 de diciembre del 2004, proceso que la 
administración estima concluirlo hasta finales del presente año. 

Al 31 de diciembre del 2004 los portafolios de inversión están representados por Certificados 
Provisionales de Bonos del Estado del Decreto 484/992 y 484; Bonos del Estado del Decreto 1517, 
Certificados de Tesorería emitidos por el Ministerio de Economía y Finanzas, Certificados de Depósitos 

emitidos por Banco Solidario, Banco Unión, Pacificard y Certificados de Depósitos a Plazo y Acreencia 
Depositarias de Filanbanco S.A. en Liquidación, las mismas que se encuentran valoradas en sus 

respectivos estados financieros a valor de mercado. 

En anexo adjunto a este informe presento los Balances Generales del año 2004 de la Administradora de 

Fondos y los Fondos de Inversión y tos detalles de los portafolios. 

FILANFONDOS S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos 

Al 31 de diciembre del 2003 los estados financieros de la Administradora de Fondos excepto por lo que 

expongo a continuación presentan razonablemente la situación patrimonial de los accionistas. A 

diciembre 31 del 2004 se registro US$ 55,650.00 con cargo a otros activos el saido de la pérdida 
originada en la venta de títulos valores del portafolio de los fondos de inversión ocurrida en el año 2001, 

no se ha constituido provisiones para Cuentas por Cobrar originadas en honorarios por administración y 
fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios correspondientes a los años 2000 y 2001 

US$69,020.00. 
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De haber procedido a registrar estos ajustes el patrimonio de Filanfondos S.A. Administradora de Fondos 
y Fideicomisos se reducirá en US$ 124,670.00: situación que hace que se encuentre incumpliendo lo 
dispuesto en el art. 98 de la Ley de Mercado de Valores(capital mínimo). 

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de julio del 2003, autorizó al 
Representante Legal que asuma y pague a los Fondos Administrados de Inversión Alianza, Previsión, 
Divisa y Monetario hasta la suma de US$ 676,779.70 correspondiente a la pérdida en la venta de titulos 
valores de los referidos fondos de inversión ocurrida durante julio y agosto del 2001. 

Los resultados al término del 2004 fueron de US$ (13,725.39), los mismos que se vieron afectados por 
US$ 35,883.31 asumidos como gastos y que corresponden a facturas de clientes por honorarios de 
fideicomisos de los años 1999 y 2001 y honorarios pagados a la Interventora designada por la 
Superintendencia de Compañías, 

  

  

  

  

CUENTAS INCOBRABLES US$ 5,083.31 
HONORARIOS INTERVENTORA EXTERNA | US$ 30,800.00 

TOTAL US$ 35,883.31 

Quedo de los señores Acci     istas, muy atentamente 

iio 
Ing. Com. Nelson Barrionuevo 
Registro N” 

 


