
Ing. Com. Nelson Barrionuevo 

Guayaquil, abril 23 del 2004 

Señores Accionistas de 
Filanfondos S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos 
Ciudad. 

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compañías, en mi calidad de Comisario, presento 
a ustedes informe sobre la actividad de la empresa por el periodo terminado al 31 de 
diciembre del 2003. 

Continuando con la política de pago de las unidades de participación a los partícipes de los 
fondos de inversión ALIANZA, PREVISION, DIVISA y MONETARIO, al 31 de diciembre del 
2003 los patrimonios de los referidos fondos administrados de inversión se situaron: 

  

[ALIANZA TPREVISIÓN TDIVISA MONETARIO ] 
[us$ 705.839,94 [US$ 223.121,92 [US$ 825.766,69 US$ 783.136,47 |   

A la fecha se encuentra a disposición de todos los partícipes el pago en efectivo de la 
totalidad de las unidades de participación que mantenían como saldo al 31 de diciembre del 
2003, proceso que la administración estima concluirlo hasta finales del presente año. 

AI 31 de diciembre del 2003 los portafolios de inversión están representados por Certificados 
Provisionales de Bonos del Estado del Decreto 484/992 y 484: Bonos del Estado del Decreto 
1517 y Obligaciones de Corporación Multi BG, Certificados de Depósitos emitidos por Banco 
Solidario, Banco Unión, Pacificard y Certificados de Depósitos a Plazo y Acreencias 
Depositarias de Filanbanco S.A. en Liquidación, las mismas que se encuentran valoradas en 
sus respectivos estados financieros a valor de mercado. 

En Anexos adjunto a este informe presento los Balances Generales del año 2003 de la 
Administradora de Fondos y los Fondos de Inversión y tos detalles de los portafolios. 

FILANFONDOS S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos 

Al 31 de diciembre del 2003 los estados financieros de la administradora de fondos excepto 
por lo que expongo a continuación presenten razonablemente la situación patrimonial de los 
accionistas, ya que a la fecha no se ha registrado US$ 55.650,00 con cargo a déficit 

acumulado el saldo de la pérdida originada en la venta de títulos valores del portafolio de los 
fondos de inversión ocurrida en el año 2001, no se ha constituido provisiones para Cuentas 
por Cobrar originadas en honorarios por admini $ e fideicomisos mercantiles y 
encargos fiduciarios correspondientes a los años 2000, 2004-2802. 
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Ing. Com. Nelson Barrionuevo 

De haber procedido a registrar estos ajustes el patrimonio de Filanfondos S.A. Administradora 
de Fondos y Fideicomisos se reduciría a US$  127.933,62: situación que hace que se 
encuentre incumpliendo lo dispuesto en el art. 98 de la Ley de Mercado de Valores 
(capital mínimo). 

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de julio del 2003, 
autorizó al Representante Legal que asuma y pague a los Fondos Administrados de Inversión 
Alianza, Divisa, Previsión y Monetario hasta la suma de US$ 676.779,70 correspondiente a 
la pérdida en la venta de títulos valores de los referidos fondos de inversión ocurrida durante 
julio y agosto del 2001. 

Además durante el ejercicio económico 2003, la administración registro como gasto la cuenta 
por cobrar registrada a nombre de Filanbanco S.A. originada por el valor pagado al señor 
Gabriel Zambrano Aboud por liquidación de finiquito por US$ 61.836,28 

Los resultados al término del 2003 fueron de US$ ( 113.475,52 ), los mismos que se 
vieron afectados por la decisión del accionista en la Junta General Universal Extraordinaria de 
Accionistas celebrada en julio 17 del 2003 y lo comentado en el párrafo anterior. 

Quedo de los señores Ac fons: as, muy atentamente 
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