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Guayaquil, Noviembre 14 del 2008
LT-9401-11-08

Seniores _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

Att. REGISTRO DE SOCIEDADES.

De mis consideraciones:

Por medio del presente sirvase encontrar Informe de los Auditores

Independientes Deloitte & Touche, a los Estados Financieros por los arnios
terminados el 31 de Dictembre 2007 y 2006 de la compania LATINTRUST
S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.

Sin otro particular me suscribo de ustedes.

Atentamente,

JOJH VELASCO SALTOS

esidente Ejecutivo.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos:

1. Hemos auditado los balances generales de Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinion.

3. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, identificadas en el desw auditoria de los estados financieros

adjuntos Q&&‘\Q\A Of N
3.1 Al 31 de diciembre del 2007, cuentas 9ﬁobraﬁimﬂu 366 561 que corresponden a
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comisiones por cobrar a fideicomisos 1 thercantiles cu ec@ qacwn dependera de la ocurrencia de
eventos futuros, sobre los cuales la corin%’ama' 30“@&@@) ; Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador\ stab]_e.c?g gue las cygntas por cobrar deben presentarse en
los estados financieros a su valor de rea am?, y los e\:t:e por incobrabilidad sean registrados en

los resultados del afio. Uay e QWY

3.2 Al 31 de diciembre del 2007, otros activos incluye US$6,435 que corresponde a retenciones en la
fuente efectuadas a la Compatiia durante los afios 2002 al 2003, los cuales a la fecha, no pueden ser
recuperados o compensados y constituyen gastos. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador requieren que todas las partidas de gastos sean incluidas en la
determinacion de la utilidad neta del periodo.

3.3 Si se hubieran aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador al 31
de diciembre del 2007, otros activos hubiera disminuido en US$6,435, el resultado del afio seria

pérdida de US$6,435 y el déficit acumulado hubiera incrementado en el mismo importe.
A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu



4. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2007 de
las desviaciones de principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador indicados en los
parrafos 3.1 al 3.2 y resumidos en el parrafo 3.3, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de Latintrust S. A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compatiia continuara operando
como negocio en marcha. Como esta indicado en la nota 1, existen situaciones que resultan en dudas
sustanciales, sobre la habilidad de la Administradora para continuar como negocio en marcha. Los
planes de la Administracion respecto a estos asuntos se describen en la nota 1. Los estados financieros
no incluyen ajustes que pudieran resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

6. Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucion No.08-G-IMV-0000009 de fecha febrero 20 del 2008, declara la intervencion de
Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, debido al incumplimiento en la obligacion
de rendir cuentas a un Constituyente del Fideicomiso Mercantil CL. El objeto de la intervencidn es
supervisar su marcha econdmica financiera a fin de evitar perjuicios a accionistas y/o terceros.

RESISTROS [ ¥
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Doélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

[nversiones

Cuentas por cobrar, neto
Total activos corrientes

ACTIVO FLJO, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO:
Cuentas por pagar
Porcion corriente deuda a largo plazo

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonto de los accionistas

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN

Ver notas a los estados financieros
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Sr. José Velasco
Presidente Ejecutivo
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55,139
5,114

150,976

330,800
60,000
84,711
92,415

_(344,159)

223,767

434,996

45,408,721

2006

68,870
12,111
114,769
195,750

31,078

24,735

231,963

21,798

330,800
60,000
84,009
92,415

(337.459)

_229,765

251,963

46,578,220




LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

INGRESOS:
Comisiones

Fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios

Fondos de inversion
Ingresos por arriendos
Intereses ganados
Otros
Total

GASTOS:

Generales y administrativos
Gastos por arriendos

Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones

Gastos financieros

Impuestos y contribuciones

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

208,484
29,782
35,970

1,007

_7.703

282.946

206,831
35,970
15,327
12,892

0,646
2.280
282.946

P A P V.
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Sr. José Velasco
Presidente Ejecutivo
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178,352
42,502

1,096
36,846
258,796

236,598

99
3,784

2.717
243,198

15,598

Sr. José“Barona
Cofifador. Geners




LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

¢ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Dolares)

Aportes
® Capital para Futuras Reserva  Reserva de Déficit
Social  Capitalizaciones Legal Capital Acumulado Total

Enero 1, 2006 | 330,800 84,009 902,415 (228,993) 278,231
®

Utilidad 15,598 15,598

Aportes en efectivo | 60,000 60,000

Ajuste de afios anteriores,

notas 7y 8 B i (124,064) 124.064)

® Diciembre 31, 2006 330,800 60,000 84,009 92,415 (337,459) 229,765

Transferencias 702 (702)

Ajuste impuesto a la renta (4,620) (4,620)

Ajuste de crédito tributario . _(1.378) (1.378)
@

Diciembre 31, 2007 330,800 60,000 84,711 02,415 (344,159) 223,767
@

Ver notas a los estados financieros
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

¢ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Doélares)
2007

@
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 241,752 232.302
Pagado a proveedores, empleados y otros (226,655) (257,794)
Ingresos por arriendo 35,970

PN Intereses ganados 1,007 1,096

- Otros, neto 1,703 33,033

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 59,777 8.637
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

@ Adquisicidn de activos fijos (28,399) (27,465)
Inverston en otros activos (2.877) (5,026)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (31,276) (32.491)

® FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes en efectivo 60,000
Inversiones temporales (71.390) 29.293
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (71,390) 89.293

@ CAJAY BANCOS:
Aumento (disminucion) neta durante el afio (42,889) 65,439
Comienzo del afio 68.870 3,431
FIN DEL ANO 25,981 68,870

o
(Continua...)
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

_ _ gy ik —— S S ey S o mllf—

(Expresados en u.s. Délares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 15,598
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 12,892 3,784
Provision para cuentas incobrables 15,327 99
Provision de intereses, deuda largo plazo 9,646
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 2,836 10,352
Cuentas por pagar 19,076 (21,196)
Total ajustes 59.777 (6,961)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 39,777 _8.637
Ver notas a los estados financieros
e IO M/gzmﬂﬁfﬁ._wfﬁf “
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
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1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Ecuador bajo la denominacion social de Filanfondos S. A.
Administradora de Fondos, en abril de 1994. En junio 19 del 2006, la Superintendencia de
Compatfiias del Ecuador aprobé el cambio de denominacion social de Filanfondos S. A.

Administradora de Fondos por la de Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Su
actividad principal es dedicarse a la administracion de fondos de inversion y fideicomisos.

La actividad de la Compaiiia se rige por la Codificacion de la Ley de Compaiiias, L.ey de Mercado de
Valores y su Reglamento, disposiciones que dicte el Consejo Nacional de Valores y es controlada por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador a través de la Intendencia Nacional de Valores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de los negocios. Como esta indicado en los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia contintia experimentado una dificil situacion financiera
que se resume en lo siguiente:

o Al 3] dediciembre del 2007 y 2006, los portafolios administrados por la Compaiiia relacionados
con los fondos de inversion disminuyeron en US$182,083 y US$178,515, respectivamente, los
cuales equivalen al 22% y 17% respecto al total de este portafolio administrado al 31 de diciembre
del 2007 y 2006 respectivamente. La disminucion durante los afios 2007 y 2006 fue originada
por el retiro o rescates de las unidades de participacion realizadas por los participes en cada uno
de los fondos que administra, consecuentemente, se origind una disminucion significativa de los
Ingresos por comisiones por administracion de fondos de inversién.

Desde el 30 de abril del 2007, la administradora se encuentra en proceso de liquidacion de los
fondos.

o Pérdidas operacionales recurrentes en los aiios 2005 y 2004 por US$1,228 y US$13,725,
respectivamente, en el afio 2007 su resultado operativo es cero.

Adicionalmente presenta los siguientes incumplimientos a cupos operacionales establecidos en la Ley
de Mercado de Valores:

o El Articulo 98 de la Ley de Mercado de Valores establece que las Administradoras de Fondos y

Fideicomisos que se dedicaren tanto a administrar fondos de inversion y fideicomisos requeriran
un capital suscrito y pagado equivalente a 150,000 Unidades de Valor Constante (U.V.C.)y
autorizacion de funcionamiento emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para
realizar sus actividades. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia mantiene una
insuficiencia en el capital suscrito y pagado de 24,168 Unidades de Valor Constante que
equivalente a US$63,535. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de julio del 2008, Latintrust S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

realizé un aumento del capital suscrito y pagado de US$152,4000, nota 13.



« El articulo 102 de la Ley de Mercado de Valores establece que la administradora debera invertir al
menos el 50% de su capital pagado en unidades de inversién en los fondos que administre, pero en
ningin caso estas inversiones podran exceder el 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31
de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia tiene insuficiencia de inversiones en los fondos que
administra por US$110,141 y US$165,289, respectivamente.

« Pérdida de su posicion en el mercado de Administradoras de Fondos de Inversion y Fideicomisos.

De no haberse presentado las desviaciones a principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador relacionado con la no provisién de cuentas incobrables por US$66,561 y el no registro
como gastos de partidas antiguas por US$6,435 los estados financieros adjuntos hubieran variado
como sigue:

o Otros activos hubiera disminuido en US$6,435.

« El resultado del afio seria pérdida por US$6,435.

« El déficit acumulado hubiera incrementado en US$6,435 y seria US$350,594 al 31 de diciembre
del 2007.

Los asuntos indicados precedentemente resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de Latintrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. para continuar operando como negocio en marcha. Al
respecto la Administracion de la Compafifa considera que continuara operando como negocio en
marcha, debido a lo siguiente:

LATINTRUST S.A., desde marzo del 2006 fecha en la que se registra el cambio de accionistas,
orientO su actividad a desarrollar principalmente los negocios fiduciarios. En este objetivo se
encuentra y es asi que desde el 2006 a la fecha se ha dedicado a buscar nuevos negocios fiduciarios.
Continuard como negocio en marcha principalmente en esta actividad.

Desde el afio 2006, se han desarrollado los siguientes negocios:

FIDEICOMISOS

2006 -5 Cinco

2007 - 8 Ocho

2008 - 1 Uno

ENCARGOS FIDUCIARIOS
2007 - 1 Uno

En lo que respecta a los Fondos de Inversién, si bien se ha presentado a la Superintendencia de
Compaifiias la solicitud para iniciar el proceso de liquidacidn de los fondos, la administracion de
LATINTRUST S.A., no ha iniciado el tramite legal para la liquidacion de estos fondos, de acuerdo a
lo determinado en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.

Las politicas contables de la Compaiiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y la presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacidén se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inversiones — 1.os titulos de renta variable estan registrados al valor de mercado, el producto de las
valorizaciones es registrado en resultados al momento de efectuar la valuacion. Los titulos de renta fija
estan registrados al costo de adquisicién el cual no excede el valor de mercado ecuatoriano.

Activos Fijos — Al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y equipos de
oficinas e instalaciones y 3 para equipos de computacion.

Comisiones — Las comisiones por administracion de fondos de inversion y fideicomisos mercantiles son
facturados y registrados en resultados al momento del cobro. El porcentaje y forma de calculo de las
comisiones para los fondos es de libre fijacion de la administradora y para los fideicomisos y encargos
fiduciarios de acuerdo lo establecido en la escritura de constitucion.

INVERSIONES
... Diciembre 31 ...
200 006
(U.S. dolares)

Renta variable:

Unidades de participacion 335,260 111
Renta fija:

Depositos a plazo 28.241 12.000
Total 83,501 12,111

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, unidades de participacion representan inversion en los fondos de
inversion administrados por la Compaiiia. Un resumen es como sigue:

-10-



Afio 2007:

Fondo Administrado Porcentaje de = Numero de Valor de Porcentaje de Inversion
de Inversion Participacion Unidades la Unidad Rentabilidad  (U.S. ddlares)
Prevision 21% 90,029 0.305682 (1.99)% 27,520
Alianza 13% 61,050 0.454380 (0.96)% 27,740
Total 22,260
Ao 2006:

Fondo Administrado  Porcentaje d¢ = Numero de Valor de Porcentaje de Inversion
de Inversidén Participacion {Unidades la Unidad rentabilidad (U.S. délares)
Prevision 0.04 356.98 0.312013 0.68% 111

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, certificados de depdsitos a plazos representan documentos
emitidos por dos bancos locales, con vencimientos en enero y febrero del 2008 y enero 5 del 2007 con

interés del 6% al 7% para el afio 2007 y del 6% para el aiio 2006.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31 ...

2007 2006
(U.S. dblares)

Comisiones por Administracion:

Fidetcomisos mercantiles 92,404 99,714

Fondos de inversion 2,518 3,154
Deudores varios

Filanbanco S. A. — En liquidacion 11,500 11,164
Anticipos al personal 1,075 425
Otros 7,988 3,864
Provisidn para cuentas incobrables (18.880) (3.552)
Total 96,605 114,769

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, comisiones por administracion representan valores por cobrar a los
Fondos de Inversién y Fideicomisos Mercantiles que son administrados por la Compafiia. Los importes
por cobrar a Fideicomisos Mercantiles al 31 de diciembre del 2007 incluyen US$66,560 provenientes
desde agosto del 2000 hasta mayo del 2002.

-11-



5. ACTIVOS F1JOS, NETO

... Diciembre 31 ...
4 2007 006

. ]

(U.S. dolares)

Edificios 199,087 25,487

Mobiliarios y equipos de oficina 9,997 18,965
® Equipos de computacion 12,012 4,388

Total 221,996 48,840

Menos depreciacion acumulada (19.322) (17.762)

Total 202,674 31,078
@ El movimiento de las propiedades durante los afios 2007 y 2006 fue como sigue:

... Diciembre 31 ...
2007 006

(U.S. dblares)

® Saldos al comienzo del afio 31,078 7,397
Adiciones 184,488 27,465
Gasto de depreciacion (12,892) (3.784)
Saldos al fin del afio 202,674 31,078

@
Al 31 de diciembre del 2007, adiciones incluye US$174,500 que corresponde a compra de oficina
para el desarrollo de las operaciones de la compaiiia, ubicada en el Edif. Previsora Piso 27 Ofic.
2707 incluido parqueadero #11.

¢ 6. OTROS ACTIVOS

... Diciembre 31 ...
007 2006

L, . .- ]

(U.S. ddblares)

Crédito tributario:
Retenciones en la fuente 20,226 19,134
Impuesto al valor agregado 1,603 1,139
Depositos en garantia 3,000 3,000
Varios 1,406 1,462
Total 26,235 24,730

Al 31 de diciembre del 2007, crédito tributario incluye principalmente U$6,435 que corresponden a
retenciones en la fuente efectvadas a la Compaiiia desde el afio 2001. En el afio 2007, la Compatiia ajusto
con cargo a déficit acumulado de afios anteriores el valor de US$1,318.

-12-



7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2007 006

e ————

(U.S. délares)

Otras cuentas por pagar 33,033 12,781
Intereses por pagar 0,646

Obligaciones patronales 6,279 5,419
Retenciones 6,181 3,598
Total 55,139 21,798

Al 31 de diciembre del 2007, intereses por pagar representa provision de intereses de marzo a
diciembre del 2007, por deuda a largo plazo con el Banco Central del Ecuador por compra de oficina,
nota 5y 8.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

En febrero 15 del 2007, 1a compaiiia efectud la adquisicion de la oficina ubicada en la ciudad de
Guayaquil, la cual es utilizada para desarrollo de sus operaciones, mediante la subasta de bienes

inmuebles No. BCEG-011-2007 del Banco Central del Ecuador por un valor de US$174,500, de los
cuales Latintrust S.A., entregd como cuota inicial US$18,410 y la diferencia se pagara a 180 meses
plazo; con una tasa de interés anual del 7.37% reajustable cada 180 dias.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social de la Compafiia consiste de 330,800
de acciones comunes nominativas a un valor nominal de US$1 cada accion.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas por la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta cuenta

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

10. IMPUESTOS

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion. De acuerdo con

-13-



disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el afio 2003 y
estan abiertos para su revision los afios 2004 al 2007.

El 29 de diciembre del 2007, se expidi6 la Ley Reformatoria para la Equidad tributaria del Ecuador,
dentro de la cual se determina un plazo de 90 dias para emitir el Reglamento de aplicacion a la
referida ley. Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros el referido Reglamento no ha sido
emitido y no se conocen las implicaciones que el mismo pueda tener en las operaciones del
Fideicomiso.

11. CUENTAS DE ORDEN

... Diciembre 31 ...
2007 006

L

(U.S. déblares)

Fideicomisos mercantiles no inscritos 40,075,584 38,013,187
Fideicomisos mercanti] inscritos 4,579,063 7,674,254
Fondos administrados de inversion 754.074 890,779
Total 45,408,721 46,778,220

Fideicomisos Mercantiles:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, 1a Compaiiia se ha constituido en fiduciaria de un total de 72
contratos en el 2007 y 61 contratos en el 2006 de Fideicomisos Mercantiles de caracter publicos y

privados, amparados en la Ley de Mercado de Valores, cuyos patrimonios suman US$44,654,647 y
US$45,687,441, respectivamente.

Fondos Administrados de Inversion:

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, la Administradora lleva sus cuentas y prepara sus
estados financieros en forma independiente a la de los Fondos de Inversiony Fideicomisos
Mercantiles.

Resumen de los patrimonios de los Fondos Administrados por la Compaiiia:

... Dictembre 31 ...
2007 2006
(U.S. ddlares)

Monetario 223,699 242.907
Divisa 181,130 188,239
Alianza 218,583 209.826
Prevision 130,662 249.807
Total 154,074 890,779

El Articulo 75 y 105 de 1a Ley de Mercado de Valores establecen que una sociedad administradora
actuara por cuenta y riesgo de sus participes y no garantiza resultados, rendimientos o tasas de retorno
especificas por los recursos recibidos de los participes.
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12.

13.

CONTRATOS

En mayo del 2004, Latintrust S.A suscribio contrato de arrendamiento con el Banco Central del Ecuador
sobre una oficina ubicada en Guayaquil, 1a cual es utilizada en las operaciones de la compaiiia; con
renovaciones cada dos afios.

En febrero del 2007, 1a compaiiia adquirié oficina al Banco Central del Ecnador en US$174,500, nota 8.

Durante los afios 2007 y 2006, la compaiiia registro con cargo a los resultados del afio US$7,833 y
US$23,225 por gastos de arrendamientos originados por este contrato.

EVENTO SUBSECUENTE

En febrero 20 del 2008, la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No. 08-G-IMV-
0000009 declara la intervencion de la compafiia LatinTrust S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. debido a la falta de la rendicion de cuentas a un Constituyente del Fideicomiso
Mercantil CL. El objetivo de la intervencion es supervisar su marcha econdmica financiera a fin de
evitar perjuicio a accionistas y/o terceros, nota 1.

En julio 30 del 2008 la Junta General de Accionistas, aprobé un aumento del capital suscrito y pagado
de la Compaiiia por US$152,400, mediante apropiacion de reserva de capital por U$92,400 y aporte
para futura capitalizacion por US$60,000. Adicionalmente se aprob6 aumentar el capital autorizado
de la Compaiiia a US$966,400.

El trAmite para aprobacion del aumento de capital fue presentado a la Superintendencia de Compaiiias
el 14 de agosto del 2008 y se encuentra en proceso de formalizacion legal.
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