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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS (en lo sucesivo “la compafia”), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de
contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas
en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
gticas en conformidad con estos requisitos.

(ContinGa)

EsRoBross Cia. Ltda., es miembro de la red mundial de firmas de auditoria de TIAG International, < »
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Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros

La administracion es responsable por la otra informacion, la cual comprende el informe anual
del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas; pero no se incluye como parte de
los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria. Nuestra opinion sobre los estados
financieros de la compafiia no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la
formacion de nuestra opinion al respecto, por lo que no representan una opinion por
separado sobre estos asuntos.

« Gastos de operacion:

Tal como se menciona en la Nota L, a los estados financieros adjuntos, los gastos de
operacion representan el 91,49% del total de ingresos. En general, debido a la
importancia de su importe en libros, esta es una de las principales areas en las que se
concentra nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este riesgo de error material incluyeron:

1. Pruebas de controles, con relacion a las transacciones para evitar conflicto de
intereses, su operatividad contable y manejo de la evidencia de respaldo; y

2. Pruebas de razonabilidad de saldos, analisis detallado de gasto y su documentacion de
respaldo; tales como contratos, facturas, célculos, asi como pruebas para comprobar
la integridad de estas transacciones.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados financieros de
la compaiiia

La administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) y disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de
Politica de Regulacion Monetaria y Financiera, asi como del control interno que la
administracion de la compafia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

(Continta)
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados.

La administracion de la compafiia es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de la compaiiia

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente
0 en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compania.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

(Contintia)

EsRoBross Cia. Ltda., es miembro de |a red mundial de firmas de auditoria de TIAG International, .
denominadas firmas miembro, cada una de las cuales constituye una entidad juridica independiente P uewsra
en su propic pais. TIAG es una entidad jurdica con sede en Estados Unidos de Ameérica. ‘Tlm

B e T 1)



&
ﬁ ESRO B ross Assurance . Tax . Advisory

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

e FEvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la informacion financiera de la compaiia para expresar una
opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y
ejecucion de la auditoria de la compaiia. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la administracion de la compafiia en relacidon con, entre otras cosas, en
el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria. También proporcionamos a la administracion de la compafiia una declaraciéon de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 por el
Consejo Nacional de Valores (Actualmente, Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera) y disposiciones contempladas sobre normas para prevenir el lavado de activos vy el
financiamiento del terrorismo y otros, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
se encuentran en la parte III, IV y V de este informe. En relacién con la revision de actos
ilegales, presuntos fraudes y abuso de confianza dispuesta por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011;
informamos que los resultados de nuestra revision no revelaron situaciones que al 31 de
diciembre de 2018 requieran ser comunicadas por separado o como parte del presente

informe y sus notas.
| § ;Z
» e

RNAE - No. 476 - Ecuador

Guayaquil, 1 de abril d

Scalante Roha, CPA.

Registro FNCE No. 36832

EsRoBross Cia. Ltda., es miembro de |a red mundial de firmas de auditoria de TIAG International, Y
denominadas firmas miembro, cada una de las cuales constituye una entidad jurdica independiente ~ uruses
-

en su propio pais. TIAG es una entidad juridica con sede en Estados Unidos de América.
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B)
Activos financieros:
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(Nota D)
Activo por impuesto corriente (Nota E)
Servicios y otros pagos anticipados

Activo no corriente:

Propiedades y equipo (Nota F)
Otros activos no corrientes (Nota G)

Total activo

-’

Ab. Brenda Rodriguez R.
Presidente/£jecutiva

31 de diciembre de

2018 2017
6.564 10.988
65.198 52.227
201.153 198.977
2.684 9,215
5.570 8.156
281.169 279.563
198.681 199.646
17.056 24.900
215.737 224.546
496.906 504.109

CPA. Carolina Villalta Zufia

Contadora

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros

9 de Octubre No. 100 y Malecon Edif. per_iSOr__ e
Teléfono: (593-4) 2516 607 - 2302616 » 230263

www.latintrust.com.ec « E-mail: info@latintrust.com
Guayaquil - Ecuador
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVO Y PATRIMONIOD 10 AS
31 de diciembre de
2018 2017

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 78.641 87.483
Porcién corriente obligaciones financieras (Nota J) 14.258 13.279
Otras obligaciones corrientes (Nota I) 45.694 44.825

138.593 145.587

Pasivo no corriente:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota J) 31.649 46.004
Beneficios a empleados de largo plazo (Nota K) 21.347 22.538
Otras cuentas por pagar 618 618
Impuesto diferido 12.517 12.517
66.131 81.677

Patrimonio:
Acciones comunes, 416.860 a USD 1 cada una 416.860 416.860
Aporte para futuras capitalizaciones 5.540 5.540
Resultados acumulados (130.218) (145.555)
292.182 276.845
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 496.906 504.109

Ab. Brenda Rodrigdez R. CPA. Carolina Villalta Zuna
Presidente Ejecutiva i 4 Contadora

9 de Octubre No. 100 y Malecon Edif. Previsora
Teléfono: (593-4) 2516 607 » 2302616 = 230263

www.latintrust.com.ec + E-mail: info@fatinh‘_dst;w :
Guayaquil - Ecuador B
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre de
2018 2017
INGRESOS
Administracion de fideicomisos 478.109 456.791
Honorarios fiduciarios 42.826 24.946
520.935 481.737
GASTOS DE OPERACION
Gasto de ventas y administrativos (Nota L) 476.621 464.630
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 44,314 17.107
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros 7.098 6.365
Ingresos financieros 26.409 39.089
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 63.625 49.831
Participacion trabajadores (Nota M) 9.544 7.475
Impuesto a la renta (Nota N) 15.109 13.572
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 38.972 28.784

3

CPA. Carolina Villalta Zufa

Ab. Brenda Rod
j Contadora

Presidente

uez R.

8 de Octubre No. 100 y Malecon Edif. Previsora
Teléfono: (593-4) 2516 607 » 2302616 = 2302631

www.latintrust.com.ec + E-mail: info@l-a_t.iatrﬁs co
Guayaquil - Ecuador :
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS

Ajustes actuariales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:

Accionistas mayoritarios
Accionistas minoritarios

UTILIDAD POR ACCION:

Acciones comunes, basica por accion

9 de Octubre No. 100 y Malecén Edif. Previsora - P.
Teléfono: (593-4) 2516 607 = 2302616 = 230263
www.latintrust. com ec + E-mail; info@latintrust.com

Guayaquil - Ecuador

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

38.972 28.784
(997) (6.147)
37.975 22.637
18.988 11.319
18.987 11.318
37.975 22.637
0,09 0,05

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros

4

CPA. Carolina Villalta Zufia
Contadora
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 573.162 543.478
Efectivo pagado a proveedores y empleados (542.524) (500.412)
Intereses pagados (7.098) (6.364)
Intereses ganados 15.462 15.324
Efectivo neto provisto en las actividades de
operacion 39.002 52.026
Flujo de efectivo en las actividades de
inversion
Incremento en propiedades y equipo (8.269) (8.484)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (8.269) (8.484)
Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento
Pago de obligaciones financieras (13.376) (12.368)
Otros activos, neto 0 (12.298)
Dividendos (21.781) (42.232)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (35.157) (66.898)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y
equivalente al efectivo (4.424) (31.383)

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afo 10.988 42.371
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
aiio 6.564 10.988

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros

9 de Octubre No. 100 y Malecon Edif. Previsor
Teléfono: (593-4) 2516 607 = 2302616 = 230263

www latintrust. com.ec + E-mail: info@i-atinhfﬁs
Guayaquil - Ecuador 5
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Afo terminado el

31 de diciembre de
2018 2017

Conciliacion de la Utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de las actividades de
operacion:
Resultado integral del ejercicio 38.972 28.784
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:

Depreciacion, jubilacion patronal y deterioro cartera 14.553 20.210

Participacion trabajadores 9.544 7.475

Impuesto a la renta 15.109 13.572

78.178 70.041

Cambios en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas y documentos por cobrar (13.491) (3.722)
Disminucion en servicios y otros pagos anticipados 2.586 2.348
(Aumento) en inversiones (2.176) (1.413)
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos 6.531 (2.923)
(Disminucion) en otras obligaciones corrientes (23.784) (29.214)
(Disminucién) Aumento en cuentas y documentos por
pagar (8.842) 8.882
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 39.002 43.999

-

Ab. Brenda Rodriguez R.
Presidente Efecutiva B A

—r

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros
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LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Operaciones: LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS (en
adelante “la compafiia”), fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, el 8
de abril de 1994. Su objeto social es la administracion de negocios fiduciarios, definidos en ia

Ley de Mercado de Valores.

La actividad de la compaiiia esta regida por la Ley de Mercado de Valores, disposiciones
legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera y controlada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la

Republica del Ecuador,

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia administra los siguientes valores o bienes recibidos

en fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios:

Tipo de . . , .
Nombre del Fideicomiso Nggocio Tipo ﬁ;&gﬁﬁ?mlso p(asgg :Jer:)o
Fiduciario

AGRICOLA PALMA MERCANTIL Administracion 367.696
AGRICOLA TECA MERCANTIL Administracion 82.110
AGRICOLA PURA VIDA MERCANTIL Administracion 2.290.211
‘;ESI\&’IEECAE‘IJSQ Y MERCANTIL Administracién 5.438.156
ASPHALTVIAS MERCANTIL Administracién 3.221.495
ALPHA BUILDERS MERCANTIL Administracién 2.466.374
ALPHA BUILDERS FLUJOS MERCANTIL Administracién 0
BALDO DOS MERCANTIL Administracion 0
BELORO FLUJOS MERCANTIL Administracién 982
CAROLINA GUAYAQUIL MERCANTIL Administracion 2.010.665
CAROLINA II MERCANTIL Administracion 1.794.480
CAROLINA IV MERCANTIL Administracion 6.860.119
CAROLINA V MERCANTIL Administracién 206.167
CAROLINA VI MERCANTIL Administracién 150.853
CAROLINA VIII MERCANTIL Administracién 17.500
CENTINELA COSTA CLUB MERCANTIL Administracién 50.197.500
COLISA EN LIQUIDACION MERCANTIL Administracién 409
COMPRA LO NUESTRO MERCANTIL Administracién 975
CORDILLERA DE LA PLATA MERCANTIL Administracién 22.777

(Continua)
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