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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Latintrust S.A. que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Administradora a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Administradora. Una
auditoria también comprende la evaluacidon que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

ada de responsabilidad limitada en el Reine Unido, y a su red de firmas miembra, cada una de ellas
loitte.comiec/conazcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, socied
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Latintrust S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Dulills b6k,

Guayaquil, Mayo 23, 2014
SC-RNAE 019

Registro No. 0.7503



LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar

Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

—_
OO\(JI-&

2013

2012

(en U.S. dodlares)

194,611
59,658
62,255

5,294

321.818

212,121
1.014
213,135

142,232
56,778
74,000
17,973

290,983

219,366
5,783
225,149

Ab. Bren

odriguez

Presidefita Ejecutiva

F



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar
Impuestos

Provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo

Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2013

2012

(en U.S. dodlares)

8 17,601 17,210
9 148,117 72,751
10 5,300 16,950
12,630 13,603

37.574

183.648 158,088

8 104,528 113,195
6,163 11,520

11 14,717 14,717
125,408 139.432

~309.056 _297.520

12

330,800 330,800

86,060 86,060

84,711 84,711
(275.674) (282.959)

225,897 218,612

534,953 516,132




LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS

GASTOS:
Administracién
Financieros
Impuestos y contribuciones
Intereses y multas

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL.:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

14

2013 2012
(en U.S. dolares)
273,642 323,284
256,373 306,411

7,935 7,974
5,993 5,306
59 1,332
270,360 321,023
3,282 2,261
2,880 3.900
402 (1,639)
6.883
_ 1,285 1,639)

Ab. Bren odriguez /
Presidefita Ejecutiva




LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 1 de enero del 2011

Pérdida del afio
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Utilidad del afio
Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los estados financieros

Aporte para
Capital futuras Reserva
social capitalizaciones legal
.. (en U.S. ddlares) ...
330,800 86,060 84,711
330,800 86,060 84,711
330,800 86,060 84,711

Déficit
acumulado Total

(268,884) 232,687
(1,639) (1,639)
(12,436) (12,436)

(282,959) 218,612

402 402

6,883 6,883

(275,674) 225,897

Ab. Bren odriguez
Presidefita Ejecutiva
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LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados

Intereses ganados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de obligacion a largo plazo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldos al inicio del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2013

2012

(en U.S. dolares)

275,126 325,197
(206,224) (266,251)
(7,935) (7,974)
7.971 6.445
68.938 57.417
(2,880) 17,241
(5.403) (1.260)
(8.283) 15,981
(8.276) (8.531)
52,379 64,867
142,232 77,365
194,611 142,232

Ab. Bren odriguez /
Presidefita Ejecutiva




LATINTRUST S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Administradora fue constituida en la Reptiblica del Ecuador bajo la denominacién social de
Filanfondos S. A. Administradora de Fondos, en abril de 1994. En junio 19 del 2006, la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprobé el cambio de denominacion social de
Filanfondos S. A. Administradora de Fondos por la de Latintrust S. A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos. Su actividad principal es dedicarse a la administracion de fondos de inversion y
fideicomisos.

La actividad de la Administradora se rige por la Codificacién de la Ley de Compaiias, Ley de
Mercado de Valores y su Reglamento, disposiciones que dicte el CNV, y es controlada por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador a través de la Intendencia Nacional de Valores.

En febrero 8 del 2012, el Comité de Inversiones de la Compaiiia, resolvié aprobar la liquidacién
anticipada de los fondos de inversién administrados denominados “Monetario”, “Prevision”, “Divisa”
y “Alianza”. La referida liquidacion fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador
mediante resoluciones No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0002968, C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002969,
C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002970 y C.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0002971, emitidas en junio 8 del
2012.

En diciembre del 2012, se realiz6 la consignacién de valores en diferentes juzgados de la ciudad de
Guayaquil, y se inici6 juicios de consignacion de valores a favor de los participes, los cuales fueron
legalizados formalmente a través de los referidos juzgados de acuerdo al siguiente detalle:

Juicio de
Consignacion Monto
Fondo Liquidado de Valores No. Juzgado (en US$) Fecha de Extracto
Monetario 696 — 2012 Vigésimo Noveno 99,248.60 5 de febrero del 2013
Previsién 713 -2012 Octavo 25,086.63 21 de enero del 2013
Divisa 702 - 2012 Vigésimo Cuarto 90,857.40 18 de julio del 2013
Alianza 712 -2012 Séptimo 71,651.70 6 de mayo de 2013

El 21 de junio del 2013, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucién
No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G13, cancel6 la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores los
fondos de inversion administrados denominados “Monetario”, “Prevision”, “Divisa” y “Alianza”.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Entidad.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Activos financieros — Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

2.4.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento — Son activos no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia
tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiifa
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por intereses.

2.4.2  Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.



2.4.3

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria
inmaterial. El periodo de crédito concedido a los clientes por el servicio de
administracién entregado a los fideicomisos es de 60 dias promedio.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

Baja en cuentas de un activo financiero — La Administradora da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5  Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios, son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, en los casos que apliquen. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles — El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



2.6

2.7

2.8

Rubros de propiedades y equipos Vida util (en afios)

Edificios 48
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas.

Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Administradora tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito otorgado por
proveedores para la compra de bienes y servicios es de 45 dias promedio.

La Administradora, tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Administradora por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

-10 -



2.9

2.10

2.8.2

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias.

Los impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Beneficios a trabajadores

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el “Método de la Unidad de Crédito Proyectada”, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo y elaboradas por
profesionales independientes.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Durante el ano 2013, la Administradora reconocié en otro resultado integral ganancias
actuariales por US$6,883, y durante el afio registro gastos por beneficios definidos por
US$1,526.

Participacion de trabajadores - La Administradora reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Provisiones — Se reconocen cuando la Administradora tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Administradora tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual del flujo de efectivo.

-11 -



2.11

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial
que la Administradora pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por servicios en administracion de fideicomisos — 1.os honorarios
relacionados con los contratos firmados por la administracion de los fideicomisos se
reconocen como ingresos en funcidn al servicio y considerando lo siguiente:

« Los honorarios se reconocen como ingresos de actividades ordinarias en referencia
al estado de prestacion del servicio de administracion y asi como se pueda medir
con fiabilidad;

- La Entidad recibird beneficios econdmicos por la prestacién del servicio de
administracién de fideicomisos;

2.11.2 Ingresos por intereses — Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Gastos — Se registran al costo histdrico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Administradora tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros de la
Administradora:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012

resultado integral.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes.

La Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Administradora, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2012 y que atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicidn del valor razonable. Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros.

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Administradora en los periodos
futuros, razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos,
si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Administradora, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 83,743 43,046
Inversiones temporales 110,868 99.186
Total 194,611 142,232

Al 31 de diciembre del 2013:

Efectivo y bancos, representa principalmente depdsitos en cuenta corriente en una institucién
financiera local por US$83,393, la cual no genera interés.

Inversiones temporales, corresponde a certificado de depdsitos contratados en bancos locales con

vencimientos hasta marzo del 2014, los cuales generan rendimientos a una tasa de interés
promedio anual entre el 3.50% hasta 5%.
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Durante el afio 2013, la Administradora ha registrado ingresos por interés por US$7,971,
relacionado con este tipo de inversiones temporales. Hasta marzo del 2014, estos valores fueron
renovados bajo las mismas condiciones por US$87,927.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, representa certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras
locales, con vencimiento mayor a 90 dias, hasta mayo del 2014, que generan rendimientos financieros
a la tasa del 4.96% promedio anual.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Honorarios por cobrar por administracion de Fideicomisos 63,645 81,250
Otras 134 900
Provisién para cuentas incobrables (1,524) (8,150)
Total 62.255 74.000

Durante el afio 2013, se registré un aumento de la provision para cuentas incobrables en US$1,711,y
se castigaron US$8,337 relacionado con cuentas por cobrar de honorarios de Fideicomisos que no se
instrumentaron.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo 250,789 250,155
Depreciacion acumulada (38,668) (30,789)
Total 212,121 219,366
Clasificacion:

Edificaciones 230,543 230,543
Muebles y equipos 9,286 9,286
Equipos de computacién 10,960 10,326
Depreciacién acumulada (38,668) (30,789)
Total 212,121 219,366
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Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de propiedades y equipos incluyen US$5,835 de activos
totalmente depreciados que se encuentran operativos para el giro del negocio de la Administradora.
Durante el afio 2013, se registraron US$7,879, por concepto de gastos de depreciacion.

PRESTAMO
... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Corriente 17,601 17,210
No corriente 104,528 113,195
Total 122,138 130,405

En febrero 15 del 2007, la Administradora efectué la adquisicion de la oficina ubicada en la ciudad de
Guayaquil, la cual es utilizada para desarrollo de sus operaciones, mediante la subasta de bienes
inmuebles No. BCEG-011-2007 del BCE por un valor de US$174,500, de los cuales Latintrust S. A.,
entregé como cuota inicial US$18,410 y la diferencia se pagard anualmente hasta noviembre del 2021,
con una tasa de interés anual del 7.37% reajustable cada 180 dias.

Durante el afio 2013, la Administradora ha realizado pagos de capital por US$8,267, y registrado en
los resultados del afio costos financieros por US$7,935.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Provisién para liquidacion de Fondos de Inversion 80,782

Superintendencia de Compaiiias 65,460 65,460
Otros 1,875 7,291
Total 148,117 72.751

Al 31 de diciembre del 2013:

Provisién para liquidaciéon de Fondos de Inversion, corresponde a valores constituidos
relacionados con gastos a incurrirse para la liquidacién de los siguientes fondos: “Monetario”,
“Prevision” “Divisa” y “Alianza”.

Superintendencia de Compafifas, corresponde a valores provisionados para atender el pago de
multas de acuerdo a resoluciones emitidas por el referido organismo de control en afios anteriores,
relacionado principalmente por la presentacion tardia de informacién de Fideicomisos
administrados por la Compaififa. El 9 de agosto del 2010, la Administradora interpuso una
demanda de impugnacidn ante el Tribunal Distrital No. 2 de lo Contencioso Administrativo por las
multas y sanciones descritas precedentemente. En noviembre 1 del 2011, por encontrase en
periodo de prueba se presenté oficio con informacién de descargo a favor de la Compaiiia, y hasta
mayo 23 de del 2014, el referido proceso se encuentra en etapa pendiente de resolucion.
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10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del aiio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,603 5,846
Retenciones en la fuente de IVA 1,232 6,532
Crédito tributario de IVA 1,459 5,595
Total 5,294 17,973
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 3,900
Impuesto al Valor Agregado y retenciones de IVA 4,086 11,416
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,214 1,634
Total 5,300 16,950

10.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Utilidad del ejercicio segun estados financieros 3,282 2,261
Gastos no deducibles 3318 3,601
Utilidad gravable _ 6,600 5,862
Impuesto a la renta causado al 22% (2012 - 23%) 1,452 _1,348

Durante el afo 2013, la Administradora determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$2,880 (US$3,900 en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US$1,452 (US$1,348 en el ano 2012). Consecuentemente, la Administradora registré en

resultados US$2,880, equivalente al impuesto a la renta minimo del afio (US$3,900 en el afio
2012).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde el
afio 2008, y son susceptibles de revisién para futuras determinaciones las declaraciones de los
afios 2010 al 2013, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanto al
tratamiento fiscal de gastos no deducibles y otros.
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10.3  Aspectos tributarios:

Codigo Orgdnico de la Producciéon — Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién
del activo por impuestos diferidos, la Administradora utilizé una tasa de impuesto a la renta del
22% y 23%, respectivamente.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Administradora estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Administradora dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por el Representante Legal, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité de Inversiones medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administradora, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos, y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Administradora, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La Administradora se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que toma dinero en préstamo a tasas de interés variables. El
riesgo es manejado por la Administradora manteniendo un solo préstamo a tasa
variable, cuya utilizacién fue para la adquisicién de las oficinas donde opera la Entidad.

11.1.2 Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Administradora.

La Administradora ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Administradora tinicamente realiza transacciones con Instituciones Financieras, que
cuentan con una muy buena calificacién de riesgo.

11.1.3 Riesgo de liquidez — L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Administradora pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez.
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La Administradora maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

11.1.4 Riesgo de mercado — Que el valor razonable o los flujos futuros de caja de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en el mercado por variables como
tasas de interés y precios de titulos. El riesgo médximo resultante de los instrumentos
financieros es igual al costo amortizado.

La Administradora maneja el riesgo de mercado sobre las bases diarias de acuerdo con
los objetivos y politicas de inversion establecidas. Las exposiciones al mercado son
monitoreadas mensualmente por la Administracion.

11.1.5 Riesgo de precio — Que el valor razonable o los flujos de caja futuros de los
instrumentos financieros fluctden debido a los cambios de los precios en el mercado, si
estos cambios son causados por factores especificos en los instrumentos financieros
individuales de su emisor, o factores que afectan a las negociaciones de los
instrumentos financieros en el mercado.

La Administradora esta expuesta al riesgo de precio de mercado derivado de las
inversiones en titulos, fondos de inversion.

11.1.6 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos
financieros registrados al costo amortizado por la Administradora es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 194,611 142,232
Activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, nota 5 59,658 56,778
Cuentas por cobrar, nota 6 62,255 74,000
Total 316,524 273,010
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 8 122,138 130,405
Cuentas por pagar, nota 9 148.117 72,751
Total 270,255 203,156

11.2  Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administradora considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 330,800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

Aportes para futuras capitalizaciones — Representa valores aportados por los accionistas de la
Administradora, los mismos que son utilizados para inversiones de la Administradora y a su
vez dan flujo para su operacion.

Hasta mayo 23 del 2014, no se ha establecido una fecha esperada de capitalizacién de estos
importes

Reserva legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado — Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Déficit acumulado (356,192) (356,594)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (18,780) (18,780)
Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 92,415 92,415
Otro resultado integral 6,883
Total (275,674) (282,959)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podr4 ser capitalizado. Los trabajadores no tendrian
derecho a una participacion sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Administradora.

Reserva segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital, podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podré ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de liquidacién de la
Administradora.
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13.

14.

Otro resultado integral — Representa las ganancias actuariales que surgen de las nuevas

mediciones de obligaciones por beneficios definidos. Se enviardn a resultados del afio cuando

se realicen y los saldos acreedores no podrdn ser capitalizados.

INGRESOS

Honorarios por administracion

Ingresos por intereses

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

Beneficios de trabajadores

Honorarios y servicios de terceros
Depreciacién y amortizacién

Comisiones pagadas
Intereses pagados

Impuestos, tasas y contribuciones

Integracién de sistemas
Servicios basicos
Mantenimiento

Otros

Total

Beneficios de trabajadores — Una descomposicion es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores

Total

2013 2012
(en U.S. ddlares)
265,671 316,839
7.971 6.445
273,642 323,284
2013 2012
(en U.S. ddlares)
113,883 125,792
64,415 98,162
12,648 11,681
32,253 18,979
7,935 7,974
5,745 5,676
4,768 4,159
3,445 3,656
1,054 6,585
_10.227 _23.747
256,373 306.411
2013 2012
(en U.S. ddlares)
85,367 83,008
15,932 20,461
10,478 10,404
1,526 11,520
580 399
113,883 125,792
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15.

16.

17.

FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

Un resumen de los activos netos de los fideicomisos administrados por Latintrust S. A., de acuerdo a
su operatividad, es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Fideicomisos Mercantiles de Garantias 134,757,249 124,781,153
Fideicomisos Mercantiles de Administracion 20,739,101 17,145,338
Fideicomisos Mercantiles Inmobiliarios 10,146,565 3,122,133
Fideicomisos de Encargo Fiduciario 74,501 62,938
Total 165,717,416 145,111,562
CONCILIACION ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS ADJUNTOS

Para efectos de presentacion de una conciliacidn de los estados financieros preparados de acuerdo con
el plan de cuentas aprobado por el CNV, y los estados financieros adjuntos preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013,
en cumplimiento con los dispuesto por la Superintendencia de Compafiia, la Administradora efectué la
reclasificacion de certificados de depdsito con vencimientos mayores a 90 dias incluidos en la cuenta
de efectivo y equivalentes de efectivo por US$59,658 (US$56,778 en el aiio 2012), a la cuenta de
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013, y la fecha de aprobacién de los estados financieros adjuntos
(mayo 23 del 2014), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ADMINISTRADORA

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados
por la Administracién en mayo 23 del 2014, y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Administracién, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin
modificaciones.
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