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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDI
FUTURFID S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

EICOMISOS FUTURA,

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Refe
.

Ingresos

Honorarios

Comisiones

ingresos por inversiones
Otros ingresios

Gastos
Gastos de administracion (1)
Gastos financicros

7

Utilidad antes del impuesto o fa reata

Impuesto a a renta

Utilidad neta y resultado integral del aio

&)

s tbtas explicativas anexassson parte integrante

L

b
£
. Francisco Vélez Arizaga s
Representante Legal

7
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2015 2014
1,012,156 979,81t
354,218 320,116
31,535 38,934
68,001 104,858
1,466,100 1,443,719
{1,273,914) {1,208,670)
(4.310) -
(1,278,324} {1,208,670)
187,876 235,049
{41,120} {54,250)
146,756 180,799

i6n de trabajadores en las utilidades por US$33,205 (2014: US$441,317). Ver Nota 10,

de los estados financieros.
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PA Juan Valencia Barrera

Contador General
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectiveo de las setividades de operacion:
Utilidad neta del adio antes del impuestea k renta
Mas eargos a risultiados gque 1o representan (ujos deifectives
1epreciggiones
Amorlizaciones
Provision para jobilacion patranal v desahovio

Cambios vn activos ¥ pasives

Unentas por tobrar

Tmpuestos por recuperar

Otros actives

Laentas por pagar

Otros ipuestos por pagar

Obligaciones por beneficks

Obligaciones por eneficios de largo plaze

Impuesto a a renta pagido

Efeetivo neto provisto por lus actividades de pperacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

AMiciones de propiedad, planta y wquipo
Adiciones de activos intangibles

Efectivo nete utilizado en las actividades di inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
tneremento de Obligaciones financieras

Dividendos pagados
Klectivo neto wtitizado por los actividades de financiamiente

Disminucion neta de efective y,equivalentes de ofectivo
Efectivo y equivalentis de efegtivo ol inicio del ailo

Efectivo y wuivalents de efefiivo al final del adio

&

Referencia

e

4015 2uid
187,876 235,044
15,471 ®,244
2,005 g2
‘.!i),ﬂ»'i‘l !t)lﬁﬁg
226,494 244,624
(19.408) 248
168,241 {7423)
- 15,261
86 3778
(7,656) ¢
{5,206) {70}
{575) *
(136,606} {5,538}
{62,708) {54,005}
126,800 tao.oft
(495,429} -
{2.4145) B
{497.2604)
43,164 -
221, a8 (213,087}
{t78,784) {213,087}
{549.658) {a3,006)
1084874 1,106,880

T4 16 !.x»ﬁ'géﬂg

de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién y operaciones

La Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura Futurfid S.A. (en adelante “la
Administradora”), fue constituida en la Repiiblica del Ecuador el 6 de abril de 1994 con el nombre de
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG §.A,, e inici6 sus operaciones el 30 de mayo de
1994. Su objeto principal es la administracion de fideicomisos de conformidad con lo previsto en la Ley de
Mercado de Valores (LMV). La actividad de la Administradora est4 regida por la Ley del Mercado de Valores,
asi como por las disposiciones emitidas por la Junta de Regulacion del Mereado de Valores, el Codigo de
Comercio y controlada por la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros del Ecuador.

El 1 de diciembre del 2013, la Administradora, mediante Escritura Pablica No. 0056, realizé el cambio de la
razon social de Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S.A., por el de Administradora de
Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. y 1a reforma parcial del estatuto social.

Fl 19 de enero del 2012, mediante Resolucion No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.000296, la Superintendencia de
Compaiiia, Valores y Seguros aprobd el cambio de denominacién y la reforma parcial del estatuto social y fue
inscrita en ¢l Registro Mercantil No. 2.805 €] 14 de febrero del 2013,

Situacion econémica del pais -

A partir del 2014 la disminuci6n sustaneial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
jmpactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento en
Jos indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito de las entidades
financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para el afio 2016,
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en Ias exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como; priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
deéficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencitn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con ¢l fin de mejorar 1a balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos en sus
operaciones y se encuentra analizando la situacién y elaborando glancs de aecion ante posibles efectos en

negocio a futuro.
Autorizacion de estados financieros -

Los estados finuncieros por el afio terminado el 31 de diciembre
autorizacion de fecha 8 de abril de 2016 del Representante Leg
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprob:

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABI

A continuacién se describen las principales politicas contables ad
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las N1
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan ¢

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiia han sido prepa
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adop
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme

de 2015, han sido emitidos con la
1 de la Compaiiia y serdn puestos a
cion definitiva,

LES

optadas en la preparacion de estos estados
IF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
11 estos estados financieros.

rados de acuerdo con Normas

IASB (International Accounting Standards
rion integral, explicita y sin reservas de las
a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,

También exige a Ia Administracién que ejerza su juicio en el pro
contables de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
estados finaneieros. Debido a la subjetividad inherente en este p
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente ¢

Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estado
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcio

Pigina 8 de 33
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mplican un mayor grado de juicio o
ignificativos para la elaboracién de los
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible {caja) y depositos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad e inversiones en depdsitos a plazo y pélizas de acumulacién con vencimientos originales
menores a go dias. Estas inversiones se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro
“Inversiones mantenidas hasta su vencimiento”.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta
su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives, La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradora mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas

caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a constituyentes, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente debide a que tienen vencimientos menores a 12
meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por
pagar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, debido a
qjue tienen vencimientos menores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

L.a Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fechade la
negoeiacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pdgina 9 de 33



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FID
FUTURFID S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en délares estadounidenses)

)

EICOMISOS FUTURA,

015

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocid
que ¢l activo o pasivo financiero no es designado como de “valor
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Cmnpa
a continuacion:

Medicion posterior:

valor razonable mas cualquier costo
o como parte del activo o pasivo; siempre

razonable a través de ganancias y
fiia valoriza los mismos como se describe

ortizado aplicando ¢l método de interés

s cuentas dentro de esta eategoria:

Cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por los honorarios de servicios de

administracién fiduciaria cobradora constituyentes|de los negocios fiduciarios como se
describe en la Nota 7, por la administracién del portafolio de negocios fiduciarios en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo am
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguient
®
amortizado pues no generan intereses y son exigibl
(b}  Otros pasivos financieros:

hasta en 90 dias.

Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interéds

efectivo. La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro

(i) Lt agary cu S por pagar a-compaiif

de esta categoria:

s relacionadas: Son obligaciones de pago

por bienes o servicios adquiridos de proveedores lbcales y cuentas por pagar a compaiiias

relacionadas por dividendos y servicios prestados
reconocen a su valor nominal que no difiere de su
intereses y son pagaderas hasta en 60 dias, y en el

en el curso normal de Jos negocias, Se
rosto amortizado pues no generan
caso de los dividendos porque son

exigibles a demanda y en la medida que el flujo decaja de Ia Compaiiia le permite.

(ii)

financieros”.
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Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas
de transacciones significativos incurridos al mome
miden al costo amortizado utilizando el método de
devengados se registran en el estado de resultados

vigentes en el mercado. No existen costos
nto de su contratacion. Posteriormente se
interés efectivo. Los intereses
integrales en el rubro “Gastos




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faltao
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no fue requerido el registro de nuevas provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

2.5

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Activos fijos

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes.
Los rubros de aetivos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacion al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas vtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afos
Inmuebles 20
Muebles y enseres . 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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2.7

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID 8.A.

NOTAS EJQPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL:
{Expresado en dolares estadounidenses)

015

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto re¢uperable, este ¢s reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable.
Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios

sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiiia, consisten principalmente en licencias y programas
de computacion. Se presentan a su costo historico, menos amortizaciones y cualquier pérdida por

deterioro, en caso de presentarse.
Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intan

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteri
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en

gibles)

oro cuando se producen eventos o
libros, Las pérdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto n

eto que se obtendria de su venta o su

valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objet

de castigos por deterioro se revisan a

cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado

si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados in

egrales como un reverso de pérdidas por

deterioro. El incremento del valor del activo previnmente deterigrado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular ¢l monto recuperable, El monto de

incremento del active producto del reverso de la pérdida por dete
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a Ia renta

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta ¢
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también
integrales o directamente en el patrimonio.

Pigina 12de 33

rioro es limitado hasta el monto que

deterioro sobre sus activos no financieros.
monto recuperable, la Compafiia registra

diciembre del 2015y 2014 no se

orriente y al diferido. El impuesto se
trata de partidas que se reconocen
se reconoce en otros resultados




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)

(i)

Impuesto a la renta corriente: El eargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, este hltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. En el afio 2015 y 2014, €l
Impuesto a la renta corresponde al cileulo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados finaneieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcién del 15% de Ia utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto de
administracion en funcién de la labor de Ia persona beneficiaria de este beneficio.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisioran y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

i)

iii)

Beneficios a empleados no corrientes:

(b)

Provisiones de jubilacion patronaly desahucio: La Compa

para jubilacion patronal, requerido y normado por las ley

fiia tiene un plan de beneficio definido
laborales ecuatorianas. Adicionalmente,

de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabaj

dor con el veinticinco por ciento del

equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubjlacién patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada per el Banco Central del
Ecuador que estin denominados en la misma moneda en [a que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

dicitn a la tasa de descuento, tasa de

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en
incremento futuros de remuneraciones,

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones
tasa de rotacibn, entre otras.

'Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) e monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lignidar la obligacion.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Henorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones por prestacion de servicios de administracion de negocios fiduciarios y agente
de manejo en procesos de titularizacion y otras comisiones se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, netas de impuestos.

La Administradora reconoce el ingreso por estos honorarios y comisiones conforme el servicio es prestado
y ejecutado, siempre que el importe de los mismos se pueda valorar con fiabilidad y es probable que los
beneficios econémicos futures vayan a fluir a la Compaiiia. El porcentaje y forma de cileulo de las
comisiones y honorarios es de libre fijacion, y se establecen en las normas internas de eada negocio
fiduciario y controlado.

Intereses y rendimientos ganados

Se reconocen sobre Ia base de la proporcion de tiempo transcurrido de los activos adquiridos, usando el
método de interés efectivo,

Otros ingresos

La Compaiiia registra dentro de este rubro otros ingresos, tales como los generados por estructuracion de
negoeios fiduciarios,

Dividendos

La distribucion de dividendos a accionistas de la Compaiiia es reconocido como un pasivo en el estado de
situacion financiera y se deducen del patrimonio en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
parte de los accionistas en Junta General.

Al 31 de diciembre del 2015 se declararon dividendos anticipados los cuales estin pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas. Existen dividendos pendientes de pago. Ver Nota
15.

Arriendo operativo

El canon de arrendamiento operativo se carga a los resultados empleando el método de linea recta,
durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Informacién financiera por segmentos

La informacion por segmentos se presenta de manera consisten
el negocio para tomar decisiones operativas y de asignacion de

te con la forma en que la Presidencia mide
recursos. Los segmentos se han definido en

funcién del tipo de negocio fiduciario. Esta informacion se detalla en las Notas 16 y 18,

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
afiia no ha adoptado con anticipacion.

normas existentes

que no han entrado en vigencia y que la Com

Iistas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacibn:

Fowma Tetna

NitF i Enmienda relativa a I adeuisicion de una participacién en ona eperacion conjnta "Acuerdos conjuntos”™,

NICiby 8 Enmicndas o estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y Tzavitn,

NiC16y 31 Enmiendas 3 estas Normas relacionadas con las plantas (acthve biologioo} portadoras de fritos y su nclusion esme
parte del rubra "Propiedades, planta y equipo™

NIIF 10 y NIC28 Enmiendas con relavinnadas eon 1a venta o lo aportacién de bienes entre un invprsor y su asodada o negocio
wonjuntn,

NiCuy Enmivada que trata dela inclusion del mélodo de valor patrimonisd propairciangt (VPP para 1 valorsidién de
inversiones.

NHF 14 reguladas Publicacion de la norma "Ceentas de Diferimientos de Actividades Reguladns "

NHF5 Mejoras que clarifica dertos semas de clasificacion eatre actives,

NIIF7 Mejuras yue modifican lo refacionado a las tevelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las
reveledones mueridas para Ios estades finanieros interinos.

NiCsy Mejoras que clarifivan o mido de determinse b tasa de deseuente para las ohligaciones por beaeficios post-
empleo,

NIC34 Mejoras gue vlarifican fo reladonado con Tainformacitn reveleda on of reporte intesinn y las referencias incluidas
en el mismo,

NiC Enmiendas a la BIC 1, revelaciones relacionadas vion materiafidad, disgregavion)y sublogales, notas y Otros
rosultados integrales.

NHE w0, NIIF 2y NIC 28

NHFg
NiiF i3

Enmicndas a este grupo de Nermas, goe clasifican ciestos aspedtas sohre 1 preg
financieros consolidades y acerea de b opeidn del método el valor patrimonial
son eotidades de inversion, .

Publicacitn de 12 norma "Instrumentos finanieros™, version eompleta,

wracion y elabaracion de estados
propircional en entidades yue no

Publicacion de la norma “Reconecimicntn de los ingresos procedentes de los o
reemplazari aka NIC 1 y o8,

s con os clientes”, esta norma

Aplicacinn ebligatonia para
clercicins iniciades 2 partir des

1 e enero 2016
1 de enery 2036

1 de enera 2016
1 de enero 2oib

1 de ooera 20th

1 deenero 2016
1 de encro 2046

1de enero 2mb
1 de enere 2036
1de ener 2016

3 de enera 2016

Ve enera 2016

t de vnern sl

e enero 201l

La Compadia estima que la adopcion de las nuevas normas, nuevas interpretaciones y enmiendas antes
descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados fing
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: 1a determinacion de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.5y 2.7.
. Intangibles: La estimacién de deterioro de activos intangibles, es realizada en funcion de lo descrito

en la Nota 2.7.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Administradora se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero.

La Administracion tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos mediante la identificacion,
medicion, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de estrategias,
politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia de acuerdo al anilisis realizado.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO

S

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015

(Lxpresado en délares estadounidenses)

En linea con lo anterior, se ha implementado un conjunto de p

liticas y metodologias que permiten

gestionar los riesgos mencionados. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es monitoreado

de manera permanente por la Gerencia,

En el caso especifico de lIa Administradora, al ser el portafolio de inversiones el principal activo de riesgo,

1a gestion de riesgo estd orientada a controlar que exista una a
Las politicas y limites establecidos para la gestion y administrac
fueren aplicables, se observan también en los portafolios de los
de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez, de m
fideicomisos operan bajo los lineamientos de sus escrituras de ¢
constituyentes.

{a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de precio

ecuada administracion de este portafolio.

rion del portafolio de inversiones cuando

fideicomisos administrados, permitiendo
ercado y operativo. No obstante los
onstitucion y las instrucciones de sus

La Compaiiia ha definido colocar sus excedentes de

iquidez en inversiones que no tienen

exposicion a riesgo de precio pues son certificados de depésito a plazo fijo.

(ii)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y |

flujos de efectivo

La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés controlando, en la medida que lo requiera,
préstamos a tasa fija y controlando su nivel de endeudamiento por lo que considera que ¢l
riesgo es priacticamente inexistente. Asi mismo las inversiones corresponden principalmente a
certificados de depésito y polizas de acumulacitn, que generan intereses a tasas fijos y no

exponen a la Compania al riesgo de tasa de interés s
Administracion estima que este riesgo es irrelevante,

(b) Riesgo de crédito

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte
cuentas por cobrar a los constituyentes de los negocios fid
que el emisor de un titulo o el deudor de la Compaiifa inc
forma y tiempo pactada contractualmente.

El riesgo de contraparte puede influir en el valor de mere

bre su valor razonable por lo que, la

en el portafolio de inversiones y en las
uciarios que administra, a la posibilidad
mplan su compromiso de pago en la

o del instrumento de inversion y por

d
ende causar pérdidas financieras al inversionista. El riesg% de contraparte en el portafolio de

inversiones puede ser originado por cambios en la califica

los paises en los cuales se encuentran domiciliados, o en |
ligan sus actividades.
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POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

{c)

La Compaitia mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversién, optimizando el nivel
de inversion y contratando con instituciones financieras con calificacion de riesgo de por lo menos
AAA. Las contrapartes de los documentos y cuentas por cobrar son mayoritariamente los
constituyentes de fideicomisos administrados por la Compaiiia, por lo cual el riesgo de contraparte
es menor ya que se gestiona los recursos de dichos fideicomisos con autorizaciones de sus
constituyentes.

Riesgo de liguidez

La Administracion, prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo, Ia disponibilidad
de financiamiento a través de un mimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y
la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido la Administradora no presenta
riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le
han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Administradora monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del analisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo
que toman en consideracion una cobranza de ingresos gestionada constantemente y una estimacion
adecuada de los desembolsos periddicos.

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su eapacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, con sus propios
recursos operativos, Con este objetivo la Administradora mantiene una estructura de capital similar al
total de sus activos permanentes.
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FUTURFID S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria/de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

14

LOI5

Corriente |

Activas finunclerns medidos af costoe
Efective

Activos financieros medidos al costo amortizade
Cuenins por cobirar o constituyentes (Nota 8

13, CHNNE S

ny t hasta su ve

‘Tatal uctivos financicros

Pasives finuncierns medidos nl costo amortizado
Obligacinnes finnociesox
Cuentas por pagar
Crientas pur pagura

& b 1

Nu corriente Corpienty No currienie
Hin g
2WLH1Y
273088
2,104,118 =
ST
57479

Tutal pasivos financieros

Valor razonable de los activos finaneieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo, y pasfos financieros es equivalente al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrume

En lo que respecta a préstamos y obligaciones financieras, estas d
mercado vigente al cierre del 2015.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en enja
Bunens locales
Inversiones temporales (1)
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(F,xpresado en dolares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a tres inversiones en polizas de acumulacion en el Banco de
Guayaquil S.A. con vencimientos el 4, 19 y 25 de enero del 2016; contratadas a una tasa anual de interés
fija de 3%, 6% y 4.75% respectivamente. Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a una inversion en

una poliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil S.A. con vencimiento el 5 de enero de 2015;
contratada a una tasa anual de interés fija de 4.75%.

Las inversiones se encuentran libres de gravimenes y no tienen restricciones.

CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2015 2014
Cuentas por cobrar a constituyentes (1) 48,093 20,413
Cuentas por cobrar a empleados 23,994 5,786
Otras cuentas por cobrar 7,664 5,144
70,651 31,243
Provision por deteriore (334) (334)
70,317 30,909
fo o

(1) Las cuentas por cobrar a constituyentes se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Encargos fiduciarios 5,726 8
Fideivomisos de administracion 20,100 14,776
Fideicomisos de garantia 4,167 4,919
38,993 20,313
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FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROiS
015

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado cn dolares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

buicies 1) ofsng i — Nedales T
Al t deenerndel 2014
Caxto * ALt 1555 48 1405 15,80
Bepreciacion acumulada . infis} Lt} {1638} {332} {28-6}
Viddor en libros ab gt de diciembre def ovy = 3450 L 250 fred Hauy
Muvimlentos 2064
Sdiiones . 5 - . .
Beprociaciin - e 155} RN faaa) {2224}
Vdor en libros gk de diciembre def 2oty - 3842 1,188 017 55 by
Al g1 de diciembre del 2014
st E Bud) 1553 398 L1 im
{xpreciacién acomulada . 3,199} {ah) (2081} {s54F {100}
Valor enlibros &} 31 de diciembre del 2014 = 1942 118g 1o gan 6,709
Muvimlentos 2015
Adicianes 990 b - - /] 5782 495429
Bepreciacian {3644} {514) {156} (1.219) {9.858) {isgm)
Y alor enlibros af 4t de didembre del 2015 S X mu‘éf-i g 2469 {8500 486,761
Algt de diclembre del 2015
Coste {1946 54t 1555 6,0b9 st S
Depreciacion acumulada {16248 [Nexi] {522} {400} () {2a.471)
Valor enlibros af 3¢ de diciembre del 2015 :gdw@;‘ﬂz m& aA}: zz-_———_“’_i_{l?: . m‘&

(1) Corresponde a los valores pagados para participar en el progeso de subasta de dos oficinas en el piso

establecidas en 1a subasta el mes de octubre del 2015, mism
Gestion Inmobiliaria del Sector Pablico (Inmobiliar). El 2 d

28 del Edificio Banco la Previsora y parqueos, El pago fue e?ctuado de acuerdo con las condiciones

que fue certificado por el Servicio de
» diciembre del 2015 se emitié la

Resolucion de Adjudicacion No, INMOBILIAR-SDTGB-2015-0172 en la que se dispone al Comité de

enajenacion de INMOBILIAR emitir la minuta de compra venta de los bienes. A la fecha de emision
de estos estados financieros, este proceso continiia ejecutindose y la Administradora estima que

podrén concluirlo a mediados del aiic 2016.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 91 de diciembre del 2015 corresponde a un préstamo contratado con el Banco Guayaquil S.A. a una tasa
anual del 11.24% y con pagos de capital e interés mensual y vencimiento final en febrero del 2020.

Los vencimientos finales de los préstamos son:

Afios 2018

2016 8,851
204 9,623
aun8 10,769
2019 12,053
2020 2,168

a6y
IMPUESTOS

Impuestos por pagar e Impuesto a la renta por pagar -

Composicion:
2018 Hol4
Retenciones en la fuente de IR 18,243 T.569
Impuesto al Valor Agregado - VA 1,656 19,486
19,899 21855
Impueste a la renta por pagar 2,328 26,520
20,207 54075
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d)

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER()g
015

Impuesto a la renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

Impuesto a la renta cortiente
Impuesto a la renta diferido

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la ren

Utilidad antes de impucsto s In tenta y participacian de loz trabajadores
en las atilidades (1)
15% partieipacion de los trabajadores
en fas utilidades
Utilidad antes de impuesto n fa renta (1)
Mis: Gastos no deducibles
Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta corriente
Menos: Retenciones en la fuente del afio

Impuesto a la renta por pagar

ngl 5 qg‘g
41,405 53:334
(283) 916
41,120 54,250,
ta corriente:
2015 2014
QLB66 275,450
3,205 41,317
188,161 234,433
42 8,295
8,204 w408
22% 2a%
41,405 5334
{39.077) (26,814)
2,328 afy, 520

(1) Incluye el movimiento del afio del Impuesto a la renta diferido.

El anticipo de impuesto a la renta de los afios 2015y 2014 es de US$14,746 y US$15,409, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido:

Impmesto diferido activo que se reeuperari despues de 12 meses

Impuesto diferido sctivo
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e)

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INV ERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss
Alt decnerode 2014 : 9,351
Movimicnto del afio (916)
Al 3t de diciembre de 2014 8,435
Movimiento del afio 285
Al 31 de diviembre de 2015 8,720

Situacion fiseal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios econdmicos 2012 a 2015, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y ciyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual la Compaifiia declare Ins operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida normativa,

La Administracion considera que en virtud de la referida resoluci6n, la Compaiiia no estd alcanzada por
esta regulacion.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ?015

(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS CORRIENTES

Composicién y movimiento:

Kalda Pagos y/o Saklo
inicial Incrementos utilizaciongs finak
s
Heneficios a empleadas corte plazo (1) 16,808 36,497 {19,084} 14,506
Pasticipacion de tralsfadores en fas wilidades {2) 13,772 11,068 (.77 1068
0070 47,560 {52,1850) 25474
= —— ) e
Qw4
Beneficios a empleados corto pleat (1) 19,148 16,738 {18,958} 16,898
Pasticipacicm de taligadorcaen b utilidades (2§ 48,897 13,772 {48, 84973) 13,772
68,11t SO518 {#7.851) 40,670

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercero, décima cuarto y fondo de reserva.

(2) Corresponde el 5% de participacion a los trabajadores, puesto que el 10% se paga de manera

anticipada.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes

‘Fasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
‘Fasa de mortalidad e invalidez (1}
Tasa de rolacion

6,31% 6,54%
3,00% 3,00%
2,50% 2,50%

T™ IESS 2002 TM™ IESS 2002
11,80% 11,80%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social cn

el afio 2002.
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14.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Tutal
2015 2014 2015 2014 w1y 2014
Ayde suero 56,24y 45,864 13,454 13,249 69,702 59,113
{aste por servicios corricnies 14,445 (V3 U] 7487 2,664 21,632 15,483
Pérdidas/{ganancias) setuatiales 54 1434} {1,644} {2,460) {mo) {4.894)
Reneficios pagados o - {575) - (575), -
Al g1 de diciembre 25508 56,249 LEHTY 1481 Bogm 69,702

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
a5 i R ] 2005 201 2015 2004
Costo pur servichos soivientes 1415 12819 w87 2,664 21,622 15483
Pérdidas / {ganancias) aduariales s £243) (1644) {2460} (90) {4894}
152 10,385 5513 2 080 10583

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 400,000 acciones
ordinarias a valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Ajustes provenientes de Ia Adopeion por primera vez de las *NHE” {incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las *NIIF”, que generaron un
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15.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FID
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
{Expresado en délares estadounidenses)

EICOMISOS FUTURA,

015

saldo deudor, podri ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico

concluido, si los hubiere.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones

Durante los afios 2015 y 2014, las principales transacciones con compaiifas y partes relacionadas son:

g’ {15toy gk’ ﬂ{hﬂ i ﬂjﬂ {ril Sjﬁn

Arriendus (1)

(1} VerNotai8.

b) Saldes
Cuentas por pakar
Furtupsa S.A.
Otros
Corresponde a dividendos pendientes de pago por los afios 2

¢) Re racion del personal clave de la gerencia

La administracion incluye a Ia Gerencia General, Subgerenci

359.000 365,000
159,000 365,000
13,478 1,830
2 *
13.480 1,830

013y 2014.

1 de Operaciones y Gerencia de

Contabilidad. A continuacion se presentan los gastos por remuneracién y beneficios percibidos por los

ejecutivos principales de la Compaiiia durante los ejercicios

Salarios y otens heneficios 4 corto plazo del personal
Beneficios de Targo plzo
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17.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F INANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Compuosicion por tipo de negoeio fiduciario:

203 20t4
Encargos fiduciarios 2,310 18,100
Administracion 556,074 493,514
Inmobiliarios 5,800 15,810
Titularizacién 347,065 334,661
Garantia ) 42,490 101,030
Patronales ’ 18,417 16,606
Total honorarios 1,013,156 979,811
Otros ingresos operacionales (1) 453,944 463,508
1,466,100 1,443,719

(1) Corresponde a: i) comisiones por US$354,318 (2014 US$320,116) con el Banco de Guayaquil S.A. por
la gestion de mantener un nivel determinado de saldos promedio en productos del Banco en funcion
de porcentajes acordados entre las partes, ii) intereses ganados por inversiones mantenidos hasta el
vencimiento por US$31,535 (2014: US$38,934) v iii) ingresos por estructuracion de negocios
fiduciarios por US$65,050 (2014: US$104,504) y otros ingresos por US$3,042 (2014: US$354).

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

2015 2014

Néswninu 483,28 439,267
Participacion de los trabajadores en fns wtilidades 43,205 41417
Honorarios y servicios 267,914 269,198
Atriendos 305,164 anaoe
Depreciacion 1530 P
Seguros 16,6049 16,644
Fubilacion patronal ¥ desahucio 20,852 1,589
Otros THEOO LUK

5,375,919 Ll 670

(1) Corresponde principalmente a impuesto a la renta del personal, bonificaciones especiales y
eapacitaciones del personal, :
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,

FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI EROf
1015

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2
(Expresado en dolares estadounidenses)

VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO

{Segiin contabilidad separada de los Fideicomisos, ¢n proceso de auditoria)

Un resumen, por tipo de Fideicomiso, de los valores netos adminisirados por Administradora de Fondos

de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. es como sigue:

Fideicomisos de administracidon
Fideicomisos de garantins
Fideicomisos patronales
Fideicomisos de inmobiliarios
Fidvicomisos de titularizneion
Fideicomisos de eneargo fiducizrio

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 lus fideicomisos administrad
siguientes cifras de patrimonio auténomo:
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Patrinunios de log
Nombre dot fibeisauiso fideicomisns al 41 de didembry

WHs 2014
Administracién
Fond Amblenta] Nacienu! FAN. 56,056,580 35.268.00%
Cerveverfa Nacional RIKLURE I 9DFLEHM
Accinnes A¥ 6,329,249 wnfiza0gs
Conflonza 7700458 uBus.237
Pertinenda 74139810 6640775
Fonde Patelmonial ESPOL G047 6,726,919
Fideicomise de Adisinistraciln ¢ Inversion UTE - A
Bolivar en Liguidacion 800,000 798,401
Vudse M8 Acclones 710,38 200,500
Tagsa 3458602 3594770
Fideicomisu Adminisiracion Jamioss 2,486,142 24H6,193
Sudud . 1866717
Angelo Caputtt . s
Fidelvomi il Aoviones A0 L5650 -
(W] [RUCAT 4 -
Atshual’pa 1290,287 K2y9.u87
JAulio Mackliff Kizalde « LI7A0
Fideivomiso Mereanti Acclunes JME [ Ry 5 Y -
isla S0l Treinta y Dos Treimta y Tres 1043,723 LKLY
Metrovia rollaguy 778,885
Ultrayuimica LAE0RG »
Centro Bjeeutivo del Pacifien 775593 TIS.502
Tenencia FAVG 653,688 580,581
ENV 537,968 B0
Framajo 3,900 534900
Vills {sla So} 517,875 817,575
Tenendia PVG 70,484 $70,964
Emelgur - M-o2-021-01 4,001 EUS RS
Marda Gracia 306,965 uh.uhs
Fideieumiso Anxines BG Era Xt #0590
Caiticultorus Valdes 1 ‘ o039 487,085
Anillo Via 204,475 yH505
Augiones Vadse VP OG5 -
Pavifictel -Quasis. Bable e 689
{egopack 179,623 we.4u3
Vigitaneda Verde 1735040 [ETOR]
Emetel-Sated - Pavifictel 15068 ey A1)
Macbles of Bosue 73ilgn 24404
Pamafran h7.497 “
Ecapag - 560,041
{asin Carpio J7.116 -
Cabiicoltores Vahdez I 3tabt KRV
Interagua - 2510
tXro {27,000} Z3.8u9)
Tolal

v “'gg'~“"§-"é |éé;oz.b§|
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Potrtmonias de los

Nombre del fideicomisg fidefomisuz al 4t de diclembre
Garaolin
Telonet Garantin 20,000470 N
Velifoulos BG 743086 73280
Dipac Manta 5017230 B
Sehoenstadt 72,150 37150
Suntos CMI JHeq.058 kB
{taceb-Almar Garantia 155,657 A
Parque Magpo o783 ho7 A4
Haneo de Machala-Cuenca 550,704 .
Artefacta Segunda Thularizacion 43 “
Atramar - S002.416
Vulse Ms Acdones - 471045
Astudifle Bancs de Machala - 256642
Proyects Paule tntegral - Lo128el
Hoceh-Alroar Garantia 5 155,654
Tots] Alo70437 k! ;né.mg
Catropales
Salud 2,040,477 1.866.717
Tutal 2030.477 LG 217
{nsnpbilincias
Alvala ¥ Cuenca {en liguidacitn} 150,000 156,000
Alvata Gyuil} 66,157 66157
Total 216,157 216,137
Titularizacitn
Mareel Lasiado de Wind 42,808 804
Interagus 20000 LOH00
Artefacta Segumde Thularizacion 20,000 20,000
Pudarizacifn Sindicada Caders Grupe Tuni V00
Senefelder T 40,000 8000
14t Fabril Segonda Titolarizacion L0000 15,000
Artefacta Tervera Tiularizacion 20,000 2000
Interagua Segunia Titulsrizacion 15,400 20400
Titdatizacion Agripac = 1,000
Cortecon SR— Y e 30000,
Tolal 7,808 200,808
Encarzos filluciarios
Marcauto —— 7 e A 0
Total mﬁ-:—eﬁ& e

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversién y administracion, los lineamientos
estipulados en los objetos de los fideicomisos administrados y encargos indicados en los contratos de
constitucién de cada uno y las disposiciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los patrimonios de los fideicomisos mas significativos al
41 de diciembre del 2015 se encuentran en proceso de auditoria.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA,
FUTURFID S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL s015
{Expresado en dolares estadounidenses)

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, la Administradora tiene suscrito y vigente un contrato con su accionista y
compaiiia relacionada Fartupsa S.A. con los siguientes conceptos: Asesoria y consultoria, servicios
tecnoldgicos, arrendamiento de muebles e inmuebles, cuya vigencia es de 1 afio con renovacién automatica.
Durante los afios 2015 y 2014, la Administradora pagd y reconocid gastos en los resultados del afio por
US$359,000 y 365,000, respectivamente, relacionado con este contrato, ver Nota 15.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, rio se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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