
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID $. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y Otras 
cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 
Otros activos financieros 

Total actis os corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Activos fijos 
Activos por impuestos diferidos 
Otros activos financieros 
Total activos no corrientes 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y oíras 

cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Toral pasos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos 

Pa PRIMONIO: 
Capital social 

Reserva lepal 

Resultados acumulados 

lotal patrimonio 

LOTAL 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID $. A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

    

Notas 2012 2011 
íen U.S. dólares) 

INGRESOS: 1) 
llonorarios 1.080.393 1,406,607 

Comisiones ganadas 571,533 1.251.004 
Íniereses ganados 39.476 143.046 

Otros ingresos, neto 35513 134.400 

Total 1,748,913 4930,258 

Gastos de administración 10.11 (1,534,106) OTE DAA 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 214,807 ¡RENUAE 

Menos gasto por impuesto a la renta ó 257,301 453.508 

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO 
INTEGRAL 157,506 114,056 

/ 
Ver notas a los estados fiñancieros 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID $. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

Capital Reserva Resultados 
social legal acumulados Total 

... (en U.S. dólares) ... 

Saldos al 1 de enero del 201] 2,455,000 268.087 287,860 3.010,947 

Utilidad neta 114,656 114,656 
Aproptiación de reservas 23,313 (23313) 
Capitalización 209,000 (209.000) o 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,664,000 291,400 170.203 3.125,603 

Utilidad neta 157,506 157,506 

Apropiación de reservas 11,466 (11,466) 
Dividendos pagados (104,006) (104,006) 
Disminución de capital (2,264,000) a (2,264,000) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 400,000 202,806 212,237 915,103 

Ver notas a los estados financieros 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID S. A. 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad del año 

Impuesto a la renta corriente 

impuesto a la renta diferidos 

Depreciación de activos fijos 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 
Cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Obligaciones por beneficios definidos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

inversiones a valor razonable con cambios en resultados 

Adquisiciones de activos fijos 

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 

(Continúa...) 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID S. A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

  

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 
Dividendos pagados (104,006) 
Disminución de capital (2,264,000) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2,368,006) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

  

(Disminución), aumento neto durante el año (1,835,848) 213.093 

Saldos al inicio del año 2,793,234 2.580,14! 

SALDOS Al, FINAL DEL AÑO 957,386 2,193,234 

Ver notas a los estados ffñancieros 

  

  

ma <> 4 Ep 
É lia DyÉ Es Colecta o 

a open tag CPA. Juan Valencia Barrera -7- 

Á 

  

  Representante Legal Contador General



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
FUTURA, FUTURFID S. A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

    

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Adnumustradora de Fondos de Inversion y Fidercomisos Futura Puturfid S. A. (en adelante “la 
Administradora") fue constituida en la República del Ecuador el 6 de abril du 1994. 0 cio sti 

operaciones el 30 de mayo de 1994. Su objeto principal es la administración de fideicomisos de 
conformidad con lo previsto en la LMV. La actividad de la Administradora está regida por ta < MA 
asteomo por las disposiciones emitidas por el ONV. el Código de Comercio y controlada por la 

Supermtendeneta de L ompañias del Fouador. 

La Entidad. administra valores o bienes recibidos en fidescomisos mercantiles de titularización $ 

encargos fiduciarios. Hasta el año 2001. la Entidad, adrunistraba varios fondos de mversión. vn dos 

terminos defitidos en cada uno de los Reglamentos para Fondos de Inversion. Estos tondos fueron 
aprobados por el ONV 

En quito del 201). la Junta Bancaria. acogiendo las reformas constitucionales aprobadas en dl 

teferendum s consulta popular llevados a cabo con fecha mayo Y del 201). mediante Resolución du 

¿B2017-19%3, dispuso la enajenación obligatoria hasta el 12 de qulio del 2012. de aguellas acciones 
que las eotidades financieras tenen en compañias o sociedades mercantdes ajeltas al sector fimancicro 

con presencia o actividad en el mercado ecuatoriano, incluidas aquellas reguladas por la CMV 0 por ía 

Les General de Seguros Esta medida fue ratificada por la disposición transttoria puítera de lades 
Orgánica de Regulación + Control del Poder del Mercado publicada en el Registro Oficial No 335 de 

fecha octubre 13 del 20,1, 

1:1 29 de diciembre del 2011. la Superintendencia de Compañias mediante Resolucion No 
SCAMV.DIMV DAYR 1100077445. aprobó la disminucion de capital susertto a pagado de la 
Admuusutadora en US$2.3 MILLONES, de tal manera que este capital quedo en un monte que 
asciende a 1U'S$400.000 dis idido en 400.000 acciones de 11S$1.00 de valor nominal uanitano cada Ulla, 
la lijacion del capital autorizado en la cantidad de US$800.000 y consecuente la reforma del estatuto 

La esertura publica junto con la resolución fue inserta el 7 de febrero del 2032 en cl Registro 
Mercantil número 2,29], 

1] de diciembre del 2011, la Administradora, mediante Escritura Pública No 0056, realizo el cambie 

de la razón social de Admumistradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos BGOS ÁL, por el de 
Administradora de Fondos de Inversion + Fideicomisos Futura, Futurfid S. Aly la reforma parcial del 
estamto social 

LL 19 de enero del 2012, mediante Resolución No SC IMV.DIMV DAY R G.12 0002906. la 
>uperimendenota de Compañias aprobo el cambio de denonamacion y la reforma parcial del estatuto 

social. 4 fue inserta en el Registro Mercantil No. 2.805 el 1) de febrero del 2012 Hasta abol 8 de 
2013. dos estatutos e informacion relacionada con la estructura organizacional de la Administradora se 
encuentran vigentes,



La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Entidad 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

del 

to La
 

2.4 

Declaración de cumplimiento Los estados Binancieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIE. 

Bases de preparación - Los ustados Uinancieros han sido preparados sobre las Dasos del cost 
histórico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a ss valores razonables. 

tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. Ti costo hustorico esta basada 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el imercambio de los actos 

A continuación se describen las principales políticas comtables adoptadas en la preparacion le 

ustos estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo - uoluye aquellos activos financieros lHquidos + depositos 
bancarios 0 inverstones finanoietAs higuidas. que se pueden transformar rápidamente en elevo 
en un plazo inferior a tres Meses 

Activos fijos 

¿24.1 Medición en el momento del reconocimiento — Las paradas de activos Í9Os, se mediran 
uncialmente por su costo. + comprende su precio de adquisición mas todos dos costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 

funcionamiento. 

2.4.2 — Medición posterior al reconocimiento Después del reconocunicalo inicial dos arta os 

fijos son registrados al costo menos la depreciación acumulada En caso de teyuernde le 
Administradora registra pérdidas por deterioro. Los gastos de reparaciones 
inantenmientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen 

24.3 Método de depreciación y vidas útiles bd costo de activos fijos. ve deprecia de acuerdo 

con el método de lnea recta. La vida úul estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, sleado el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Á continiación se presentan las principales parudas de equipos + teluendo. y das vidis 

útiles Usadas un el cálculo de la depreciación 

tem Vida utd (en año») 

Muebles 3 equipos de oficina LO 
Equipos de computo 
Vehienlo 

24.4 Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o perdida que surja del retiro a venta de una 
parida de activos fos, es calculada como la diferencia entre el precio de ventas eliako 

en libros del activo y reconocida en resultados.



» 
2% Activos financieros Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza usa 

compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los 

costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambios en resultados. Jos cuales son inicialmente medidos al valor razonable 3 cursos costos 
de la transacción se reconocen en restiltados. 

Podos los activos financieros reconocidos son pastenormente medidos en su totalidad al coste 

amortizado o al valor razonable y se presentan en detivos no cormentes, excepto aquellos con Y 
3 

vencumientos originales inferiores a 12 muses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. que se presentan como activos corrientes. 

La Adrunistradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable 

con cambios en resultados. cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar (prestamos 
y cuentas por cobrar) La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 

instrumentos financieros. La Admmistracion determina la clasificación de sus instrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento mucial. 

2.5.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos 
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
¡econocimiento inicial por la Administración de la Entidad. 

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los cambios en 

su valor razonable su registran en resultados, 

25.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son ax os Viancios 00 

derivados con pagos fijos O determinables, que de cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento intelal. a valor razonable. se miden al coste amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. 

to
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Sa
s Deterioro de activos financieros al costo amortizado Los acuUvos financieros que se 

miden al costo amortizado son probados por deterioro al tinal de cada peciodo 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro 

directamente, cacepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros 

se reduce a trases de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en hibros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

2.5.4 Baja de un activo financiero — La Administradora da de baja un activo financiuro 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sabre los fhujos de efectivo del 
activo financiero, y transliere de manera sustancial los riesgos + beneficios inherentes s 
la propiedad del activo financiero Si le Administradora no transfiere nl rutiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continua 
reteniendo el control del activo transferido, la Adramistradora reconoce su participacion 

en el activo s da obligación asociada por los valores que tendria que pagas 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasos Vinancioros, no 
derivados con pagos ffjos o determmnables, que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ublizando 
el método de la tasa de interes efectiva



2.8 

2.9 

Impuestos — El gasto por impuesto a la reota representa la suma del ampuesto a la renta cormenro 
y el impuesto diferido 

2 pS 4 4 
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Impuesto corriente — Se basa on la utilidad gravable (tributaria) registrada durante yl 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parudas de Mgresos 
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán eravables o deducibles. Li 
pasivo de la Administradora por concepte del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al inal de cada período. 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporartas determinadas sota, 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus Bass 

fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce goneralmente para todas 3n 
diferenctas temporarias unponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce pol 

todas las diferencias lemporarias deducibles. en la medida en que revulíe probable que la 
Administradora disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pudria cargar 

esas diferencias temporarias deducibles 

Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en cl periodo en el que el activo se realicc o el pasna su 
cancele, 

La Administradora compensa activos por ampuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sí, y Solo sí tiene reconocido legalmente ci derecho de compensarlos. frente a da 
inisna autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Adotinisbadora 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos come netos. 

Impuestos corrientes y diferidos —- Se reconocen como ingreso o gasto, y Som invfuidas 

en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una Wansacción o suceso 

que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones - Se reconocen cuando la Administradora tiene una obligación presente (ya sea logal 

o implietta) como resultado de un suceso pasado. €s probable que la Admimstración tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para canectar la obligación. 
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desonibolso hocesat to 

para cancelar la obligación presente, al Final de cada periodo. temiendo en cuenta los riesgos + das 

incertidumbres correspondientes, 

Beneficios de trabajadores 

2.91 Beneficios definidos: Hubilación patronal y bonificación por desabuucio Llocosto as 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Lnidad de Crédito Pros ectada, con valoraciones 
acruariales realizadas al final de cada períado. 

Las ganancias y pérdidas actunriales se reconocen en los resultados del año
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29.2 Participación de trabajadores - La Administradora reconoce un pastto 1 un gasto pora 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Entidad. Lste beneficio se 

calcula a la tasa del 15% de las utilidades hiquidas de acuerdo con disposiciones Iegales 

Arrendamientos Se clasilican como financieros cuando los térmunos del arrendamiento 

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativas 

210.3 La Administradora como como arrendataría - Los arrendamientos Operativos se cargan 
a resultados empleando el metodo de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Admunistradora pueda otorgar. 

211,1 Prestación de servicios - Los honorarios relacionados con contratos por adiinistiació, 

de fondos de inversión y fideicomisos se reconocen como ingresos en funcion de la 
prestación final del servicio, 

2.11.2 Ingresos por intereses - Los tgrewos por intereses sun registrados sobre una baste de 
tiempo. con referencia al capital pendicnte y a la tasa de interés electiva aplicable. la cua! 
es la tasa de descuento que tguala cractamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor 

neto en libros del acuro o pasno linanciero sobre el reconocimiento inicial 

Gastos — Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos. 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, + se registran en el periodo mas 

cercano en el que se conocen. 

Compensación de saidos y transacciones — Coroo vorma general en dos estados financictos Bo se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos vasos en les que 
la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflen. de 
la esencia de la transacción. 

Los activos y pasivos. con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma pogal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Administradora tiene la intención de liquidar por 
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasno de forma simultanes. se 
presentan netos en resultados. 

Normas nuevas y revisadas yin efecto material sobre los estados financieros de la 
Administradora 

NHE Titulo | fectiva a partir 

Lomiendas a la NIC 1 Presentación de ems en otro Julto 1.2052 
resultado integral. 

Enmiendas a la NIC 12 impuestos diferidos — recuperacion Fnero 1, 2012 

de activos subs acentes.



La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante periodo 

fiscal del año 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto significativo sobre la 

posición financiera de la Administradora, los resultados de sus operaciones o sus flujos de 
efectivo. 

bu
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero a no efectivas 

La Adamunistración no ha aplicado las siguientes Normas Íiternacionales de Información 
Financiera - NHE y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NULE Tnulo Efectira a part 

NIF O Instrumentos financieros. Unero 1.2055 

XHE 13 Medición del valor razonable. lnera 2005 

Revelaciones — compensación de 

activos financioros y pasivos 
linancieros 

Enmuendas a la NUI 

Enero L, IJ01S 

Enmiendas a la NUE O y 7 tbecha obhigatoria efectiva de la 
NUF 9 y revelaciones de transición. Enero 1. 2015 

NIC 19 (Revisada en el 2011) — Benciicios de trabajadores Enero 3. 2012 

NIC 2% (Revisada en el 2011) Estados financieros Separados. Fnero 1.2032 

Fnnuendas a la NICO 32 Compensación de activos y activos 
financieros Encro 1.2014 

Enuuendas a las NUF Mejoras anuales a las VUE - cielo 
(QUE LL NICO 16,323 34) 2009-2011 Enero 1.2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Administradora en dos pertodos futuros no tendran un impacto siemficaliro soble los 

importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Admuoustración. Sir embargo do es 

posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado bars 
sido completado. 

2.16 Reclasificaciones - Para propósito de presentación comparativa de los estados financieros pur el 
año terminado el 31 de diciembre del 2012. ciertas cifras de los estados financieros del año 201) 
han sido reclasificadas. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

ia preparación de Jos presentes estados financieros en conformidad con MUF reguserc que la 

Administradora realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
ceonómica de la Entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas 
pardas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administracion. tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion dispomibie al 

momento, los cuales podrian Hegar a diferi: de sus efectos finales.



Á continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Adininistracion ha 

utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos — Ala fecha de cierre de cada período, v en aquella fecha que se vomidero 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si eamste algún mádieto que estos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algún indicio de delertoro, 
se realiza una estimación del importe recuperable del referido activo. Durante el año 2012. de 
Admamuustradora no ha identificado indictos de deterioro en sus rubros de activos. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos —- El valor presente de las prov istones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de artos factores que son determinados cu 

función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento 

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

Ll actuario contratado por la Adnunstradora para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Administración. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar 
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir con la obligación de estos beneficios 

3.3 Estimación de vidas útiles de activos fijos - La estimación de las vidas utiles y el salor residual 

de los activos fijos, se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nora 2.4.3 

3.4 [Impuesto a la renta diferido — La Administradora ha realizado la estimación de sus impuestos 

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base iributaria de los 

ALUvOos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Sa
 

Les
 

Valuación de los instrumentos financieros - Cova se describe en la Nota 8.3. la 
Administradora utiliza las icenicas de valuación para la medición del valor razonable de 3us 

activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible. en datos 
observables del mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2012. efectivo y equivalente de ctectivo. meluye principalmente inversion 
temporal en una poliza de acumulación en una institución financiera local por US5858,053_ con 

vencimientos en enero del 2013. e interés del 4% promedio anual. 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2011, un resumen de otros activos financieros, es como sigue. 

ch
a



(en U.S. dólares) 

Póliza de acumulación 270,663 

Certificados de depósito 27,308 

Titularización crediticia 45.506 

Obligaciones 43,835 

Subtotal 487,332 

Activos financieros medidos al costo amortizado. 

Préstamos a trabajadores 34,145 

Total 521,477 

Clasificación: 

Corriente 508.094 

No corriente 33,383 

Total 321,477 

El portafolio de renta fija por Instrumento registraban las siguientes caracteristicas: 

Tasa promedio anual — Plazo de vencimiento 
de rendimiento Ya en días 

Póliza de acumulación 4.2$ 365 

Certificados de depósito 6.30 360 
Trularización crediticia 6.8 - 7.5 1,091 — 1,113 

Obligaciones 7.50 1,453 

Durante el año 2012, los activos financieros descritos precedentemente, excepto los préstamos a 
trabajadores, vencieron, fueron liquidados y no renovados por la Administradora. A131 de diciembre 

del 2012, el saldo no corriente por US$1,000, corresponde a depósito en garantía. 

IMPUESTOS 

6.1 Activos y pasivos del año corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

o Diciembre 31... 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Ad
 

t   

Áctivos por impuesto corriente: 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 6.561 25,459 
Impuesto al Valor Agregado 27 3723 

Total 8,678 20,3 Je



6.2 

6.3 

o Diciembre 31 

012 200) 

ten U.S dolares) 

Pasivos por IMpuestos Corrientes. 

Retenciones Impuesto al Valor Agregado ¡VA 1312 10,025 
Retenciones en la fuente del anpuesto a la renta 5,088 02.6 

Potal 
17,300 73,377 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

22 201 
(en US, dolares) 

Gasto del impuesto corriente 31.661 17.108 

Impuesto diferido relacionado con el origen 

y reverso de diferencias temporarias 5.640 (3,030) 

57,301 45,568 Potal gasto de impuestos 

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — lina reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormente, es colmo sixu 

202 011 
(en U.S. dolares) 

Vtlidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 214,807 158, 224 

Gastos ño deducibles 9,807 8452 

Utilidad gravable 224,014 196,07 

impuesto a la renta causado (1) 51,061 47,198 

Anticipo calculado (2) 49 244 46,143 

impuesto a la renta cargado a resultados 51,66: 47,108 

(y) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el ato 201101 del 13 sobre 

las vulidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011). 

(2) A parir del año 2030, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 9,4% del autivo. 4,2% del 
patrimonio. 4,4%, de ingresos gravados + 0.2% de costos y gastos deducibles
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6.6 

Para el año 2912, la Administradora determinó un anticipo de unpuesto a la renta por 
US$49,244, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año 2012 es de US$51,661. 
Consecuentemente, la Administradora registró en resultados USS51,66), equivalente al 
impuesto a la renta corriente, 

Las declaraciones de impuestos, no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revision las declaraciones de los años 2008 al 2072, sobre las cuales podrian 

existir diferencias de enterio en cuante al tratamiento fiscal de gastos no deducibles 1 otros 

Movimiento de crédito tributario para impuesto a La renta — Los movimientos del credito 
tributario para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2012 cota 
ten ts dólares) 

  

Saldos a favor (por pagar) al intuio del año 25,458 (0.3204 

Provisión del año (51,661) (45.108) 

Pagos clectuados E AE 

Saldos a favor al final del año 6,561 25,450 

Impuesto a la renta diferido — Activo 

los movimientos del activo por impuestos diferidos. relacionados con diferencias temporarts en 
la provision para jubilación patronal y bonificación desahucio. fueron como sigue 

Saldos al imal 

del añc 

Reconocido en 

los resultados 

co fea L.S. délares) 

Saldos al inicio 

del año   

Año 2012 
Provisión de jubilacion patronal y 

bonificación por desahucio 13,836 (5,640) 8.106 

Año 2011 

Provisión de jubilación patronal 

bonificación por desahucio 10.206 23.630 13,820 

Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción Con fecha diciembre 29 de 201 É se promulgó en el 

Suplemento del Registro Oficial No, 331 el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio y 
inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos la reduccion progresiva on la tarifa ue 
impuesto a la renta para sociedades. así tenemos: 24% para el año 2011. 23% para el año 20174 
22% a parur del año 2013. AJ31 de dicrembre del 2012 13 2011. para la medición del activo por 
impuestos diferidos, la Administradora utilizó una tasa de impuesto a la renta del 22% 1 21% 
respectivamente. 

pr



OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre AL. 

20312 Oo 

(en US, dólares) 

Jubilación patronal 37,754 3.280 

Bonificación por desahucio 10,088 da 074 

Lotal 48,442 6.51 

Z Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por veimte y citico años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la juedación 
que les corresponde en su condición de añthiados al ILSS. 

  

Saldos al inicio del año 51.280 6. 0 

Provisión 1.614 IS. 

Reversión de provisión (15,140) 

Saldos al final del año 37354 51,280 

7.2 Bonificación por desahuicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de lrabaju. en tos 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o pot vt 

trabajador. la Administradora entregara el 23% de la última remuneración mensual por cada 

uno de dos años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

201 201 

en US dolares) 

Saldos al inicio del año 1,07) 7518 

Provisión 43718 1205 

Reversión de provision (3,0323) 
Pagos (1,469) A 

Saldos al final del año 10,688 07 

Los cálculos actuariales del valor presente de la vbligación devengada por concepto de 
beneficios definidos lueron realizados cl 31 de diciembre de 2012 3 201 L, por un actuario 
independiome. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos a os 

costos del servicio actual a el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el tuetodo 

de ta unidad de crédito proyectada.



Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio dul 
trabajador y basados cn la fórmula del plan. de tal forma que se atribuye la misma cantidad «e 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ol 
valor presente de estos beneficios. Estas hipotests reflejan el valor del dinero a través del 
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia + cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 

promedio esperado de los trabajadores correspondientes. 

Las presunciones principales usadas para propositos de los cálculos actuariales son las 

siguientes: 

co Diciembre 34. 

2012 2011 

NA Sa 

Vasa de descuenta 7 

Tasa esperada del incremento salarial 3 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

3.1 Gestión de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Administradora está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor económico de sus Mujos y activos y. 
en consecuencia, sus resultados. 

La Administradora dispone de una organización y de sistemas de información. adminustrados pat 

la Alta Administración, que permuen identificar Jos referidos riesgos. deteuninar su magnitud, 
proponer medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y controlar su efectis idad 

Á continuación se presente una definición de los riesgos que enfrenta la Adniumistradora, une gos q 
caracterisación y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en lso por parte di la 
Administración. si €s el caso 

8.1.1 

8.1.2 

Riesgo de crédito  Sexelicre al riesgo que una de las partes meoumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Adunnistradora, 
La Administradora ha adoptado una política de umcamente involucrarse con partes 

solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mbiza 
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos La Adminisuadora 

únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma v mejo 
calificación de riesgo. 

Riesgo de liquidez La Aduunistración es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Administradora ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de munera que la Adivinistracion pueda manejar los requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez. la 

Administradora maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas + facilidades 
financicras. monitoreando continuamente Jos flujos efectivos proyevtados y reales s 

concihiando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.



8.1.3 — Riesgo de capital La Adraumnistradora gestiona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marochá. mientras que maxknizas el rembimiente 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda 1 patrimonio 

8.2 Categorías de activos y pasivos financieros — Pidetalle de los activos y pasivos finanmictos 
registrados por la Admunistradora es como sigue” 

o. Diciembre 3). 

2012 20d 

ion S dolares: 

Activos financieros: 

Valor razonable con cambios en resultados: 

Otros activos financieros, Mota 5 ABTLASZ 

Costo cuonortizado' 

Lectio y equivalentes de efectivo. Nota 4 957,386 203.204 

Cuentas por cobrar 32.785 54.862 

Otros activos financieros, Nota $ 2.205 o 

Lotal 992,356 ETE 

Pasiros financieros" 
Custo amortmudo: 

Cuentas por pagar comerciales 50,819 

  

8.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Adrranistradora considera que los mportes 
en libros de los activos y pasivos financióros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproniman a su valor razonable: 

8.3.1 Técnicas de valuación y prestnciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina con 

terminos y condiciones estándar y negociados en los mercados líquidos activos se 

determinan con referencia a los precios cotizados en estos mercados + gentes a la fecha 
de reporto, Cuando los precios actuales de oferta no están dispomibles, el precio de ta 

transacción más reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cunudo 
no haya existido un cambio significativo en las circunstancias economucas desde da lovba 
de la transucción. 

Sillas condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo un cattibos 

en la tasa de interés libre de riesgo. la calificación de riesgo del emisor. la legislación 
tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia un 

tunción de los precios o tasas actuales para instrumentos similares. 

83,2 Presunciones siguificativas atilizadas al determinar el valor razonable de los activos 
financieros 

Inversiones financieras Los valores razonables de las inversiones cotizadas. yon 

determinadas usando precios de oferta del mercado. Los valores razonables de las 
inversiones no cotizadas, tales como certificados de depósito. son estimados usando 
flujos de efectivo futuros descontados, aplicando tasas actuales vtrecidas para 
instrumentos de Vtencunientos remanentes similares. 

   



9. PATRIMONIO 

9,1 Capital social - AVG de diciembre del 2012 y 2011, el capital social autorizado consiste de 
100.000 y 2.664,000, de acerones de US$1.00 3 US$0.04 valor nommal unitario, respectivamente 

las cuales otorgan an voto por acción y un derccho a los dividendos. 

Acciones ordinarias: 

Número de Valor tapial en 

acciones nominal acciones 

co ten 1.5 dólares) 

Saido al | de enero de 2011 6,137,500 0.30 2.455.000 

Anulación de títulos de acciones 13,082,500) (9,60) a 

Saldo por nuevo valor nominal 2,435,000 1.00 AIR OOO 

Capitalización de resultados acumulados 209,000 1.00 209.000 

Saldo al 31 de diciembre de 201 2.664.000 1.00 2.664.000 

Disminución de capital suserito y pagado 2,264,000 1.00 2,264,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 400,000 ¿06 00,006 

9.2 Reserva legal La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el SO% del capital social Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

9,3 Resultados acumulados - Usa resumen de los resultados acumulados de la Administradora es 

como sigue: 

. Dierembre 31. 

a con 
en U 5 dolares) 

Resultados acumulados —distribuibles 157.506 ÓN 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion 
por primera ves de la» NIE (19.766) (10.766) 

Reserta según POGA anteriores 14.497 PA AO 

Total 212,237 129,205 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las MUE y de los 
saldos según POGA anteriores. Jos cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 

Compañias el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:



Ll 

co Diciembre 34, 

2002 20t1 

ent S. dolares) 

ÍNSTesos. 

Servicios administrativos 

Fondos de inversión administrados 6903733 2466, 1 
qa 
a 

Comisiones gaurnadas 

Rio Guayas 31,070 499 OS 

Intereses ganados 

Banco de Guayaquil 3.322 48,056 

GASEOSA 

Asesorías, arrendamiento de oficinas v muebles 
Faruipsa S. A., Nota 12 370.000 

La Administradora, no ha reconocido gastos relacionados con cuentas incobrables con partos 
relacionadas. 

Principales saldos con partes relacionadas Ay 31 de diciembre del 2013. los siguientes saldos 

se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informó: 

cendos dolares 

Acura, 

Efectivo y equivalente de efectivo 
Banco de Guaraquil L.A97. 718 

Fondos de inversión administrados 1.9478! 

Subroral SSI 

Banco de Guavaquil 270.665 

Cuentas por cobrar 
Pondos de inversión admunistrados 2 4,624 

Potal activos 3,004,816 

CHAS POr pagar. 

Banco de Guay aguil 3433 

A131 de diciembre del 2011. los saldos pendientes de cobro y de pago, se liquidaron en efecto 
y no se han otorgado ni recibido garantías 

is
 

u
e



Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIUE - Lockuso dos 

valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las MIE, Es saldo 
deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicto economiVo 

concluido, si los hubiere 

Reserva segun POGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital, solo pedra sun 

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejorcicto 
económico concluido. sí las hubieren: utilizado en absorber perdidas: o devuelto en el caso de 
liquidación de la Administradora. 

10. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

11. 

Un detalle de gastos de administración por su naturaleza es como sigue: 

2012 011 
ten U.S. dolares) 

Gastos por beneficios de trabajadores 749.137 DIAS. ROb 

Arrendamientos y asesoría 385,868 pot 
Honorarios 158,650 23,480 
Servicio y mantenimiento $2.02 OS 

Impuestos 1 contribuciones 40.025 DILO 
Gastos bancarios 56,751 7 5040 

Publicidad 38.523 918,200 
Materiales y suministros 21.375 AOS 
Óltros gastos 1421 97 

Total 1,554,106 ATEOS 

Gastos por beneficios de trabadores — Un detalle de gastos por beneficios de trabajadores es conk 
sigue: 

201 MIT 

tenis, dolares) 

Sueldos y salarios 477.758 DORE ILA 
Aportes al JSS 28,070 (Ua S de 
Bonificaciones e Incentivos 43.697 402500 

Beneficios sociales 36.250 E.267 

Participación de trabajadores 36312 ZO 
Comisiones 25.051 181.980 

Beneficios definidos 1332 18,376 

Útros beneficios 35.150 299,785 

Total 740,131 2,255,800 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

11.1 Principales transacciones con partes relacionadas — Durante el año. la Administradora 2eadi/ó 

las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 
y”



12, 

13. 

COMPROMISOS 

A131 de diciembre del 2012, la Compañia ene suscritos y vigentes contratos con su accionista y 
compañia relacionada Fartupsa $. A., relacionados con los siguientes rubros: Ásesoria y Consultoría. 
Servicios Tecnológicos, Arrendanuento de Muebles e Inmuebles. cuvos periodos de vencimiento es de 
l año. Si ninguna de las partes manifiesta por esermo su voluntad de dar por terminado Jos contratos, 

con anticipación de por lo menos noventa (90) días al vencimiento, tiene renovación automatica por un 
año adicional 

La Admunistradora no tiene opción de compra sobre los activos operativos alquilados vío das oficinas 

arrendadas a la fecha de expiración de los período» de arrendamiento. Durante el año 2012, la 
Administradora registró US$370.000, con cargo a los resultados del año. relacionados con los 
contratos indicados presentemente, ver Nota 1] a los estados financieros, 

CUENTAS DE ORDEN 

Un resumen de las cuentas de orden es como sigue 

Valor Neto Administrado 
Diciembre 31. 

20 201: 

ten US dolares) 

Fondos en administración 13,460.049 

Fideicomisos de administración. garantía e minobillario 132.678,306 14 1,496,903 
Fidetcomisos de titularización 299.606 279.066 

Fideicomisos de encargos fiduciarios 2478 RR 

Total 132,978,150 153/04 JAS 

13.1 Fondos en Administración — A131 de diciembre del 201). un resumen de los activos netos de 

los fondos administrados por la Administradora es como sigue: 

tentos delaros: 

Fondos de Taversión: 

Fondo € audal 7094 420 

Fondo Confianza 2.860.246 

Fondo Rentable 1.461.876 

Fondo Saber YT SIE 

Fondo Vivienda 162.460 

Votal 13,160.040 

Durante el año 2012. estos los Fondos de inversion deseritos precedentemente, fueron 
liquidados por la Administradora. como parte de los requisitos y procedimientos previo a st 
venta, ver Nota l.



13.2 — Fideicomisos de Administración, Garantía e Inmobiliario — Un resumen de los activos netos 

de los fideicomisos de administración, garantía e inmobiliario administrados por la 

Administradora, según registros contables es como sigue: 

-. Diciembre 31... 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Fideicomisos de Administración: 

Fondo Ambiental Nacional 47.205,440 32,930,370 

Confianza 8,384,232 6.815.080 
Espol 7,174,214 7.103,605 
Fideicomiso de Administración e Inversión UTE 6,488,947 5,060,727 

Pertenencia BG 5.423,325 4,877,097 

Dinadec 3.838,225 23,546,033 

Tagsa 2.357,703 2,494,978 
Empresa Eléctrica Ambato 2,250,864 303.103 
Salud 1,569,082 1.409.230 
Climédico 1,562,171 1,562,171 
Santa Ana 12012 1,529,023 

Centro Ejecutivo del Pacífico TS. 530 775,532 

Merrovia 770,143 1.051.235 

Fideicomiso Acciones BG 483,175 604,755 

Golf (Filanbanco) 444,692 444,692 

Emelgur 404,001 404.001 

Seguro Futuro 343.924 343,931 

Vigilancia Verde 316,914 378.011 
Pacifictel-Oasis 182,689 182.689 

Interagua 104,007 391.196 
Satel-Pacificiel 142.626 139.890 

Ecapag 45.326 15719.276 
Fideicomiso Emelmanabí Recursos y Pagos 300,294 

Otros 123,234 20,340 
Subtotal 91,919,489 110,269,156 

Fideicomisos de Garantía: 
Shoenstat 9,093,503 2941,397 

Aquamar ll 6,846,028 7,824,784 

Proyecto Paute integral 6.098,96 1 6,459,152 
Austrorosas 5,030,069 

Santos CMI 3,994,257 3,994,257 
Parque Magno 1,419,481 1,419,481 
Haveb — Almar 1,155,658 1,155,056 

Telconet — Garantía 3,164 453,410 

Gelatu 168.010 

Otros 7,033 16,047 

Subtotal 33.648,154 24,432,194 

PASAN: 125,567,643 134,701,350



.. Diciembre 31. 

  

  

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

VIENEN: 125,567,643 134.701.350 

Fideicomisos Inmobiliarios: 

Espol 6.610,627 6.610.633 

El Faro — Bahía 283,879 

Alcala ll 150,000 150.000 

Alcala 1 66,157 

Laguna Azul o 34,090 

Subtotal 7,110,663 26,794,723 

Total 132,678,306 141,490,073 

13.3 Fideicomisos de Titularización — Un resumen de los activos netos de los fideicomisos de 

titularización administrados, según registros contables es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2012 ou 
ten US. dólares) 

to
 

  

Marcel Laniado de Wind 63.666 63.666 
Artefacta 20.000 20.000 

Titularización Sindicada Cadena Grupo Toni 20.000 20,000 
Uitularización Interagua 20.000 20.000 
Artefacta U Titularización 20,000 20,000 
Contecon 20,000 20.000 

Artefacta 1 Titularización 20,000 

Municipio de Guayaquil 15,000 15,000 
La Fabell 15,000 15.000 

Ínteroc Flujos Fururos 15,000 15,000 

La Fabrd U 15,000 15.006 

Telconet 10,000 10,000 

De Prati 10,000 10,000 

Titularización Agripac 10,000 10,000 
De Prati IO 10,000 10,000 
Ecuafarmacias 8,000 8.000 

Senefelder 8,000 8,000 

Total 299,666 279,606 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012, y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 8 del 
2013), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos.



15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la 
Administración en abril 8 del 2013, y serán presentados a los accionistas para su aprobación. En 
opinión de la Administradora, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los accionistas sin 

modificaciones.


