INFORME DEL GERENTE GENERAL
ADMINISTRADORA DE FONDOS BG

Al Accionista:

Cémo Gerente General de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A. cimpleme en presentar el informe de
actividades correspondiente al ejercicio economico del afio 2002

El crecimiento de la economia ecuatoriana estuvo determinado por ¢! aumento de la demanda. tanto de inversion. en
particular por la construccién del Oleoducto de Crudos Pesados. cémo de los consumidores.- En el affo 2002. las
importaciones crecieron 20.50% esto es a US$ 5.946 millones, de ellas, las de consumo fueron de US$ 1.678 millones.
esto es el 28% del total, un crecimiento del 27% en ¢l ailo.

El impacto del OCP se plasma en ei crecimiento del sector de la construccion, de 10.5% en el afto. muy por encima de
todos los demés sectores de Ia economia.~ El @inico otro sector que tuvo un crecimiento mayor que el promedio fue la
agricultura. con 3.3% . Los problemas de productividad de {a indusiria nacional se reflejan en que la produccion
manufacturera distinta a la refinacién de crudo sufre una desaceleracion de su tasa de expansién, del 2.9% en el afio 2001
a 2.6% en el afio 2002, lo que contrasta con el fuerte crecimiento de {a importacion de productos terminados.

El mejor precio del petrdleo le signiticd al sector plblico no financiero poder contar con USS 1.165 millones por concepto
de exportaciones de petréleo y excedentes de Petroecuador.

Ayudd mucho a las finanzas publicas la unificacién salarial del sector privado, que tuvo cdmo efecto el que toda la
remuneracion de los empleados privados cause aportes al IESS, por lo que la recaudaciones para el IESS aumentaron US$
284 mitlones, un 62% . Estos factores incidieron en que los ingresos totales del sector piblico crezcan un 27.8% y superen
la cuarta parte del Producto Interno Bruto en el afio.

El gobierno optd por inyectar este dinero a la economia via el aumento de sueldos y salarios a la administracion piblica.
cuyo valor se incrementd en US$ 731 millones en el afio, esto es 54%. A pesar de una leve reduccién en fos fondos
destinados al servicio de intereses de la deuda pablica, el gasto de la administracién pablica aumenté US$ 1.302 millones
en el afio 2002, superando los US$ 6.000 millones, equivalentes a la cuarta parte de la economfa.

En el afio 2002 continub el proceso de consolidacion de ia banca. La Superintendencia de Bancos reporta un crecimiento
en los depositos totales de US$ 1.082 millones desde el 31 de diciembre del 2001 al 31 de diciembre del 2002, un fuerte
crecimiento del 41% . Los depositantes han preferido los depésitos a {a vista, que han aumentado en USS$ 875 millones, en
relacién a los depdsitos a plazo, que han crecido tan sélo US$ 207 millones.

L.a consolidacién de la economfia, ¢l crecimiento de los depésitos, la caida de la inflacién, son todos los factores que
incidieron en la reduccion de las tasas de interés. La tasa activa referencial de interés termina el afio en 14.25%.

De continuar la consolidacion de la economia y la desaceleracion de la inflacion en el 2003, es de esperar que se
mantenga la tendencia en la reduccion de las tasas de interés.

Al finalizar el afio 2002 el Ecuador eligié un nuevo Presidente para el periodo 2002-2007, el coronel
BorbGa. El nuevo mandatario tiene ante st la dificil tarea de cumplir con las promesas de campafia
reforma politica y promover una reforma economica.
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Finalmente, en ¢l afio 2002 se completd 1a fase de recuperacidn econdmica: la economia nacional ha / 5Wqﬁ
tenia antes de la crisis. El nuevo gobierno ha elaborado un programa de reordenamiento econémico y qge@ Mal- que
incluye medidas inmediatas para el fortalecimiento de las finanzas publicas y reformas estructural mwmmadas W
sostenimiento del futuro desarrolio econémico del pais.
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Este programa econdmico cuenta con ¢l respaldo del Fondo Monetario Internacional y de los organismos multilaterales de
crédito quienes fuego de estudiarlo reconocen lo vigoroso de las medidas inmediatas y la coherencia de las reformas

estructurales de mediano y largo plazo.

Durante el ano 2002 la estrategia de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG fue ia de ampliar su base de
clientes, lo cual le permitié mantener una baja concentracién del patrimonio de los Fondos de Inversion que administra,
as{ como también de lograr mantener y proteger la rentabilidad de los mismos; ¢l crecimiento en participes fue de 25.444
a 29.089 es decir un crecimiento del 14% . posicionandose en el primer lugar respecto del nimero de clientes.

Las estrategias implementadas buscaron siempre entregar un asesoramiento Giobal de inversidn al cliente ofreciéndole :
Fondos de Inversion de Corto y Largo Plazo, Fideicomisos y Seguros de Vida.

El patrimonio total de los Fondos que administramos ascienden a US$ 37.925 millones, un crecimiento de 8.237 millones
equivalente al 28%. Los bienes que administramos en Fiducia Mercantil ascienden a US$ 79.543 millones, un crecimiento

de USS 45.258 millones que equivale al 131% de incremento en el afio.

Esperamos que en el afio 2003 el nuevo gobierno tenga éxito en ia implementacidon de las reformas econémicas que le
permit] u al pa recoger los frutos de la globalizacién, crear empleo y mejorar la calidad de vida de fos ecuatorianos.

Pedro Galvis Atosta
GERENTE GENERAL
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