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Al Accionista: 

Como Gerente General de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A. cúmpleme en presentar el 
informe de actividades correspondiente al ejercicio económico del afto 2000 . 

El año 2000 ha sido un aio de acontecimientos trascendentales para la vida económica del país. La 
sustitución de la moneda nacional, el Sucre, por la moneda norteamericana, el dólar, proceso conocido como 

dolarización , generó expectativas importantes y esperanzas cuya cristalización se espera en el mediano 

plazo. Con la dolarización el país logró la firma de un acuerdo de intención con el Fondo Monetario 
Internacional y reestructuró su deuda externa. El acuerdo con el FMI significará ingresos para la economía 
ecuatoriana por US$ 300 millones , mientras que la reestructuración de su douda externa representa un 
ahorro por un monto equivalente al 39% de su valor nominal. Con la dolarización también so ha reducido y 
estabilizado la tasa de interés interna y las empresas locales se han beneficiado por la reducción del riesgo 

cambiario. 

Sin embargo la dolarización también ha traído costos a la economia nacional, sobre todo en el nivel de 
precios internos y la competitividad . Por un lado el ajuste a precios internacionales y el ajuste mental a la 
nueva unidad de cuenta , so ha traducido en una inflación del 91% para el año 2000 superior en un 30% a su 

índice proyectado. Por otro lado la consecuente eliminación de la devaluación cómo herramienta estratégica 
de competitividad externa, ha afectado la presencia internacional de nuestras empresas. 

En resumen, la economía ecuatoriana del 2000 creció el 1.9 % respecto a 1999, impulsada por 5.4% de 
crecimiento en la inversión pública, y 3% de la privada. Este crecimiento permitió al gobierno cerrar el año 
con un déficit fiscal poco significativo. 

INFORME DE ACTIVIDADES 2000 

El desempeño de la Administradora de Fondos BG a lo largo del año 2000, confirma nuestro principio de 
excelencia y profesionalismo como elemento diferenciador del Sistema Financiero Nacional. 
Somos en el mercado la segunda administradora del país en número de partícipes en fondos de corto y largo 
plazo y la administradora privada más grande de la región Costa. Por patrimonio ocupamos el cuarto puesto a 
nivel nacional. 
Tenemos una participación en el mercado del 16% y el nivel de inversión promedio por participe menos 
concentrado del mercado. 

Durante el ejercicio 2000, la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG, realizó sus actividades en las tros 
unidades de negocios: Fondos de Corto Plazo, Largo Plazo y Fideicomisos. 

Los Fideicomisos al 31 de diciembre fueron los siguientes: 
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Inmobiliarios 3 877,566 

Garantía 12 14,985,936 
«Inversión 2 3,623,588 

Patronales 4 1,277,350 

Administración 25 9,336,105 

Encargos 5 708,638 

Total 51 30,759,184 

Los Fondos Administrados al 31 de Diciembre fueron los siguientes: 

Fondos de Corto Plazo Partícipes Patrimonio 

Rentable 1.448 4,455,935 

Caudal 1.914 6,843,604 

Multifondo 1.327 16,514,236 

Fondcash 700 3,608,512 

Total 5.389 31,422,387 

En los fondos a largo plazo se terminó con una rentabilidad promedio de 7.48%, . 

En los fondos a corto plazo con una rentabilidad promedio de 6.19%. 

La generación de ingresos de la Administradora de Fondos se dieron por su portafolio de inversión y de las 
comisiones cobradas a los fondos de inversión. 

Como resultado del proceso de dolarización instaurado en el año 2000, las decisiones adoptadas por el 
gobierno en lo que va del año 2001 y los esfuerzos de quienes hacen el Mercado de Valores Ecuatoriano, se 
perfilan expectativas de crecimiento y desarrollo durante el 2001. Asumiendo un esquema efectivamente 
dolarizado, la economía ecuatoriana en el año 2001 tenderá hacia la estabilización del sector real, impulsado 

por esquemas de reestructuración de pasivos a tasas de interés apropiadas, incremento de productividad e 
incremento de la demanda por consumo rezagado, recuperación del poder de compra de los salarios y los 
procesos de desinversión del estado e inversión extranjera directa. 

En este contexto se abren múltiples oportunidades para las unidades de negocios de la Administradora .- En 
términos generales, estas oportunidades corresponden a un crecimiento importante de los portafolios 
administrados, a travez de un constante mejoramiento de los productos agregándoles valor a los partícipes 
con la creación de atributos que generen ventajas competitivas diferenciales. 
En el esquema de la unidad de negocios fiduciarios, especial enfásis en los fideicomisos de administración 
existe suficiente potencial de negocios que generen utilidades importantes para la compañía. 
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. De ésta manera espero haber informado sobre los aspectos mas relevantes de las actividades desarrolladas por 
la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG durante el año 2000, por los resultados presentados y los 

proyectos planteados,, en consecuencia se prevee para el año 2001 alcanzar las metas de crecimiento y 

rentabili programadas en el presupuesto general de la empresa. 

Ec. Pedro Galvis Acosta 
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