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A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de
Compaiias, en mi calidad Gerente General de la Administradora de Fondos de
Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. cimpleme presentar a los sefiores
accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio econémico del afio 2018.

Entorno Internacional

El 2018 fue otro afio de muy fuerte crecimiento de la economia mundial. Segin el Fondo
Monetario Internacional (FMI), el crecimiento fue de 3.7%, igual al 2017, manteniéndose el
ritmo de crecimiento que se inicio a mediados del 2016.

El principal factor negativo fue el inicio de la guerra comercial entre EE.UU. y China, hecho
que ha alterado el comercio internacional. La economia mundial se afecta por un menor
crecimiento, tanto de la produccién industrial como del comercio internacional.

Por otra parte la Reserva Federal de EE.UU, mantiene una politica de alza de las tasas de
interés, lo que enfria el crecimiento de la economia estadounidense y eleva el costo del
financiamiento externo. Consecuencia de lo anterior es la migracién de capitales a EE.UU, cuya
contrapartida es la caida del resto de las monedas del mundo frente al délar.

La Organizacién de Paises Exportadores de Petr6leo (OPEP) y Rusia se pusieron de acuerdo en
una reduccién de la produccién petrolera, Este hecho acompafiado por la desaceleracion
mundial, generd un alza del precio del petréleo en mayo y que se mantuvo durante seis meses.
Esto ayudé a las economias exportadoras de petréleo como el caso de Ecuador.

Ecuador en Cifras

Para nuestro paifs, el afio 2016 fue de decrecimiento ya que el Gobierno dejo de impulsar la
inversién ptblica y también se contrajo el consumo. En 2017, en cambio, por motivos
electorales, el gobierno incremento fuertemente el gasto y la inversién y la economia crecié
2.4%.

Frente a ese forzado ritmo de crecimiento del 2017, la economia se desaceleré en el 2018
liegando a 1.1%, segiin la més reciente previsién oficial, como consecuencia de la disminucién
de la inversién publica y del consumo de los hogares.

En 2018 los sectores estrella fueron al acuicultura de camardn, electricidad y agua, y los
servicios educativos y sociales.

El camarén ha tenido dos afio s de excelente desempefio, debido a Ia inversién en nuevas
tecnologias, lo que ha impulsado que Ecuador sea el segundo exportador a nivel mundial.
El sector eléctrico se incrementé producto de la generacién de las varias centrales
hidroeléctricas que se empezaron a construir en el Gobierno anterior.

Situacion Fiscal

Los ingresos totales del afio 2018 representaron el 18.53% del PIB, un aumento de 1.02 puntos
en relacién al mismo periodo del afio anterior. El resultado global fue un déficit fiscal de US$
3.747 millones, 38% menos que el déficit presupuestario del 2017 (US$ 6.091), es decir una
reduccién del déficit en US$ 2.344 millones.



Las mejoras del resultado global en 2018 se debié principalmente al crecimiento en los ingresos
tributarios en US$ 1.153 millones, y también por los ingresos petroleros en US$ 400 millones,
que fueron consecuencia del alza en los precios de hidrocarburos. En relacién a los gasto, estos
se redujeron en US$ 320 millones; por un lado los gastos corrientes se incrementaron 9% (US$

1.504 millones) y los gastos no corrientes disminuyeron 21% (US$ 1.824 millones). La tarea
pendiente del Gobierno es reducir el gasto corriente.

A finales del afio 2018, las autoridades incrementaron el precio de los combustibles, medida que
resultard en una reduccién del subsidio, uno de los rubros importantes del gasto corriente. Es un
primer paso.

Inflacion Anual

Durante los primeros 8 meses del afio 2018, se observé una inflacién anual negativa. A
diciembre del 2018, la inflacién anual fue de 0.27%, cuando un afio atrds fue negativa. Es

importante tener una inflacién baja, ya que el pais no puede neutralizar una inflacién alta
mediante la devaluacién monetaria.

FUTURFID

Durante el afio 2018 FUTURFID se expandieron los negocios de tipo Encargo Fiduciario y
Administracién de bienes inmuebles, sin descuidar el Fideicomiso de Administracién de Flujos
y Pagos que siempre se ha sido la figura més destacada en cuanto a los negocios con més
experiencia para FUTURFID.

Hemos enfocado nuestro trabajo en fortalecer nuestra relacién con clientes que constantemente
tienen necesidad de apoyar sus negocios con fideicomisos, y con estudios juridicos que

encuentra en la fiducia una herramienta legal que permite transparentar y blindar transacciones.

Para el 2019, la fiduciaria apunta a buscar nuevas opciones de negocios que nos permitan
ampliar los servicios que ofrecemos y captar mas participacién del mercado.

Las utilidades netas de la compafifa en los tres dltimos afios fueron los siguientes:

Utilidad antes Partic. Trabajadores

2016 136.069,98

2017 178.102,10 Utilidad antes Partic. Trabajadores
2018 180.113,67
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