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A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de
Compafiias, en mi calidad Gerente Gé?nera| de la Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. cﬂrﬁpleme presentar a los sefiores accionistas el informe
de actividades correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2015.

El crecimiento de la economia ecuatoriana en el afio 2015 fue de 0.40%.- Los depdsitos del
publico dentro del sistema financiero hacional presentaron una variacién del -11.53% y los
Activos Totales y Contingentes Netos:-6.69%, el Patrimonio total crecié en un 5.14% y su
indicador de liquidez en 3.60%. '

A pesar de que la Economia Ecuatoriana se desacelera, la Banca ecuatoriana se muestra
liquida y solvente precautelando el dinero de sus clientes y apoyando a todos los sectores

productivos del pais.

En el entorno internacional el afio 2015 se caracterizé por el fin de la bonanza de las
materias primas, continuando el deterioro paulatino que se inicié en el segundo semestre
del 2014. |

La economia de Estados Unidos mejoré muy levemente su tasa de crecimiento en relacion a
la de 2014, con 2.5% frente a 2.4%, sin embargo las autoridades estadounidenses se
encuentran preocupadas por una sélbida de la inflacién y tomaron como medida el
incremento de la tasa de interés. |

En el Entorno Nacional la economia efcuatoriana se habria estancado o contraido en 2015:
los estimados de comportamiento bel PIB oscilan entre la cifra oficial de 0.4% de
crecimiento, y la cifra del Banco Murfrdial de una contraccién de -0.6%. En todo caso, un
drastico deterioro en relacion al cre(jimiento de 3.7% en 2014 que registran las cuentas

nacionales.

En los tres primeros trimestres el crecimiento fue de 1.07%, sin embargo el ultimo trimestre
del 2015 presenta una contraccién echémica (-0.78%) respecto al afio anterior.

Por sector econémico para el mismo periodo de tiempo, los sectores que tuvieron un
’ ,

marcado deterioro estan: La Construccion, que de un muy fuerte crecimiento en los afios




anteriores baja a 0.83%; y el sector de Transporte, que en afios anteriores presento un
crecimiento promedio del 6.16%, para el 2015 cae a 1.67%.

Situacion Fiscal

Los datos del sector publico no financiero estan disponibles hasta noviembre. Los ingresos
totales de enero a noviembre fueron 32.2% del PIB, una reduccion de 3.4 puntos en relacién
al mismo periodo de 2014.

El crudo ecuatoriano promedidé $ 42.10 por barril en 201, exactamente la mitad que en 2014.
En los once meses para los que tenemos datos, los ingresos petroleros se contrajeron en $
3.957 millones, como consecuencia de la caida en el precio del petréleo.

Al 31 de diciembre la reserva monetaria internacional se encuentra en $ 2.496 millones, $
864 mitlones menos que un afio atrds, y el nivel mas bajo de cierre mensual desde el afio
2013.

De acuerdo a las cifras oficiales a noviembre de 2015, las exportaciones caen — 29.24%
respecto al mismo mes del afio anterior, de las cuales las petroleras incluyendo combustibles
se reducen a la mitad (caida de -51.36%). Entre las exportaciones de indole agricola y
pesquero mas importantes: banano, camarén, flores y atin caen 1.8% vy el resto de las
exportaciones se contraen -9.3%. las exportaciones distintas al petréleo tienden a
concentrarse en los principales rubros tradicionales, y no surgen nuevos rubros importantes
de exportacion.

En el 2015 la inflacidn bajé a 3.4% anual a fines de afio. La misma pareceria baja pero
recordemos que el Ecuador utiliza una moneda extranjera y no es posible manejar el tipo de
cambio para ajustarlo a variaciones en la competitividad.

La inflacién nacional promedio en 2015 fue de 4.0%, reflejando que la desaceleracion del
alza de precios se dio en los dltimos meses del afio.

Durante el afio 2015 se generaron ingresos importantes para la fiduciaria que permitieron
un crecimiento esperado en un interesante y diversificado numero de negocios, lo que
genera una disminucién del riesgo de importantes ingresos concentrados en pocos clientes.

Siguen siendo los bancos y estudios juridicos importantes referidores de negocios, no
obstante, este afio, las relaciones y nombre de la empresa han generado por si sola gran
parte de los negocios cerrados en el transcurso del afio.

Las ventas en el afio cumplieron cercanamente con las expectativas de la gerencia general y
presidencia de la compafiia esperando superarlas en el 2016, mejorando los costos
operativos de la empresa.



El patrimonio total de los Fideicomisos que administramos tant.
inversionginmobiliarios, titularizacién,iencargos ascienden a un

/gmos el apoyo permanente bngfindado ala gestion de la
trada por ustedes, los acfionistas.
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