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INFORME DEL GERENTE GENERAL
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS BG

Febrero 2012
A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de Compariias, en mi
calidad Gerente General de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A., ciimpleme presentar a los
sefiores accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2011,

El crecimiento de la econromia ecuatoriana fue de 8% en el 2011, segin el estimado de la Cepal.
Probablemente cuando se tengan las cifras definitivas, se habrd estimado el crecimiento del afio en cerca det
9%.

El crecimiento vino por el lado de la construccitn y el suministro de clectricidad, dos 4reas atendidas por el
sector piiblico, puesto que en la construccidn lo que mds pesa es la obra piblica.

El sector servicios tuvo un excelente 2011, fruto del estimufo a [a economia via el mayor gasto piblico. El
comercio se amplié 7.3%%, y ¢l cenjunto de servicios distintos al comercio en 11.7%

Especial consideracién merece el crecimiento de la intermediacion financiera, 11.7% en los tres primeros
trimestres del afio, lo cual combinado a Ia expansidn del 17% en 2010, arroja una expansion del 31% en los
dos afos.

Las Administradoras de Fondos y Fideicomisos en el Ecuador tuvieron dos escenarios diferentes durante el
aito 2011, En el transcurso del primer semestre los ingresos por el manejo de fondos tenia un crecimiento
promedio del 6%, sin embargo, después de la decisién Gubernamental de considerar a este negocio como no
financiero y por lo tanto ordenar la desinversién de la banca en estas empresas, las ademinisiradoras
demuestran una disminucién de sus portafolios de fondos que da como resultado un decrecimiento promedio
del ato de ingresos por este producto del 5.16%.

Por otto lado, el sector fiduciario reflejé un importante crecimiento de ingresos, el 20% en promedio en ¢l
afio. Las titularizaciones se mostraron nuevamente como uno de los negocios fiduciarios mas activos, junto
con ¢l fideicomiso inmobiliario que esta siendo utilizado en muchos proyectos aportados por el sector piblico
y privado.

El apo 2011 constituy6 un ano de grandes retos y desafios para la Administradora de Fondos y Fideicomisos
BG SA.

El drea fiduciaria concreté importantes negocios en fos que participé como Estructurador Legal y/o Agente de
Manejo de importantes emisiones de Titularizaciones, entre los que se destacan:

+  Fideicomiso Titularizacion Contecon Valor: US$ 60MM
*  Fideicomiso Segunda Titularizacion La Fabril Valor: US$ 21MM
*  Fideicomiso Tercera Titularizacién De Prati. Valor: US$ 15MM
*  Fideicomiso Tercera Titularizacion Artefacta Valor: US$ 12MM
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Guayatuil: Pichincha 107 y . lcaza.

Telfs, Corm.: 2517400 - 2518555 - Fax: 2514158 - 2517100 {Ext. 2279} Guayaquil - Ecuacor.
Quito: Amazonas 769 y Veintimitla {Esquina)

Taifs: 2561660 - 2564324 - 2564625 ~ Fax: 2564205 Quito - Ecuader.

Cuenca: Mariscat Spcre y Prasidente Bormero

Telfs. Conm;. 2833318 - 2837683 - Fax: 2833982 Cuenca - Ecuador.
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Asi mismo, la Administradora de Fondos y Fideicomisos inicié varios proyectos con clientes del Banco de
Guayaquil, utilizando al negocio fiduciario como una fuente de pago de obligaciones crediticias otorgadas por
el banco, por medio de fideicomisos de administracién.

El Banco de Guayaquil y la Administradora de Fideicomisos y Fondos BG siguen trabajando en la adaptacicn
de negocios tiduciarios que brinden alternativas a sus clientes para acceder a lineas de crédito.

Asi mismo la Fiduciaria continuara con la consolidacion de negocios fiduciarios en el segmento corporativo
en las diferentes lineas tanto en titularizaciones como en fideicomisos de administracién de recursos v pagos,
en funcién de las necesidades e intereses de los clientes.

Por ¢l drea de fondos debemos mencionar que al cierre del primer semestre del 2011 el saldo de patrimonio
administrado era de 94,437.768.98. En razdn de que existian dos fondos administrados a corto plazo que ya
no eran comercialmente atractivos y que habian ido disminuyendo su patrimonio desde el 2009, por estrategia
institucional comercial s¢ resolvié por el comité de inversiones de fechas 30 de jumio del 2011 y 30 de
septicmbre del 2011 se proceda con la liguidacin de los Fondos Administrados de Inversion de Corto Plazo
Fondcash y Rentable respectivamente. Por lo que luego del tramite respectivo mediante Resolucion No.
SC.IMY.DJMV.DAYR.G.11.0004343 de fecha 5 de agosto del 2011 se declara en estado de liquidacidn
voluntaria y anticipada Fondo de Inversidn Administrado en Divisas de Renta Fija a corto plazo Fondcash y
mediante Resolucion SC.IMV.DAYR.G.11.0006924 de fecha 7 de diciembre del 2011, la Intendencia de
Mercado de Valores resuelve cancelar la inscripcién en el RMV del Fondo de Inversion Administrado en
Divisas de Renta Fija a corto plazo Fondcash con fecha 7 de diciembre del 2011, Asi mismo mediante
Resolucién No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.11.0006037 de fecha 24 de octubre del 2011 se declara el estado de
liquidacién voluntaria y anticipada al Fondo de Inversién Administrado de Renta Fija a corto plazo
Multifondo, que deberd seguir su proceso de liquidacién hasta su cancelacién final. A la mayoria de los
participes de estos fondos en liquidacioén que tenian saldo continparon siendo clientes de la Administradora en
otros fondos de inversicn.

En el Registro Oficial del 13 de octubre del 2011 se publicd la Ley Orgdnica de Reguiacién y Control del
Poder de Mercado que dispuso que las instituciones el sistema financiero tendrén hasta el 13 de julio del 2012
para enajenar sus acciones o patticipaciones en empresas reguladas por la Ley del Mercado de Valores y la
Ley General de Seguros,

Bajo este escenario y de acuerdo a las planificaciones institucionales, el comité de inversiones del 30 de
noviembre del 2011 resolvid se proceda con la2 liquidacidn de los Fondos de Inversion Administrados de
Corto y Largo Plazo de la compafifa, en consecuencia kuego de la solicitud pertinente a la entidad de control,
mediante Tesoluciones No. No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.11.0007212, y
No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.11.0007213 de fecha 20 de diciembre dei 2G11 la Intendencia de Mercado de
Valores declaré en estado de liquidacion a los Fondos de Inversién Administrado de Renta Fija a Cotto Plazo
Rentable y al Caudal respectivamente  y mediante Resolucién SC.IMV.DIMV.DAYR.G.11.0007214 |
No.SC.IMV.DIMV DAYR.G.11.0007215 y No.SCIMV.DJIMV.DAYR.G.11.0007216, de fecha 20 de
diciembre del 2011, 1a Intendencia de Mercado de Valores declard en estado de liquidacidn at Fondo de
Inversién Administrade de Renta Fija a Largo Plazo Vivienda, Saber y Confianza, liguidaciones que deberin
seguir el proceso de liquidacidn estiputado en la normativa legal hasta su cancelacién. Muchos de estos
clientes autorizaron desde los Gliimos meses del 2011 seguir con el grupo financiero BG a través de los
distintos productos financieros presentado por dicha institucién financiera. Por estas razones al cierre del 2011
el patrimonio adminisirado de los fondos de inversidn fue de 13,466.049.32

Asi mismo en razén de lo dispuesto en la Ley Orgdnica de Regulacidn y Control del Poder de Mercado ya
mencionada la Junta Genreral de Accionistas del 28 de noviembre del 20 vi6 la disminucidn del
capiial suscrito ¥ pagado de la compafia de 2°664.000 a $400.000
organistno de control en ¢l mes de diciembre del 2011 que concluir.
del 2012. De esta manera se podrd promocionar y vender la co

mes de febrero
los fondos de
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inversion solo el area fiduciaria), con dicho monto de capital que legalmente permite cumplir con el objeto
social de ia compaiiia

En cuanio a los resultados financieros de la empresa tenemos que las utilidades del ejercicio econdmico del
afio 2011 antes de la Reserva Legal fueron USD 114,655.71. La Reserva Legal se la realizard por el valor de
USD 11,465.57 siendo por lo tanto USD 103,190.14 la utitidad después de la Reserva Legal,

Es importante destacar que la Calificadora de Riesgo Humphreys S.A. asignd nuevamente a la
Administradora de Fondos y Fideicomisos BG la categoria EAL (se califican EA a aquellas Administradoras
cuyo estilo de administracién permite presumir fuertemente que la gestién del fondo se hard en forma
eficiente y respetando los objetivos de este), equivalente a una calificacién de desgo AAA.

Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente informe, junto con los balances auditados por la
firma de Auditoria Externa, cumplan con el fin de mantenerlos informados sobre la marcha de las actividades
de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A.

Agradecemos ¢l apo ente brindado a la gestidn de la administracidn y la confianza demastrada por
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