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25 de enero 2011
A los Accionistas:

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de Companias, en
mi calidad Gerente General de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A., climpleme
presentar a los sefores accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio econdémico del
ano 2010

El crecimiento de la economia ecuatoriana fue de 3.6% «n el 2010, segin el estimado provisional del
Banco Central. Una notable recuperacidn frente = las cifras del afio anterior del 0.4%.

La recuperacion se da sobre todo por el lado de la demanda interna. El consumo de hogares se recupera
tuertemente, a 4.9% luego de haber declinado 0.7% en 2009.

Las exportaciones, tal como s¢ miden en Cuentas Nacionales, crecen solo 3.1% en 2010. En el 2009
declinaron 5.9%, y en el ano de bonanza 2008, su crecimiento fue de solo 3.3%.

En cuanto a los sectores de la economia, el de mayor crecimiento se estima que fue el de servicios, con
5.4%. una fuerie recuperacion en relacién con el 2009. Los servicios de intermediacién financiera se
encuentran entre los que mas crecen, con 3.8%. El comercio crece 4.1%.

La industria manufacturera también muestra una recuperacién a 3.6% de crecimiento luego de una
contraccion de 1.5% en 2009. Sin embargo, para un pais en desarrollo, un crecimiento de 3.6% es
insatisfactorio. Particularmente preocupante es el débil crecimiento del sector alimenticio, de 3.3%.

El sector de la construccién sigue teniendo crecimientos importantes y es considerado un sector
estratégico para el gobierno. El 2010 logré alcanzar un crecimiento de 4.5%.

El crude ecuatoriano promedio $ 72 por barril en :t ano 2010, segin cifras provisionales, una
recuperacion de mds de $ 19 frente al 2009, afio en que ¢l nrecio declind fuertemente. La prevision para
el crudo nacional en el 2011 es que promediar’”. alrededsw Jde $ 85 por barril. En e} 2011 se prevé que la
exportacion de petrdleo genere $ 7,341 millones, aproximadamente el 40% de los ingresos corrientes del

Presupuesto del Estado. Pero de ese valor, $ 4,101 millones se destinan )4,'-‘-“ ar_la importacién de
el dhest Ut -
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El Presupuesto inicial prevé financiar el déficit, que representa el % del &’mquame eva deuda
publica. Se contrataria un total de $ 3,859 millones en crédito exte o ~ Y o

o, _
El Presupuesto del 2011 luce financiable, pero de no lograrse todo eﬁ\u_vo amienys previsto o de

no cumplirse con las expectativas del precio del petréleo, el ajuste vettisia,pdr jpefiores egresos de
capital.

En cuanto a la situacion de la banca ecuatoriana, retorné el crecimiento de {a cartera de crédito, luego de
fa virtual paralizacién del crédito que tuvo lugar .n el afio 2009. La cartera de la banca privada crecié un
20% en el afio 2010 en comparacién con e} mismo periode de' ano anterior, y alcanz6 $ 12,721 millones,
incluyendo operaciones clasificadas como contingert<. El enorme crecimiento del gasto publico
aumenlo de manera importante la liquidez de la econor”; los depésitos del pablico con Ia banca, y ésta
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canalizé el dinero a los demandantes de crédito, tanto empresas como personas. Los bancos captaron $
2,725 millones mas y canalizaron nuevas operaciones de crédito por $ 2,158 millones.

El afo 2010 fue de grandes retos para la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG
S.A. El mercado de Fondos de Inversion cerré el 2010 con un patrimonio administrado de $ 619.5
millones. Los Fondos BG terminaron con un patrimonio administrado de $ 104.7 millones, ubicdndola
dentro de los tres primeros lugares de este segmento de mercado. Cabe destacar que en la categoria de
Fondos de Corto Plazo la Administradora de Fondos Y Fideicomisos BG ocupa el primer lugar.

El 4rea fiduciaria, desarroll6 durante el afio 2010 varios negocios de Fideicomisos que siguen generando
grandes beneficios a sus clientes. Se realizaron importantes negocios entre los que se destacan los
siguientes:

*  Fideicomiso Titularizacion de Flujos Interagua Urupo Alarcén.  Valor: USD 40MM

*  Fideicomiso Titularizacion de Flujos Artefacta. Valor: US$ 16MM
*  Fideicomiso Titularizaciéon Agripac S.A. Valor: US$ 10MM
* Fideicomiso Titularizacion Senefelder. Valor: US$ 4dMM

Es importante resaltar que la Calificadora de Riesgo Humphreys S.A. asigné nuevamente a la
Administradora de Fondos y Fideicomisos BG la categoria EAl (Se califican EAl a aquelias
Administradoras cuyo estilo de administracion permite presumir fuertemente que la gestién del fondo se
hard en forma eficiente y respetando los objetivos de este), equivalente a una calificacién de riesgo
AAA.

En el ano 2010 la Administradora de Fondos adopté las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIFF), cumpliendo con la disposicion de las entidades de control que buscan que os estados
financieros sean comparables a nivel mundial.

Las utilidades del ejercicio econdémico del afio 2010 antes de la Reserva Legal fueron USD 240,819.80.
La Reserva Legal se 1a realizara por el valor de USD 24,081.98 siendo por lo tanto USD 216,737.82 la

utilidad después de la Reserva Legal.

nces auditados

Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente infi
marcha de las

por la firma de Auditoria Externa, cumplan con el fin de mante
actividades de 1a Administradora de Fondos y Fideicomisos BG
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Agradecemos el apoyo permanente brindado a la gestion de la admini
por ustedes, los accionistas.

GERENTE GENERAL
C1 0909594285
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