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A los Accionistas: 

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral! del Artículo 231 de la Ley de Compañías, en 
mi calidad Gerente General de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A., cúmpleme 
presentar a los señores accionistas el informe de actividades correspondiente al ejercicio económico del 
año 2010 

El crecimiento de la economía ecuatoriana fue de 3.6% 1 el 2010, según el estimado provisional del 
Banco Central. Una notable recuperación frente :. las cifras del año anterior del 0.4%. 

La recuperación se da sobre todo por el lado de la demanda interna. El consumo de hogares se recupera 
fuertemente, a 4.9% luego de haber declinado 0.7% en 2009. 

Las exportaciones, tal como se miden en Cuentas Nacionales, crecen solo 3.1% en 2010. En el 2009 
declinaron 5.9%, y en el año de bonanza 2008, su crecimiento fue de solo 3,3%. 

En cuanto a los sectores de la economía, el de mayor crecimiento se estima que fue el de servicios, con 
5.4%, una fuerte recuperación en relación con el 2009. Los servicios de intermediación financiera se 
encuentran entre los que más crecen, con 5.8%. El comercio crece 4.1%. 

La industria manufacturera también muestra una recuperación a 3.6% de crecimiento luego de una 
contracción de 1.5% en 2009. Sin embargo, para un país en desarrollo, un crecimiento de 3.6% es 
insatisfactorio. Particularmente preocupante es el débil crecimiento del sector alimenticio, de 3.3%. 

El sector de la construcción sigue teniendo crecimientos importantes y es considerado un sector 
estratégico para el gobierno. El 2010 logró alcanzar un crecimiento de 4.5%, 

El crudo ecuatoriano promedio $ 72 por barril en :1 año 2010, según cifras provisionales, una 

recuperación de más de $ 19 frente al 2009, año en que el precio declinó fuertemente. La previsión para 
el crudo nacional en el 2011 es que promediar”. alredeira de $ 85 por barril. En el 2011 se prevé que la 

exportación de petróleo genere $ 7,341 millones, aproximadamente el 40% de los ingresos corrientes del 
Presupuesto del Estado. Pero de ese valor, $ 4,101 millones se destinan par 1 tar la importación de 
combustibles. Por lo que las exportaciones netas serían de solo $ 3,2404H[lónes: Us, 
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El déficit primario, esto es, antes de atender intereses de la deuda púb iva, crggería a 4.9% 
del Presupuesto inicial 2010. El déficit global, luego del servicio d la=deygd, alcanggría el € 
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El Presupuesto inicial prevé financiar el déficit, que representa el 
pública. Se contrataría un total de $ 3,859 millones en crédito exter zz 8 

El Presupuesto del 2011 luce financiable, pero de no lograrse todo euro endtudan eS 
no cumplirse con las expectativas del precio del petróleo, el ajuste Vettría, pÓr jue 

capital. 
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En cuanto a la situación de la banca ecuatoriana, retornó el crecimiento de la cartera de crédito, luego de 
la virtual paralización del crédito que tuvo lugar . n el año 2009. La cartera de la banca privada creció un 

20% en el año 2010 en comparación con el mismo periodo de: año anterior, y alcanzó $ 12,721 millones, 
incluyendo operaciones clasificadas como contingert:.. El enorme crecimiento del gasto público 
aumentó de manera importante la liquidez de la econorr%; los depósitos del público con la banca, y ésta 
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canalizó el dinero a los demandantes de crédito, tanto empresas como personas. Los bancos captaron $ 
2,725 millones más y canalizaron nuevas operaciones de crédito por $ 2,158 millones. 

El año 2010 fue de grandes retos para la Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos BG 

S.A. El mercado de Fondos de Inversión cerró el 2010 con un patrimonio administrado de $ 619,5 

millones. Los Fondos BG terminaron con un patrimonio administrado de $ 104.7 millones, ubicándola 

dentro de los tres primeros lugares de este segmento de mercado. Cabe destacar que en la categoría de 
Fondos de Corto Plazo la Administradora de Fondos Y Fideicomisos BG ocupa el primer lugar. 

El área fiduciaria, desarrolló durante el año 2010 varios negocios de Fideicomisos que siguen generando 

grandes beneficios a sus clientes. Se realizaron importantes negocios entre los que se destacan los 
siguientes: 

+ Fideicomiso Titularización de Flujos In:eragua nm upo Alarcón. Valor: USD 40MM 

+ Fideicomiso Titularización de Flujos Artefacta. Valor: US$ 16MM 

+ Fideicomiso Titularización Agripac S.A. Valor: US$ 10MM 

+ Fideicomiso Titularización Senefelder. Valor: US$ 4MM 

Es importante resaltar que la Calificadora de Riesgo Humphreys S.A. asignó nuevamente a la 

Administradora de Fondos y Fideicomisos BG la categoría EA1l (Se califican EAÍ a aquellas 

Administradoras cuyo estilo de administración permite presumir fuertemente que la gestión del fondo se 
hará en forma eficiente y respetando los objetivos de este), equivalente a una calificación de riesgo 

AAA. 

En el año 2010 la Administradora de Fondos adoptó las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIFF), cumpliendo con la disposición de las entidades de control que buscan que los estados 

financieros sean comparables a nivel mundial. 

Las utilidades del ejercicio económico del año 2010 antes de la Reserva Legal fueron USD 240,819.80. 
La Reserva Legal se la realizará por el valor de USD 24,081.98 siendo por lo tanto USD 216,737.82 la 

utilidad después de la Reserva Legal. 
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Esperamos que los datos y cifras presentados en el presente inf 

por la firma de Auditoría Externa, cumplan con el fin de mante 
actividades de la Administradora de Fondos y Fideicomisos BG    
Agradecemos el apoyo permanente brindado a la gestión de la admíni 

por ustedes. los accionistas. DS 
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