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D I T E C A S , A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E ; ^ r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d a s 
C l i e n t e s r e t a c i o r a d a s 
R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o c o m e r c i a l e s 
I n v e n t a r i o s 
I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 
T o t a l d e a c t i v o s c o r r i e n t e s 

N o t a s 

6 
7 
1 2 
1 2 
6 
• O 
9 

A l 3 1 d e 
d t c t e m f c ^ r e 
M 2 0 1 5 

5 , 9 7 1 , 4 4 8 
2 3 , 6 3 1 . 8 2 9 

2 . 2 9 7 , 0 9 0 
1 , 0 2 6 . 6 1 8 

1 1 , 3 3 1 , 2 5 6 
1 4 , 9 8 8 , 7 8 8 

1 . 4 2 5 . 6 3 5 
6 0 , 6 7 2 , 8 6 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 

7 , 6 3 6 , 5 9 6 
3 7 4 8 0 . 6 5 3 

1 , 0 2 8 , 0 3 2 

1 , 1 1 5 , 5 8 0 
2 3 , 5 8 9 , 6 1 2 

1 , 7 0 6 , 6 0 9 
7 2 . 9 5 9 , 0 8 2 

A c t i v o s N o c o r r i e n t e s 
P r o p i e d a d , m u e b l e s y e q u i p o s 
P r o p i e d a d e s d e Inversión 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

1 1 2 . 8 5 7 , 4 7 6 

2 . 5 1 0 
2 , 3 5 9 , 9 8 6 

6 3 . 5 3 2 , 8 5 2 

4 , 2 4 6 , 8 3 0 
1 8 5 . 0 0 0 

1 5 , 3 8 5 
3 3 . 9 0 5 

4 , 4 8 1 . 1 2 0 

7 7 . 4 4 0 , 2 0 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

- A b g r M a n a L e t r e r a M o r a i O r t e g a 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . M i l d r e d Acuña B r i o n e s 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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D I T E C A S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 2 0 1 4 
P A S I V O S 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 3 , 2 0 2 , 3 6 8 , 4 5 7 3 , 8 1 0 , 5 9 0 
P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d a s 1 4 2 5 , 9 9 2 . 2 7 1 3 6 . 0 7 3 , 9 6 4 
P r o v e e d o r e s r e l a d o n a d a s 1 2 1 4 5 . 9 6 8 -

R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 1 2 4 1 , 0 4 0 -

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 6 2 8 2 , 5 6 2 6 8 3 , 3 4 2 
I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 1 5 , 1 7 2 , 4 4 3 , 4 0 2 2 , 9 5 7 , 2 9 7 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 8 6 , 3 2 1 , 1 1 3 5 , 4 0 5 , 4 9 6 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 3 7 , 5 9 4 , 8 1 3 4 8 . 9 3 0 , 6 8 9 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l a r g o p l a z o 1 3 , 2 0 3 , 5 0 0 , 0 0 0 7 , 1 0 0 . 8 3 9 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s d e l a r g o p l a z o 1 9 4 4 6 . 2 4 4 4 3 6 , 8 0 1 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o 1 2 3 . 3 6 1 , 5 6 0 2 , 3 9 5 , 2 1 7 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 8 2 8 2 . 7 6 4 6 9 4 , 5 7 1 
I m p u e s t o s d i f e r i d o s 1 6 0 , 3 5 6 1 6 0 , 5 5 6 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 7 , 7 5 0 . 9 2 4 1 0 , 7 8 7 , 7 8 4 

T o t a l p a s i v o s 4 5 , 3 4 5 . 7 3 7 5 9 7 1 8 , 4 7 3 

P A T R I M O N I O 

P a t r i m o n i o n e t o ( V e r a d j u n t o ) 1 8 , 1 8 7 , 1 1 5 1 7 7 2 1 , 7 2 9 
T o t a l P a t r i m o n i o 1 8 . 1 8 7 , 1 1 5 1 7 7 2 1 , 7 2 9 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 6 3 , 5 3 2 , 6 5 2 7 7 , 4 4 0 , 2 0 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

t v L i 

A b g , M a n a L e t i c i a M o r a l O r l e g a 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . M i l d r e d Acuña B r i o n e s 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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D I T E C A S . A , 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S Y O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 
C o s t o d e producción y V e n t a s 
U t i l i d a d B r u t a 

G a s t o s O p e r a c t o n a l o s 
Administración y V e n i a s 
G a s t o s F i n a n c i e r o s 
T o t a l G a s t o s O p e r a c i o n a l e s 

Pérdida a n t e s d e i m p u e s t o 

O t r o s I n g r e s o s , y g a s t o s 
O t r o s i n g r e s o s 
O t r o s g a s t o s 
T o t a l o t r o s i n g r e s o s y g a s t o s 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a i a R e n t a 

I m p u e s t o a la r e n t a 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 
G a n a n c i a s y Pérdidas a c t u a n a i e s 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l año 

P r o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s e n circulación 
p a r a e l cálculo d e l a G a n a n c i a p o r acción 

G a n a n c i a p o r Acción 

N o t a s 

2 3 
2 3 

2 4 

2 5 
2 5 

1 7 

2 2 

2 2 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

4 7 , 0 9 1 . 6 4 2 
{ 3 6 , 2 0 4 . 8 7 2 ; 

1 0 , 8 8 6 , 9 7 0 

( 1 1 , 6 1 8 . ^ 5 5 ) 
( 6 6 6 , 9 3 5 ) 

( 1 2 . 2 8 5 , 0 9 0 } 

( 1 , 3 9 6 , 1 2 0 ) 

3 , 1 2 4 3 7 2 
( 7 4 0 , 3 1 1 ) 

2 , 3 6 4 , 0 6 1 

9 8 5 . 9 4 1 

( 5 3 9 . 0 2 7 ) 

4 4 6 , 9 1 4 

1 8 , 4 7 2 

4 6 5 3 8 6 

2 , 0 0 5 , 4 7 9 

0 - 2 2 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 

5 5 , 5 9 0 , 0 8 9 
( 4 5 , 0 3 2 , 7 1 8 ) 

1 1 , 5 5 7 . 3 7 1 

; 1 0 , 6 8 1 , 2 3 6 ) 
( 1 . 1 0 6 , 9 7 5 ) 

1 1 1 , 7 8 8 , 2 1 1 ) 

1 2 3 0 . 8 4 0 ) 

4 . 0 7 8 . 4 3 3 
( 1 , 1 6 4 , 0 2 1 ) 

2 , 9 1 4 , 4 1 2 

2 , 6 8 3 . 5 7 2 

( 6 7 6 , 5 4 2 ) 

2 , 0 0 7 , 0 3 0 

2 , 0 0 7 , 0 3 0 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 

1 .34 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

A b g . María L e t i c i a M o r a l O r t e g a 
G e r e n t e G e n e r a l 

• 4 

I n g . M i l d r e d Acuña B r i o n e s 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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D I T E C A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 D 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

j V i e n e n . . . 
t 

Conciliación d e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o 
p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2 0 1 5 2 9 1 4 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l año 4 6 5 , 3 8 6 2 , 0 0 7 , 0 3 0 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a u t i l i d a d n e t a 
c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s 
a c t i v i d a d e s d e operación 

D e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s n 4 6 4 . 7 5 4 4 4 8 , 4 2 2 
R e g i s t r o d e a j u s t e s e n p a t r i m o n i o - 3 1 3 , 7 4 0 
B a j a y v e n t a d e a c t i v o s f i j o s n 1 , 2 6 9 . 6 4 2 -

O t r o s m e n o r e s 1 5 , 3 8 5 -

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 19 4 9 , 3 0 7 2 0 6 , 2 0 5 
I m p u e s t o a la r e n t a 17 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 
Participación d e l i a b a j a t i o r e s 1 6 1 7 3 . 9 6 9 4 7 3 , 5 7 2 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 2 , 9 9 8 . 2 9 0 4 . 1 2 5 , 5 1 1 

C a m b i o s e n a c t i v a s y p a s i v o s 
C u e n t a s p o r c o b r a r 4 , 1 4 3 , 5 5 4 7 , 2 5 1 , 4 3 4 
I n v e n t a r i o s 9 0 0 0 , 8 2 4 ( 5 , 1 0 5 , 6 9 4 ) 
O t r o s a c t i v o s 3 1 , 3 9 5 ( 9 6 . 4 0 1 ) 
C u e n t a s p o r p a g a r y o t r o s ( 1 0 , 8 3 4 , 2 3 1 ) ( 5 9 4 . 9 5 6 ) 
P a s i v o s a c u m u l a d o s ( 4 1 1 , 8 0 7 ) ( 5 1 9 , 7 3 9 ) 

T o t a l d e c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 1 , 9 2 9 , 7 3 5 3 3 4 . 6 4 4 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s 
d e Operación 4 , 9 2 8 . 0 2 5 4 , 9 6 0 , 1 5 5 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

r..T˝LgTU;(io;) 
A b g M a n a L e t i c i a M o r a l O r t e g a 

G e r e n t e G e n e r a l 
I n g . M i l d r e d Acuña B r i o n e s 

C o n t a d o r a G e n e r a l 
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DITECA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 

31 D E DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

información general 

D I T E C A S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n m a r z o 2 9 d e 1 9 9 4 e n l a p r o v i n c i a d e S a n t a E l e n a e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e n a b r i l 1 4 d e l m i s m o año S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a importación d e m a q u i n a r i a 
p e s a d a y r e p u e s t o s , p a r a s e r c o m e r c i a l i z a d o s e n e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o . L a compañía e s u n 
d i s t r i b u i d o r a u t o r i z a d o p a r a l a Repúbl ica d e l E c u a d o r d e l a m a r c a " K O M A T S U " , m a q u i n a r i a s p e s a d a s y 
r e p u e s t o s p a r a e l s e c t o r d e l a construcción, f a b r i c a d o s e n Japón, E s t a d o s U n i d o s , Canadá y B r a s i l , l a s 
c u a l e s s o n c o m e r c i a l i z a d a s e n e l m e r c a d o l o c a l , a s i c o m o l a prestación d e s e r v i c i o s p a r a t a l l e r e x c l u s i v o 
d e e s a s m a r c a s . 

L a s o f i c i n a s d e l a compañ ía s e e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n e l K m 1 3 . 5 Vía Samborondón ( J u n t o a l C a m p a s 
E c o t e c ) . A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e , l a compañía aún s e e n c u e n t r a r e g u l a r i z a n d o l a actual ización d e l 
d o m i c i l i o f i s c a l e n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s ( N o . 0 9 9 1 2 8 4 2 1 4 0 0 1 ) . 

C o n f e c h a 2 d e S e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías , resolvió a p r o b a r e l a u m e n t o 
d e c a p i t a l a s i g n a d o a l a compañía , e l c u a l f u e e l e v a d o a U S S 6 , 0 0 0 . 0 0 0 , e l m i s m o q u e f u e i n s c r i t o e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l e l 2 1 d e O c t u b r e d e l 2 0 1 5 . 

L a compañía c u m p l i e n d o c o n l a L e y d e Prevención, Detección y Erradicación d e l D e l i t o d e L a v a d o d e 
A c t i v o s y d e l F i n a n c i a m i e n t o d e d e l i t o s , r e g u l a d a p o r l a U n i d a d d e Anál is is F i n a n c i e r o ( U A F ) , c u e n t a c o n 
u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o T i t u l a r , y u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o S u p l e n t e . 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desacelerac ión d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d a u n a desace lerac ión d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n 
s u s o p e r a c i o n e s . 

B a s e s de la preparación de los estados financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción 
i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e 
a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía , l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . 

E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e apl icación 
o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a cont inuac ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a 
N I I F 1 0 y 
N I C 2 8 
N l l F 1 1 

N I I F 1 4 

N I C 16 y 
N I C 3 8 
N I C 1 6 y 
N I C 4 1 

N I C 2 7 

N I I F 5 

N l l F 7 

N I C 1 

N I C 19 

N I C 3 4 

T e m a 
E n m i e n d a . S o b r e la v e n t a o a p o r t e s d e a o t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s . 
E n m i e n d a . S o b r e l a contabilización d e a d q u i s i c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o p e r a c i o n e s 
c o n j u n t a s . 

M e j o r a . D e s c r i b e i o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s de d i f e r i m i e n t o s d e a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s 
c o m o l o s m o n t a s d e g a s t o s o i n g r e s o q u e n o s e reconocerían c o m o a c t i v o s o p a s i v o s d e 
a c u e r d o a o t r a s N o r m a s , p e r o q u e c u m p l e n los r e q u i s i t o s p a r a s e r d i f e r i d o s . 

E n m i e n d a . Aclaración s o b r e l o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y amortización. 

E n m i e n d a . P l a n t a s d e producción, l a s c u a l e s d e b e n c o n t a b i l i z a r s e c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a 
y e q u i p o , y a q u e s u f u n c i o n a m i e n t o e s s i m i l a r al d e fabricación. 

E n m i e n d a . P e r m i t e q u e ' as e n t i d a d e s u t i l i cen e l método d e l v a l o r p a t r i m o n i a l p a r a l a s 
c o n l a b i l i z a c r o n e s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s , n e g o c i o s c o n j u n t o s y a s o c i a d a s e n 
s u s e s t a d o s F i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , d e a c u e r d o a N I C 2 8 , 
M e j o r a . Clarificación d e c i e r t o s t e m a s r e l a c i o n a d o s a l a cíasiFcación e n t r e a c t i v o s 
m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a o p a r a s u distribución 
M e j o r a . Modificación d e ia revelación d e l o s c o n t r a t o s d e prestación d e s e r v i c i o s y 
r e l e v a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a los o s l a d o s f i n a n c i e r o s i n t e r i n o s 

E n m i e n d a , R e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n m a t e r i a l i d a d , disgregación y s u b t o t a l e s , n o t a s 
y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

M e j o r a , Clarificación d e m o d o d e d e t e r m i n a r la l a s a a e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s 
po r b e n e f c i o s p o s l - e m p l e o 

M e j o r a . Clarificación d e lo r e l a c i o n a d o c o n información r e v e l a d a e n el r e p o r t e i n t e r i n o y 
l a s r e f e r e n c i a s d e l m i s m o 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a pa r t i r d e : 

1 d e e n e r o de l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o de l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o del 2 0 1 6 

1 d e j u l i o de l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o de l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o de l 2 0 1 6 

N I I F 1 0 , N l l F E n m i e n d a s . Clarificación d e c i e r t o s a s p e c t o s s o b r e la preparación y elaboración d e 
12 Y N I C 2 8 e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y a c e r c a d e la opción d e l método d e v a l o r p a t r i m o n i a l 

p r o p o r c i o n a l e n e n t i d a d e s q u e n o s o n oniitíades d e inversión 
M e j o r a , R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E n m i e n d a . S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l la c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a pe rm i t i r 
r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e g e s l i c n d e r i e s g o s d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ; además, 
p e r m i t e l o s c a n i b i o s d e l o s l l a m a d o s "créditos p r o p i o s " . 
M e j o r a . R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s 
c o n i r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o po r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e s e g u r o s e 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ) 

N l l F 9 
N l l F 9 

N l l F 15 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o de l 2 0 1 8 

L a Admin is t rac ión d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopc ión p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
financieros e n e l e j e r c i c i o d e s u apl icación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
cont inuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Pág ina 8 d e 3 8 



DITECA S.A. 

NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 

31 D E DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 

{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N l l F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o i n i c i a d o 
d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N l l F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a ( o s p r o c e d i m i e n t o s 
s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s métodos d e el iminación d e p l a n e s d e v e n t a y distr ibución; i i ) " N I I F 7 -
" I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e 
s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; i i i ) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a 
q u e a l d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a 
m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l p a i s d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - Información financiera 
i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e 
i n t e r m e d i o . 

L a Admin is t rac ión d e l a Compañ ía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 
2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s N l l F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e l c u a l f u e 
e m i t i d o e I 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a l público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s e n m i e n d a s 
h a s t a e l 1 7 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 , 

a) B a s e s de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañ ía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañ ía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s es tán e x p r e s a d a s e n dó lares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentac ión d e l a compañía . 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérd idas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o , 

c) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juicios y estimaciones contables 

L a preparac ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a C o m p a ñ í a r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a h is tór ica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e in formación s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podr ían d i f e r i r d e ( a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y pol í t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a s i tuac ión f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a C o m p a ñ í a y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a admin is t rac ión. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañ ía eva lúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperac ión d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r l e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorgan izac ión f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a 
p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a 
e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descon tándo los . 

Vida œtil d e propiedad, maquinaría y equipo 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 4 l a Compañ ía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañ ía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cá lcu lo d e l a deprec iac ión 
d e e s t o s a c t i v o s . 

Obligaciones por b e n e f i c i o s por retiros dei personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pens ión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a ob l igac ión p o r p l a n e s d e 
pens ión . 

3. R e s umen de las principales politicas contables 

A cont inuac ión s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polí t icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparac ión d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s p o l i t i c a s h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e 
p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1 Efectivo y equivaientes d e efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a , l o s depós i tos a l a v i s t a e n e n t i d a d e s 
d e créd i to y o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s 
o m e n o s , n e t o d e s o b r e g i r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3 . 2 . 1 Clasificación 

L a Compañ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s ca tegor ías : i ) "p rés tamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a c lasi f icación d e p e n d e d e l propósi to p a r a e l c u a l 
s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a C o m p a ñ í a d e f i n e l a c lasi f icación 
a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a C o m p a ñ í a m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categor ías d e 
"p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañ ía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a t ravés d e g a n a n c i a s y pérd idas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " , L a s caracter ís t icas d e l a s m e n c i o n a d a s categor ías s e e x p l i c a n a con t inuac ión : 

a ) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuac ión f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a C o m p a ñ í a c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a 
Admin is t rac ión t i e n e l a in tención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . L a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e 
c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuac ión f i n a n c i e r a , 

c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y a compañ ías r e l a c i o n a d a s S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r 
l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuación 
f i n a n c i e r a . 

3 . 2 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañ ía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e s i tuac ión f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negoc iac ión y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) M e d i c i ó n i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a t ransacc ión , s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
t ravés d e g a n a n c i a s o pérd idas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañ ía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a cont inuac ión. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c) Medición posterior 

PrØstamos y Cuentas por cobrar; S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l mé todo d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédi to s e ampl ía más al lá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédi to n o r m a l e s . 
E n especí f ico, l a Compañ ía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categor ía: 

o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e l a 
C o m p a ñ í a p o r v e n t a s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operac ión . S i s e e s p e r a c o b r a r 
l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operac ión , s i e s t e f u e r a más 
l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédi to s e 
a m p l i a m á s allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédi to n o r m a l e s , m e n o s l a prov is ión p o r pérd idas 
p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , 

o O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r p rés tamos a e m p l e a d o s y 
a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Activos financieros mantenidos hasta s u vencimiento: C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e 1 a 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 
s e m i d e n a l c o s t o a m e n i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s c u a n d o s e h a 
e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañ ía a p e r c i b i r s u p a g o . 

Otros p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v a , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n especí f ico, l a C o m p a ñ í a p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Obligaciones f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e d e 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o 
e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u contratac ión. 
P o s t e r i o r m e n t e s e íT.iden a i c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e Interés p a c t a d a s . 
L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a p rés tamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l 
f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s , 

o C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 90 o i a s . E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o p a c t a d o s 
s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n i n t e r e s e s , 
q u e s e r e c o n o c e n e n e i e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r 
i n t e r e s e s . 
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3.2.3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañ ía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañ ía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 C o m p e n s a c i ó n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e s i tuación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a C o m p a ñ í a t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o s imu l táneamente . 

3.3 I n v e n t a r l o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquis ic ión o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquis ic ión más oíros c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e real ización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s es tén dañados , o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e real ización s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3.4 P r o p i e d a d , m u e b l e s y e q u i p o s 

L o s t e r r e n o s , e d i f i c a c i o n e s , y m a q u i n a r i a y e q u i p o s , s e r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e , d e t e r m i n a d o 
e n b a s e a v a l o r a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r t a s a d o r e s e x t e r n o s i n d e p e n d i e n t e s , m e n o s l a deprec iac ión 
c o r r e s p o n d i e n t e s e n e l c a s o d e l a s e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o . L a s v a l o r a c i o n e s s e l a s 
r e a l i z a n c o n r e g u l a r i d a d s u f i c i e n t e p a r a a s e g u r a r q u e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o r e v a l o r i z a d o n o 
d i f i e r a s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e s u i m p e r t e e n l i b r o s . C u a l q u i e r deprec iac ión a c u m u l a d a e n l a f e c h a d e 
revalor ización s e e l i m i n a c o n t r a e l i m p o r t e b r u t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l i m p o r t e n e t o s e r e - e x p r e s a a l 
i m p o r t e r e v a l o r i z a d o d e l a c t i v o . E l r e s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , s e c o n t a b i l i z a p o r s u c o s t o 
h istór ico m e n o s l a deprec iac ión a c u m u l a d a . E l c o s t o h istór ico i n c l u y e l o s g a s t o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a adqu is ic ión d e l o s e l e m e n t o s . 

L o s c o s t e s p o s t e r i o r e s s e i n c l u y e n o n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o o s e r e c o n o c e n c o m o u n a c t i v o 
s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a , sólo c u a n d o e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s 
a s o c i a d o s c o n l o s e l e m e n t o s v a y a n a f l u i r a l a compañ ía y e l c o s t e d e l e l e m e n t o p u e d a d e t e r m i n a r s e 
d e f o r m a f i a b l e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a p a r t e s u s t i t u i d a s e d a d e b a j a c o n t a b l e m e n t e . E l r e s t o d e 
g a s t o p o r r e p a r a c i o n e s y m a n l e n i m i e n t o s e c a r g a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o 
f i n a n c i e r o e n q u e s e i n c u r r e e n e , m i s m o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Pág ina 1 3 d e 3 8 



D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s i n c r e m e n t o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s u r g e n d e l a r e va lor izac ión d e l o s t e r r e n o s , e d i f i c i o s y 
m a q u i n a r i a y e q u i p o a l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l y s e p r e s e n t a d e n t r o d e o t r a s r e s e r v a s e n e l p a t r i m o n i o 
n e t o . L a s d i s m i n u c i o n e s q u e c o m p e n s a n i n c r e m e n t o s p r e v i o s d e l m i s m o a c t i v o s e c a r g a n c o n t r a o t r a s 
r e s e r v a s d i r e c t a m e n t e e n e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l ; l a s d i s m i n u c i o n e s r e s t a n t e s s e c a r g a n a l a c u e n t a 
d e r e s u l t a d o s . C a d a a n o l a d i f e r e n c i a e n t r e l a deprec iac ión b a s a d a e n e l i m p o r t e e n l i b r o s r e v a l o r i z a d o 
d e l a c t i v o c a r g a d a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s y l a deprec iac ión b a s a d a e n s u c o s t e o r i g i n a l s e t r a s p a s a 
d e s d e " o t r a s r e s e r v a s " a " g a n a n c i a s a c u m u l a d a s " . 

L a s v i d a s úti les e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

3.5 P r o p i e d a d e s d e i n v e r s i ó n . 

L a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s e n i n m u e b l e s m a n t e n i d o s c o n l a f i n a l i d a d d e o b t e n e r r e n t a s p o r 
a r r e n d a m i e n t o o p a r a c o n s e g u i r aprec iac ión d e c a p i t a l e n l a invers ión o a m b a s c o s a s a l a v e z , p e r o n o 
p a r a l a v e n t a e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , u s o e n l a p roducc ión o a b a s t e c i m i e n t o d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , o p a r a p ropós i tos a d m i n i s l r a t i v o s L a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s e v a l o r i z a n a l c o s t o a l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o h istór ico m e n o s l a deprec iac ión a c u m u l a d a y pérd idas 
p o r d e t e r i o r o E l c o s t o i n c l u y e g a s t o s q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión d e l a p r o p i e d a d 
d e invers ión. 

C u a l q u i e r g a n a n c i a o pérd ida p o r l a v e n t a d e u n a p r o p i e d a d d e invers ión ( c a l c u l a d a c o m o t a d i f e r e n c i a 
e n t r e l a u t i l i d a d n e t a o b t e n i d a üc l a d isposic ión y e l v a l o r e n l i b r o s d e l e l e m e n t o ) s e r e c o n o c e e n 
r e s u l t a d o s , 

C u a n d o s e v e n d e u n a p r o p i e d a d d e inversión q u e s e clasif icó a n t e r i o r m e n t e c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o , c u a l q u i e r m o n t o r e l a c i o n a d o i n c l u i d o e n l a r e s e r v a d e reva luac ión s e t r a n s f i e r e a l a s 
g a n a n c i a s a c u m u l a d a s . C u a n d o e l u s o d e u n i n m u e b l e c a m b i a , s e r e c l a s i f i c a c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a 
y e q u i p o , s u v a l o r r a z o n a b l e a l a f e c h a d e reclas i f icación s e c o n v i e r t e e n s u c o s t o p a r a s u p o s t e r i o r 
contabi l izac ión. 

3.6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

D e t e r m i n a c i ó n d e a c t i v o s f i n a n c i o r o s ( p r é s t a m o s y c u e n t a s por c o b r a r ) 

L a C o m p a ñ í a eva lúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e acüvos f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérd idas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o 
d e ! v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t . v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o m á s e v e n t o s 
q u e h a y a n o c u r r i d o d e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y 
e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n 
f i a b i l i d a d . 

R u b r o Años 
E n t r e 2 0 y 3 5 

1 0 
E n t r e 1 5 y 2 0 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 
M o b i l i a r i o 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o s d e computación 
V o h i c u l o s 

3 
5 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a C o m p a ñ í a p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e ent rarán e n u n a s i tuación c o n c u r s a ) o e n c u a l q u i e r o t r a s i tuación d e 
reorgan izac ión f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o : o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a d isminuc ión s u s c e p t i b l e d e va lorac ión e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e p rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérd ida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , a d e m á s d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e 
r e d u c e y eí i m p o r t e d e l a s pérd idas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérd ida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a d isminuc ión s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoc ió d i c h o d e t e r i o r o , 
l a revers ión d e l a pérd ida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s . 

L a Compañ ía , c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , real izó l o s anál is is p e r t i n e n t e s d e t o d o s 
s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s ( p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o y p r o p i e d a d e s d e i n v e r s i ó n ) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a a m o r t i z a c ón o deprec iac ión s e s o m e t e n a revisión p a r a pérd idas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e a lgún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o 
s e r r e c u p e r a b l e . S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u i n i p o r l e r e c u p e r a b l e . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m o n o s i o s c o s t o s p a r a l a v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l n i v e l m á s b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e 
e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L a p o s i b l e revers ión d e 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusval ía q u e s u f r e n u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a in formación f i n a n c i e r a . 

E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañ ía 
r e g i s t r a u n a pérd ida p o r d e t e r i c o e n l o s r e s u l t a d o s d e i e j e r c i c i o . L a Admin is t rac ión h a r e a l i z a d o l o s 
anál is is p e r t i n e n t e s d e l o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e 
e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3 . 7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a d e l a n o c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m c n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o tamb ién s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Impuesto a la r e n t a c o r r i e n t e 

L a provis ión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

Impuesto a la r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a I n r e n t a d i f e r i c o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N l l F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a c o m p e n s a c i ó n d e pérd idas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e t o d a v i a n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducc ión f i s c a l -

i i i ) l a compensac ión d e crédi tos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 
s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devo luc ión a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u ut i l ización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l exíglble a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l o r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañ ía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t m s u s b a s e s t r i b u t a r a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N l l F . 

3 . 8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

3 . 8 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n cí r u b r o " b e n c f c i c s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r c s u H a d c y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) R e m u n e r a c i o n e s t’,J5 y v a r i a b l e s d e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a C o m p a ñ í a : S e p r o v i s i o n a n y / o 
p a g a n d o a c u e r d o a l a polí t ica i n t e r n a e s t a b l e c i d a p o r l a C o m p a ñ í a . 

i i ) Déc imo t e r c e r o y déc imo c u a r t o s u e l d o y a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , 
S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legis lación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3 . 8 . 2 B e n e f i c i o s d e largo p l a z o 

Jubilación patronal y desahucio ( n o fondeados) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a ob l igac ión, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e s i tuación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a C o m p a ñ i a . D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a 
e s t u d i o s a c t u a n a i e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l m é t o d o d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d o l a obl igación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l 6 . 3 1 % . E s t a t a s a d e interés s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n té rminos q u e 
s e a p r o x i m a n a l e s t é rm inos d e l a ob l igac ión p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . A d e m á s e l Cód igo 
d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l e m p l e a d o r deberá 
p a g a r u n a indemnizac ión c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e a n o s d e s e r v i c i o . 

L a s h ipótesis a c t u a n a i e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adic ión a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e n i o r t a l i c a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s 

L a s g a n a n c i a s y pérd idas ac tuába les q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u c s l c s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 , s e c a r g a n e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s e n e l per íodo e n e l q u e s u r g e n 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n I n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año, A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v s i e n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía , 

B e n e f i c i o s p o r T e r m i n a c i ó n 

L a s I n d e m n i z a c i o . n e s p o r te rminac ión i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decis ión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s 

3 . 8 . 3 P a r t i c i p a c i ó n d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

E l 1 5 % d e ’3 u i i t . d a d a n u a l q u e l a Compañ ía d e b e r e c o n o c e r e n c o n c e p t o d e part ic ipación l a b o r a l e n 
l a s u t i l i d a d e s e s r e g i s i r a d c c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a , c o n b a s e e n 
l a s s u m a s p o r p a g a r e x i g i b l c s , 

3 . 9 P r o v i s i ó n c o r r i e n t e 

L a Compañ ía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obl igación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implíc i ta, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obl igación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r e s t i m a c ó n d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s c a r a l i q u i d a r l a obl igación. 
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3.10 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n 
c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonif icación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía 
p u e d e o t o r g a r . L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e 
c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i c d n ' j d e l e s b i c - n e s ; 
L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a impl ícadón e n l a gest ión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 

E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n fiabilidad; 
S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a t ransacción; y 
L o s c o s t o s i n c u r r i d o s o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a t ransacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l d a d . 

3.11 R e c o n o c i m i o n t o d e c o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t e s y g a l o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o h istór ico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , r . d c p e n d i e n t e m e n t o d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l 
per íodo más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

3.12 I n t e r e s e s P a g a d o s 

Están r e g i s l r a d ' ^ - b a j o e l método d o ! d e v e n g a d o , o r i g i n a d o s p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s l o c a l e s y d e l 
e x t e r i o r , a s c o m o también p o r l a emisión d e o b l i g a c i o n e s . 

3.13 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l ; l a L e y d e C o m p o r í a s d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañ ías anón imas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L r g r s i u n p o r c e n i n i e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m i i - n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o es tá s u j e t a a d is t r ibución, 
e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérd idas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.14 R c s ü ' l n r l o s a c u m u L i d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u n n u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N l l F . 

R e s u l t a d o ^ , A c u m ' i l a d o s ¿en' u l e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s 
d e I n f o r m i '.ión I . • m n o c - r a - M ' I F " : l _a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s de te rm inó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopc ión p o r p n m e r a v e z d e l a s N l l F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i c n l e s d e l a adopc ión p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y s u s a l d o a c r e e d o r , s e uti l izará p a r a a b s o r b e r pérd idas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l ú' i m o e y - r c i c i o C C Ü . único c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
l iquidación d e l a C o m p a ñ í a 
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4. Administración d e riesgos 

A cont inuac ión s e p r e s e n t a u n a def in ic ión d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a compañ ía , u n a 

caracter izac ión y cuant i f icac ión d e e s t o s y u n a descr ipc ión d e l a s m e d i d a s d e mi t igación a c t u a l m e n t e 

e n u s o p o r p a r t e d e t a compañía-

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañ ía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 

r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e ' t i s t r u m c n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d o crédi to 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e c a p i t a l 

a) Riesgo Crediticio 

L a C o m p a ñ í a e s r e s p o n s a b l e d e l a gest ión y anál is is d e riesgo d e crédi to d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . E l r i e s g o d e crédi to s e o r i g i n a p o r 
e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s l íquidos e q u i v a l e n t e s , y depós i tos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s financieras, así 
c o m o p o r l a r . -pos ic ión a l crédi to c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s 
t r a n s a c c i o n e s . c o r d a d a s . Hespoc ío d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a 
i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e 
g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posic ión í inanciora, e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a fac turac ión p e r l a s v e n i a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créd t o s c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s l ími los d e c iéd i to d u r a r l e o l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Admin is t rac ión n o e s p e r a q u e l a Compañ ía 
i n c u r r a e n pérd ida a l g u n a p o r d e s e m p e ñ o d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a C o m p a ñ í a m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a l c c * e d e " f c c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Callficaclón 

E n t i d a d f i n a n n ' - l a 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h o C A . A A A - A A A -

B a n c o B o l i v a r i a n o 3 . A A A A - A A A -

B a n c o d e l P n c i f i c o S A , A A A - A A A -

B a n c o P r o i u b . c n , : o S A . A A A - A A A -

B a n c o I n l c r n a c o n n ! " V A . A A A - A A A -

b) R i e s g o d n l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a F , n : i n c i e r a d e l a Compañ ía e s r e s p o n s a b l e d e l a gest ión d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e 
s e h a c e n p r e v ' . n ' v i o s d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a C o m p a ñ í a , p a r a l o c u a l s e h a 
e s t a b l e c i d o u n m o r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gest ión d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 
Adminis t rnc ió i p n - d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , 
así c o m o l a g e : i ión d e l a l i q u i d e z d e l a Compañía . L a Admin is t rac ión m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z 
m a n t e n i e n d o r^.- o r v a s y m o n i t o r e a n d o c o n s t a n t e m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o s y r e a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o m a n t e n i d o p o r l a Compañ ía y s a l d o s p o r e n c i m a d e l r e q u e r i d o p a r a l a 
admin is t rac ión d e l c a p i t a l d e t r a b a j o s e a d m i n i s t r a n e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s d e r e n t a f i j a q u e 
g e n e r a n i n t e r e s e s . 

E l c u a d r o a con t inuac ión a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
si tuación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e n e n e l anál is is s i 
s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprens ión d e l t i e m p o d e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o . L o s m o n t o s r e v e l n d c s e n e l c u a d r o s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 
M e n o s d e 1 

año 
Más d e 1 

año 

O b l i g a c i o n e s n . n n c o n a s y E m i s i o n e s d e O b l i g a c i o n e s 2 , 3 6 8 , 4 5 7 3 , 5 0 0 , 0 0 0 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m o r c i a l o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 3 2 , 5 0 0 , 3 9 2 3 , 6 4 4 . 3 2 4 

M e n o s d e 1 Más d e 1 
A l 3 1 d e d i r i e m h r o d e 2 0 1 4 año año 

O b l i g a c i o n e s B a n c a n a s y E m i s i o n e s d e O b l g a c i o n e s 
C u e n t a s p o r n a n - i r o r n r i r d a k s y o t r a s c u c i t a s p o r p a g a r 

3 . 8 1 0 , 5 9 0 
4 1 . 4 7 9 , 4 6 0 

7 , 1 0 0 . 8 3 9 
3 , 0 8 9 , 7 8 8 

c) R i e s g o d e c a p i t a l 

L a Admin i - i r rm ión g o s t i o r c s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a C o m p a ñ í a es ta rá e n c a p a c i d a d d e 
c o n t i n u a r c u n o e m p r e s a e n m a r c e a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o d e s u s a c c i o n i s t a s a t ravés 
d e l a opt imizac ión d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

L a polít ica d e l a C o m p a ñ í a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a de U s invers ión s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s 
d i s t i n t o s r r j o r o s f m e d c s a r r c l l a . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l , 

L a s p r i n c i p a l e s f u e n t e s d o f i n a n c i a m i e n t o d e l a Compañ ía f u e r o n c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , 
r e l a c i o n a d a s y o b l i c e c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

L a p o l i ' i c a d o l a C o m p e ñ i a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a o ' e i o s i n v c s i o n i s ' a s . l e s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l 
n e g o c i o c i f % u ¡dor L a j m . a d o e . c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e 
c a p i t a l y e n func ión d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s 

q u e s e p a c a a l o s a c c i o n i s t a s , 

5 . I n s t r u m e n t o s r i n a n c i o r o s 

5.1 Ca tego r ías d e ÍMs t run i cn tos r i n a n c i e r o s 

A c o n t i n u n c . c n s e p r o s e n t . i n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e - j " " " : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A c t i v o s financÍDros 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 
C l i e n l e s n o r e l a c i o n a d a s 
C l i e n t e s r e l a c i o n a d a s 
R e l a c i o n a d a s por c o b r a r 
O t r a s c u o n l a s p o r c o b r a r 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d a s 
p T o v e c d o r o s r n l a c l o n a d a s 
R e l a c i o n a d o s p o r p a g a r 
O t r a s c u o n f n s p o r p a g a r 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

5 , 9 7 1 , 4 4 8 
2 3 , 6 3 1 . 8 2 9 

2 , 2 9 7 , 0 9 0 
1 , 0 2 6 . 8 1 8 

1 1 , 3 3 1 . 2 5 8 

4 4 , 2 5 8 , 4 4 3 

2 , 3 6 8 , 4 5 7 
2 5 , 9 9 2 , 2 7 1 

1 4 5 . 9 6 8 
4 1 , 0 4 0 

6 , 3 2 1 . 1 1 3 
3 4 , 8 6 8 , 8 4 9 

2 . 5 1 0 
2 , 5 1 0 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

3 , 3 6 1 . 5 6 0 
2 8 2 . 7 6 4 

7 , 1 4 4 , 3 2 4 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

C o m e n t e N o c o r r i e n t e 

7 , 6 3 6 , 5 9 6 
3 7 , 4 8 0 . 6 5 3 

1 , 0 2 8 , 0 3 2 

1 . 1 1 5 . 5 6 0 
4 7 , 2 6 0 , 8 6 1 

3 , 8 1 0 , 5 9 0 
3 6 , 0 7 3 . 9 6 4 

5 , 4 0 5 , 4 9 6 

3 3 . 9 0 5 
3 3 . 9 0 5 

7 , 1 0 0 , 8 3 9 

2 , 3 9 5 . 2 1 7 
6 9 4 . 5 7 1 

4 5 , 2 9 0 , 0 5 0 1 0 . 1 9 0 . 6 2 7 

5.2 V a l o r r a z o m l j l o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s j e ra rqu ías d e med ic ión 

• P r e c i o s d e cot ización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 

1 ) -
• I n f o r m n c : n d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a C i v c D o s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 

• In lormación s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o ¡ información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e 
d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a l o s p rés tamos c o n e n t i d a d e s 
financieras, ésíos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s 
d e v e n g a n ímcr- d e interés d e m e r c a d o . 

6. E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s d e E f e c t i v o 

C o m p o s i c i - m , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

C a j a 1 0 3 , 6 8 2 8 7 , 3 0 8 
B a n c o s l o c a l e s ( 1 ) 4 , 7 8 5 , 4 8 2 6 , 4 0 4 , 3 9 5 
B a n c o s e > ' - n r i l ) 6 3 , 9 1 0 1 2 6 . 0 1 6 

I n v e r s i o n e s I - • - p e r a l e s ( 2 ) 1 , 0 1 8 , 3 7 4 1 , 0 1 8 , 8 7 7 

5 , 9 7 1 , 4 4 8 7 . 6 3 6 , 5 9 6 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

P á g i n a 2 1 d e 3 8 



D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . V é a s e a d e m á s N o t a 3 . 1 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a C e r t i f i c a d o s d e Depósi tos s u s c r i t a s c o n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . , l o s m i s m o s 
q u e s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a n d o l a s o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s , A cont inuac ión véase u n d e t a l l e : 

A l 3 1 de A l 3 1 de 

N o . Fecha Tasa Plazo Interés diciembre diciembre 

V e n c i m i e n t o Capital InterØs (días) Oevenaado del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

2 7 - 0 2 - 1 5 2 6 8 , 4 2 0 5 . 9 0 % 3 6 5 1 3 , 3 2 0 - 2 8 1 , 7 4 0 
3 0 9 B 4 7 0 9 - 0 3 - 1 5 7 3 4 , 9 5 4 4 . 5 5 % 9 1 2 , 1 8 3 - 7 3 7 , 1 3 7 

3 2 5 9 9 8 0 9 - 0 3 - 1 6 2 8 4 , 1 5 6 6 , 0 5 % 3 6 5 1 4 , 1 3 5 2 9 8 , 2 9 1 -

3 2 - J 2 1 1 0 9 - 0 3 - 1 6 7 1 8 , 5 3 0 4 . 8 9 % 9 1 1 , 5 5 3 7 2 0 , 0 8 3 
1 , 0 1 6 , 3 7 4 1 . 0 1 8 , 8 7 7 

7 . C u e n t a s p o r C o b r a r - C l i e n t e s N o R e l a c i o n a d o s 

C o m p o s i c i • o 

Clientes N o r n l . T c i o n a d o s 

División M c T - n ^ - a r i a s 

División Rz-, uüstos 

División Taí'eres y Oíros 

Subtotal 

(menos) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

Total 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

1 9 , 3 7 1 . 8 7 2 3 2 , 9 1 8 , 7 3 2 

3 , 9 1 9 , 4 5 2 4 , 2 1 5 , 5 4 7 

7 4 8 . 9 1 6 7 5 6 , 5 2 2 
2 4 , 0 4 0 , 2 4 0 3 7 , 8 9 0 , 8 0 1 

( 4 0 8 , 4 1 1 ) ( 4 1 0 , 1 4 8 ) 
2 3 . 6 3 1 , 8 2 9 3 7 , 4 8 0 , 6 5 3 

R e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e a l a s l a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o p o r v e n t a s d e m a q u i n a r i a s , l a s 
m i s m a s q u e s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a d a s c o n c o n t r a t o s d e r e s e r v a d e d o m i n i o a f a v o r d e l a compañía . 

L o s s a l d o s d o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s r e p u e s t o s , t a l l e r e s y o t r o s , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s u 
p l a z o p r o n • d ^ o d e c o b r o g e n e r a l m e n t e o s c i l a e n t r e l o s 3 0 y 9 0 días. P a r a l a s m a q u i n a r i a s e l 
p r o m e d i o e s d e 1 a 2 años , d e p e n d i e n d o d e l a s n e g o c i a c i o n e s q u e s e p a c t e n c o n l o s c l i e n t e s . 

Situación A c t u a l d e l a C a r t e r a V o n c i d a : 

L a compü ' d a m a n t i e n e d o s p r o c e s o s ( d e m a n d a s ) e n e l C e n t r o A r b i t r a l y Conci l iación d e l a Cámara d e 
C o m e r c i o d o G u a y a q u i l , A cont inuación s e p r e s e n t a e l e s t a d o d e l o s p r o c e s o s : 

a | Mayr- jsrí M ú q u l n a s y E q u i p o s S . A . ; E l 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 s e emit ió u n l a u d o a r b i t r a l , e n e l 
c u a l : , o o r d o n a q u e l a co i i ipañía d e m a n d a d a l e p a g u e a D i t e c a S . A . , l a s u m a d e U S $ U S S 
1 G V d d 1 6 nicós l o s i n l o r e s e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e s d e i a presentación d e l a d e m a n d a . 

S o t i r o q u c r i d o e l p a g o o r d e r j a d o p o r e l l a u d o a r b i t r a l a n t e l a A b g . Mónica Vil lacís, S u b g e r e n t e d e 
C l - T . ;Jogoc¡üs F I d u c i a r . o s , a p o d e r a d a d e l F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l A G D - C F N N O M A S 
I M P U N I D A D , único a c c i o n i s t a d e M a y r e s a S . A . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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b ) S o c i e d a d i n d u s t r i a l y C o m e r c i a l E I C A S . A . : C o n f e c h a 1 7 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 , e l C e n t r o d e 
A r b i t r a j e calif icó l a d e m a n d a , d i s p o n i e n d o l a citación d e l o s d e m a n d a d o s . 

D e a c u e r d o c o n l a Admin is t rac ión d e l a compañía , l a s p r o b a b i l i d a d e s d e recuperación d e l a s 
m e n c i o n a d a s c a r t e r a s v e n c i d a s s o n a l t a s . 

U n d e t a l l e d e l a provis ión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e ; 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

4 1 0 , 1 4 8 5 7 6 , 4 6 3 

( 1 , 7 3 7 ) ( 1 6 6 , 3 1 5 ) 

4 0 8 , 4 1 1 4 1 0 , 1 4 8 

S a l d o I n i c i a l 

( - ) B a j a s d e r a r l e r a 

S a l d o F i n a l 

Véase a d e m á s N o t a 3 . 6 y 2 6 . 

8 . O t r a s c u o n i n s p o r c o b r a r n o c o m e r c i a l e s 

Composic ión: 

1 ) ( 2 J A n t i c i p o s 3 P r o v e e d o r e s 

E m p l e a d o s ( 3 ) 

D e r e c h o s r i - n r c i a r i i c ; {A] 

O t r a s c u e i . i . : : . p o r c o b r a r ( 5 ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

9 , 7 9 8 , 6 3 6 

1 7 7 , 6 9 6 

1 3 , 2 5 7 

1 , 3 4 1 , 6 6 9 
1 1 , 3 3 1 , 2 5 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

4 8 8 , 6 2 6 

2 8 5 , 4 2 3 

1 3 . 0 7 3 

3 2 8 , 4 5 8 
1 , 1 1 5 . 5 8 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s a n t i c i p o s e f e c t u a d o s a l o s p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 
p o r l a adqu is ic ión d e m a q u i n a r i a s y r e p u e s t o s , l o s c u a l e s se rán l i q u i d a d o s e n e l c o r t o p l a z o , y 
éstos n o d e v e n g a n I n t e r e s e s . 

( 2 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l s a l d o i n c l u y e U S $ 8 ' 5 5 0 , 0 5 0 d e a n t i c i p o s e f e c t u a d o s a l o s 
p r o v < - o d o r e s d e l e x t e r i o r y l o s g a s t o s d e desaduan izac ión , p a r a l a adquis ic ión d e m a q u i n a r i a s , 
m i s u >s q u o serán c o m e r c i a l i z a d a s y e n d o s a d a s a l o s G o b i e r n o s A u t ó n o m o s según l o s 
a c '-.-)ss i s c r i t o s e n t r e l o s m i s m o s . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o s a l p e r s o n a l y p rés tamos, l o s m i s m o s q u e serán l i q u i d a d o s vía r o l d e 
p a g o e n u n p l a z o n o m a y o r a l o s 6 0 días. 

( 4 ) C o r r f j s p o n d c a a p o d e s e f e c t u a d o s p a r a l a const i tuc ión d e l F i d e i c o m i s o d e Garant ías D I T E C A 
S . A , y e o r d r i b u c i o n c R d e p o s i t a d a s e n f o n d o s d e inversión a n o m b r e d e l m i s m o F i d e i c o m i s o . 

( 5 ) E l s a l d o d o l a c u e n t a i n c l u y e U S S 1 0 0 0 . 0 0 0 c o r r e s p o n d i e n t e a u n m o n t o e n t r e g a d o a l a 
c o n ' ; ' 'ñ ía U R N O S A S . A , , p a r a c a p i t a l d e o p e r a c i o n e s , e l m i s m o q u e f u e s u s c r i t o m e d i a n t e 
p a ^ ' ' '. s i n e l d c v e n c a m i e n t o d e i n t e r e s e s y p a g a d e r o e n e l m e d i a n o p l a z o . A l a f e c h a d e e s t e 

I n K • H a uí mpañ ía íia r e c u p e r a d o u n 5 % d e l a d e u d a . 
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9 . I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 

Compos ic ión : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

Crédito T r i b u t a r i o I V A e n C o m p r a s ( 2 ) 4 7 1 , 2 6 8 1 . 2 8 1 
R e t e n c i o r o s ' - n a f , e n t e d e I V A ( 2 ) 6 3 , 7 9 2 -

R e t e n c i o r u ' ' - . e n t e d e I r r u u e s t o Ü i a R e n t a ( 1 ) 5 1 5 , 8 3 0 5 9 6 , 6 0 5 

Crédito T r T i . ; a G d e años a n t r ñores ( 1 } 3 7 4 , 7 4 5 1 , 1 1 0 , 7 2 3 
1 , 4 2 5 , 6 3 5 1 . 7 0 8 , 6 0 9 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . Véase a d e m á s 
N o t a 1 7 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía , l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
crédi tos f i s c a l e s e n l a dec larac ión m e n s u a l d e I V A . 

10. inventarios 

Compos ic ión : 

I n v e n t a r i o d e M a q u i n a r i a s 

I n v e n t a r i o d e R e p u e s t a s 

i n v e n t a r i o 1 ! : - r 

I n v e n t a r i o . ' r i i i süo 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

5 , 3 0 9 , 8 8 3 

6 , 2 3 6 , 6 7 3 

3 , 4 4 2 , 2 3 2 

1 4 , 9 8 8 , 7 8 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

5 , 7 0 1 , 5 4 4 

6 , 1 9 9 , 8 3 6 

2 1 , 9 1 2 

1 2 , 0 6 6 , 3 2 0 

2 3 , 9 8 9 , 6 1 2 

E l s a l d o d o l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e real izac ión, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase a d e m á s 
N o t a 3 . 3 

I m p o r t a c i o n o s o n T r á n s i t o : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e l a 
importación d o 1 3 ( 2 0 1 4 : 6 0 ) m a q u i n a r i a s p o r U S $ 3 ' 0 3 5 . 3 4 7 ( 2 0 1 4 : U S S 1 0 ' 9 0 7 . 1 8 3 ) y d e r e p u e s t o s 
p o r U S S 4 " 3 ' 3 3 ( 2 0 1 4 : U S S 1 ' 0 0 1 . 7 9 3 ) . 

I n v e n t a r i o d o R e p u e s t o s : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e r e p u e s t o s 
d e l a m a r c a K o n i a t s u y B o m r i g , l o s c u a l e s s o n u t i l i z a d o s e n l a s r e p a r a c i o n e s d e l a s m a q u i n a r i a s . 

G a r a n t í a s : A l 3 1 d e d i c i e m l > r e d e l 2Ü15 y 2 0 1 4 , l a compañ ía d i o e n garant ías i n v e n t a r i o s d e r e p u e s t o s 
p o r U S S 3 7 2 . 7 5 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 ' 5 7 1 . 1 2 5 ) , p a r a r e s p a l d a r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s q u e s e 
m a n t i e n e n e n e l B a n c o B o l v a r i a n o S . A Véase a d e m á s N o t a 1 3 ( 3 ) . 
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Propiedades, Muebles y Equipos, neto 

Compos ic ión : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A i 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

T e r r e n o s 4 6 7 , 1 6 0 3 9 1 , 9 3 0 
E d i f i c i o s 1 , 2 1 8 , 5 7 3 1 , 9 8 8 , 8 2 4 
C o n s t n i c c i r i p f . ' S f ?n C u r s o - 5 2 8 , 5 8 7 
Vehículos 1 , 7 9 6 , 2 4 2 1 , 8 3 4 , 3 2 8 
H e r r a m i e n t a s y E q u i p o s 3 4 4 , 6 4 0 3 2 6 , 2 4 1 
M u e b l e s y e n s e r e s 2 8 8 , 8 4 1 2 8 3 . 4 8 1 
E q u i p o s d e Computación 2 2 3 , 2 8 4 2 1 2 , 5 4 9 
E q u i p o s d e O f i c i n a 2 0 9 , 5 2 7 1 8 9 , 7 9 6 
S o f t w a r e s y p r o g r a m a s d e cómputo 1 8 6 . 3 2 1 9 1 , 3 7 6 

4 , 7 3 4 , 5 8 8 5 , 8 4 7 , 1 1 2 
( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a ( 1 , 8 7 7 , 1 1 2 ) ( 1 , 6 0 0 , 2 8 2 ) 

2 , 8 5 7 , 4 7 6 4 , 2 4 6 , 8 3 0 

M o v i m i o r M o dn\: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

S a l d o n e : o al ! n ’ " i - d e l aæo 4 , 2 4 6 , 8 3 0 4 , 0 2 2 , 4 9 4 

(+) A d i c i o n e s í’ii 3 6 5 , 2 4 2 5 7 8 , 8 3 5 

[-) B a j a s A ’ a d s s ( ? ) ( 1 , 2 6 9 , 8 4 2 ) ( 6 , 0 7 7 ) 

{-) D e p r e c i a c i o r c s d e l aæo ( 4 8 4 , 7 5 4 ) ( 4 4 8 , 4 2 2 ) 

S a l d o n r d n Pr^ j ^’o\af\o 2 , 8 5 7 , 4 7 6 4 , 2 4 5 , 8 3 0 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d e i o n e s s e e v i d e n c i a n e n l o s r u b r o s vehícu los , t e r r e n o s y s o f t w a r e s 
c: a n a l e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a v e n t a d e vehícu los p o r U S S 8 0 . 0 2 9 y d e l e d i f i c i o u b i c a d o e n e l K m 7 1 4 Vía a 
l a C o s - n p o r U S $ 1 ' 1 C 9 . 8 1 6 . 

Saldos y T r a i ^ c a c c i o n e s con Compaæías y Partes Relacionadas 

E l s i g u i o i ' o u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s S e i n c l u y e b a j o l a denominac ión d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañ ías r a ; a c c i o n i s t a s c o m u n e s c o n part ic ipación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i ; t -: ^ ^ i ) m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d a s 

E q u i p o s y Reñías, E q u i r e n t S . A . ( 1 ) 9 1 3 , 3 9 4 1 , 0 2 8 , 0 3 2 
L e t r u s t S . A ( 2 ) 1 , 3 8 3 . 6 9 6 -

2 , 2 9 7 , 0 9 0 1 , 0 2 8 , 0 3 2 

RelacionndTí m r C o b r a r 

L e t r u s t S / ( 3 ) 2 1 7 , 5 5 5 -

C l a u g u c o A . ( 3 ) 8 0 5 , 9 5 4 -

E q u i p o s y R e n t a s , E q u i r e n t S . A . 3 , 3 0 9 -

1 , 0 2 6 , 8 1 8 -

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d a s 
L e t r u s t S . A . ( 4 ) 1 4 5 , 9 6 8 -

1 4 5 , 9 6 8 -

R e l a c i o n a d a s o o r o a a a r 

E q u i p o s y R o n l a s , E q u i r e n t S . A . ( 3 ) 4 1 , 0 4 0 -

4 1 , 0 4 0 -

R e l a c r o m ' p o r o a a a r l a r q o p l a z o 

D i t e c a 1 I d a u j A l ( 5 ) 6 0 7 , 4 7 7 6 8 6 , 4 6 7 
A l f r e d o O r c g - - M a l d o n a d o ( 5 ) ( 6 ) 2 , 7 5 4 , 0 8 3 1 , 7 0 8 , 7 5 0 

3 , 3 6 1 , 5 6 0 2 , 3 9 5 , 2 1 7 

( 1 ) C o r . n n ' j c n d i e n t e a l a v e n t a d o r e p u e s t o s , c u y o s a l d o n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a 
l iquídnrios e n e l c o r t o p l a z o , 

( 2 ) C o r r r - ' ^ o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a f a c t u r a p o r l a v e n t a d e l e d i f i c i o u b i c a d o e n e l K m 7 1 4 V i a a l a 
C o s i ' i V o a s e a d e m á s N o t a 1 1 ( 2 ) . 

( 3 ) C o r - " P i d e a a n t i c i p o s e f e c t u a d o s y r e c i b i d o s p a r a c a p i t a l d e o p e r a c i o n e s , l o s c u a l e s n o 
d c v - r . . o n i n t e r e s e s y s e e s t i m a c a n c e l a r l o e n eí c o r t o p l a z o . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r c o n c e p t o d e a r r e n d a m i e n t o s . 

( 5 ) C o r r o p o n d e n a l s a l d o d e l o s p rés tamos r e c i b i d o s p o r p a r t e d e l o s a c c i o n i s t a s , p a r a c a p i t a l d e 
t r o b i j c , A l a f e c h a d e e s t e I n f o r m e , l a admin is t rac ión a ú n s e e n c u e n t r a r e g u l a r i z a n d o e l 
f i n n n p n m i e n t o d e l a s d e u d a s . 

( 6 ) L a c! a : i , i i n c l u y e U S S 1 O O O . O 0 0 p e n d i e n t e d e p a g o , o r i g i n a d o p o r l o s v a l o r e s e n t r e g a d o s a l a 
e n r " i , I U R N O S A S A . p o r p a r t e d e l a c c i o n i s t a A l f r e d o O r t e g a . V é a s e a d e m á s N o t a 8 ( 5 ) , 

A cont inuüciAn u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e 
D i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

% Respecto 

al Ingreso 

2 4 5 , 5 6 2 
6 2 , 7 2 5 

3 4 , 5 6 4 
1 9 2 , 6 4 2 

0 . 5 2 % 
0 . 1 3 % 

0 . 0 7 % 
0 , 4 1 % 

Al 31 de 

Diciembre del 

2014 

5 5 8 , 4 3 6 
1 7 0 . 2 8 9 

E q u i p o s V R e n t a s , E q u i r e n t S . A . 

V e n t a d o R o n u e s t o s 
S e r v i c i o s d o l l e n a d o y c o m p a c t a d o 

L e t r u s t S . A . 

S e r v i c i o : ; úauils'.ialivos 
A r r i e n d o s 

A c t l v í d a d o s d o l a s R e l a c i o n a d a s : 

L e t r u s t S . A . t a c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s i n m u e b l e s . 
E q u i p o s y R e n t a s E q u i r r o n t S . A . : A c t i v i d a d e s d e c o n s t r u c c i o n e s d e e d i f i c i o s y demás o b r a s c i v i l e s . 
C l a u g o S . A . : A c t i v i d a d e s d e a l q u i l e r d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

2 5 9 , 3 3 7 

% Respecto 

a l Ingreso 

0 . 9 9 % 
0 , 3 0 % 

0 . 0 0 % 
0 . 4 6 % 

O b l l g a e i r i ' o s F i n a n c i e r a s 

Compos ic iü I 

Porción C o r r i e n t e : 

Emisión 0 0 ( ' ' T i c i o n e s ( 1 ) 

B a n c o F - .! 3 A . 

B a n c o B o : a n o S . A . ( 2 ) 

B a n c o B o l i v - ' - n n o S . A . ( 3 ) 

B a n c o R - i - • " l o S A . ( 3 ) 

B a n c o B o ' , • ^ ' ^o S A . - F a c t o r i n g 

B a n c o lniüiiz.cicnal S . A . 

Porción L a r g o p l a z o : 

Emisión cío • ' ; : c i o n e s ( 1 ) 

B a n c o i b , : . a - - r. A 

B a n c o R: . ' " -¡... S . A . ( 3 ) 

B a n c o i . - : ! . . A n a l S A . 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

2 , 0 3 6 , 6 6 7 

4 9 , 2 9 0 

2 6 6 , 2 5 0 

1 6 , 2 5 0 

2 , 3 6 8 , 4 5 7 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

2 , 0 5 3 , 3 3 3 

5 2 2 , 0 5 0 

1 2 9 , 9 0 9 

5 3 6 . 7 0 2 

5 6 8 , 5 9 6 

3 , 8 1 0 , 5 9 0 

5 , 5 0 0 , 0 0 0 

4 6 6 . 6 6 7 

9 0 5 , 2 5 0 

2 2 8 . 9 2 2 

7 , 1 0 0 , 8 3 9 

( 1 ) L a ^ v sión d e l a s o b l i g a c i o n e s está r e p r e s e n t a d a p o r t í tu los v a l o r e s a l p o r t a d o r , c o n l a s 
caracter ís t icas d e Tí tu los d e C l a s e A ( 2 0 c u p o n e s d e c a p i t a l y 2 0 c u p o n e s d e interés), c o n v a l o r 
n o m i n n l d o U S S 1 . 0 0 0 c o n p l a z o d e 1 8 0 0 d ías , cons ide rándose u n a b a s e c o m e r c i a l d e 3 6 0 días 
p o r r e , p a g a n d o c a p i t a l e i n t e r e s e s c a d a 9 0 días. L a t a s a d e interés q u e l a s o b l i g a c i o n e s 
• V • " A l , se rá d e l 8 % f i j a d e interés a n u a l . L a emis ión d e o b l i g a c i o n e s está r e s p a l d a d a c o n 
h u , . p o r a ! d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n e l A r t , 1 6 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s . 
V " " im.- i iós N o t a 2 0 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s s a l d o s d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n t r a i d a s p o r l a adqu is ic ión d e l o s vehículos. 
D i c h o s s a l d o s s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o y d e v e n g a n u n a t a s a d e Interés q u e o s c i l a e n t r e l o s 
8 . 8 2 7 i > y 8 . 5 5 % . 

( 3 ) O b l i g a c i o n e s g a r a n t i z a d a s c o n a c t i v o s d e p r o p i e d a d d e l a C o m p a ñ í a (Véase a d i c i o n a l m e n t e 
Nütus 1 0 ) . 

A c o n i i r u n c i c n u n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

Monto Plazo ^^^ha saldo 

Operación Original % InterØs (dias) Inicio Vence (USS) 

B a n c o G o l i v n r i a n o S . A . 2 3 3 5 0 9 1 , 0 6 5 . 0 0 0 8 , 8 3 % 6 0 6 1 5 - 0 9 - 1 4 1 3 - 0 5 - 1 6 2 6 5 . 2 5 0 
B a - c n D o h v n r ' s n o S . A . 2 4 2 1 9 5 6 5 , 0 0 0 8 . 8 3 % 3 6 5 0 6 - 0 3 - 1 5 0 4 - 0 3 - 1 6 1 6 . 2 5 0 

2 8 2 , 5 0 0 

14. P r o v e e d o r e s N o R e l a c i o n a d o s 

C o m p o s i c r-]-

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre del 

del 2 0 1 5 2 0 1 4 

P r o v e e c ) n r n < ; i ' - r . " . L ? s 3 , 3 8 1 , 7 4 0 1 . 9 0 4 , 5 1 5 
P r o v e e d - r - : " ' - ;• 1 • • • - r i - r ( 1 ) 2 2 , 6 1 0 , 5 3 1 3 4 , 1 6 9 , 4 4 9 

2 5 , 9 9 2 , 2 7 1 3 6 , 0 7 3 , 9 6 4 

( 1 ) C o T c s n c n d e p r i n c i p a l m e n t e a i m p o r t e s p o r c a n c e l a r a K O M A T S U p o r U S S 1 2 ' 2 8 8 . 3 3 1 ( 2 0 1 4 : U S S 
3 2 ; : Ü ) y U O M A G p o r U S S 2 ' 8 0 6 . 2 6 0 ( 2 0 1 4 : U S S 9 3 7 . 5 5 3 ) . p o r a d q u i s i c i o n e s d e i n v e n t a r i o s 

c o n ' i l e s e n m a q u i r o i a s y r e p u e s t o s d e l a m a r c a " K O M A T S U " y " B O M A G " . E s t a s c u e n t a s p o r 
p a g ! ' . n o n u n v e n c i n . i c n l o p r o m e d i o d e 1 año, d e p e n d i e n d o d e l a negociac ión r e a l i z a d a , y 
d e v e n g a e l 3 % d e interés a n u a l t a s a L I B O R . Véase además N o t a 2 5 ( 4 ) . 

1 5 . Impuest -^s c n r r i o n t e s p o r p a g a r 

Compos ic ión : 

A l 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre del 

del 2 0 1 5 2 0 1 4 

R e t e n c . c r " " : r c ]B f u e n t e lít e I V A ¡I) 4 1 7 , 1 2 2 5 3 5 , 1 4 7 
I m p u e v - V • . c r - . G (." 1 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 
I m p u e s d i i I r :':¡ i ' d e D i v i s a s 1 , 1 0 9 , 2 9 1 1 , 6 8 1 , 6 2 2 
I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o - I V A e n C o m p r a s ( 1 ) 3 7 7 , 9 6 2 6 3 , 9 8 6 

2 , 4 4 3 , 4 0 2 2 , 9 5 7 , 2 9 7 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o 
Ünioü d e C o n t r i b u y e n t e s a t ravés d e l o s f o r m u l a r l o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 

( 2 ) Vó.nso N o t a 1 7 . 
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16. Beneficios s o c i a l e s 

Compos ic ión , 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre del 

del 2 0 1 5 2 0 1 4 

B e n e f t c i o s s o c i a l e s 1 0 8 , 5 7 3 2 0 9 , 7 7 0 
Participación i m b a j a d o r c s e n la i s u * : l a ! a d e s 1 7 3 , 9 8 9 4 7 3 . 5 7 2 

2 8 2 , 5 6 2 6 8 3 , 3 4 2 

1 7 . Impuesto a l a Renta 

1 . C o n c i l i a c i ó n del resultado contable - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a i m o n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañ ía 
p a r a l a do te rminac ión d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

Utilidad río! E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 1 , 1 5 9 , 9 2 9 3 , 1 5 7 , 1 4 4 

( - ) Padiripanión I r a b a i a d o r e s ( 1 7 3 . 9 8 9 ) ( 4 7 3 . 5 7 2 ) 
( + ) G a s l u j i K ) > _ . e d u c i b l e s 5 6 8 . 3 9 8 3 9 1 , 6 2 1 
( - ) O t r n - - P ’ - ’ - :-\<: E x e n t a s ( 3 5 , 9 9 8 ) -

( + ) G a s t o s a l i . b u i b l e s a I n g r e s o s E x e n t o s 3 5 , 2 9 1 -

Total D i l r : r n r r i ; i s P c r i i o n c n t e s 3 9 3 , 7 0 2 ( 8 1 , 9 5 1 ) 

Utilidad G a i v . i b l e 1 , 5 5 3 , 6 3 1 3 , 0 7 5 , 1 9 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 2 5 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) 3 8 8 , 4 0 8 6 7 6 , 5 4 2 

A n t i c i p o c n l c i I n d o 5 3 9 . 0 2 7 5 3 9 , 0 2 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 . 5 4 2 

2 . T " - - ^ ; ' n ' o c t i v a 

A l 3 1 d o d ' a h r e d o ! ' . ' O - J E y 2 0 1 4 . l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

U t i l i d a d a n t " = d-^ I m p u e s t o a l a r e n t a 9 4 1 , 2 4 9 2 , 6 8 3 , 5 7 2 

I m p u e s t o p. � � o n i a 5 3 9 . 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 

5 7 . 2 7 % ( 1 ) 2 5 . 2 1 % 

( 1 ) L n l a s . i e f e c t i v a s e v e a f e c t a d a p o r c u a n t o e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e c o n v i e r t e u n 
i r ' , ' o ¡Tiinimo, 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3. I m p u e s t o a pagar 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l i m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 3 8 8 , 4 0 8 6 7 6 , 5 4 2 
M e n o s 
( - ) A n t i c i n o d . i m p u e s t o a l a r e a t a d e c l a r a d o ( 5 3 9 , 0 2 7 ) ( 6 2 1 , 7 0 5 ) 

( + ) A n t i c i p o c e i m p u e s t o a l a r e n t a p e n d i e n t e d e p a g o 5 3 9 , 0 2 7 6 2 1 , 7 0 5 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e n e l e j e r c i c i o f i s c a l ( 5 1 5 , 8 3 0 ) ( 5 9 6 , 6 0 5 ) 
( - ) Crédito t n b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 3 7 4 , 7 4 5 ) ( 1 , 1 1 0 , 7 2 3 ) 

Saldo a f a v o r d e l C o n t r i b u y o n t o (351,548) (1,030,786) 

4. Si tuación F i s c a l 

E n M a r / o 7 7 d o i 2 0 1 2 , v\o d e R e n t a s I n t e r n a s inició u n p r o c e s o d e determinación d e l I m p u e s t o 

a l a Ro.r’.n tñpcnd io i i to n i e j e r c i c i o económico 2 0 1 0 , d e t e r m i n a n d o u n a rel íquidacíón d e I m p u e s t o 
a l a R c r r ' f . 3 r 6 C . 9 . 1 2 : ) . 

E l 1 5 d e rñ v . , , ^ i - , , r Q tiQ\5 i s compaæía presentó u n a Acción E x t r a o r d i n a r i a d e Protección, d e n t r o d e l 

j u i c i o N o . 0 9 5 0 1 - 2 0 1 3 - 0 0 0 3 e l c u a l l a compaæía s i g u e e n c o n t r a d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , p o r l a 

d e u d a c o n o o p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o 2 0 1 0 , l a c u a l a d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 a s c i e n d e a L 1 S $ 1 ’ 8 4 8 . 0 1 2 , e n 

d o n d e l o s j u e c e s f a l l a r o n a f a v o r d e l S R I . 

M e d i a n t e fe presentnción d e l a Acción E x t r a o r d i n a r i a d e Protección s e b u s c a q u e l a C o r t e C o n s t i t u c i o n a l , 

m e d i a n t e : i t e n c i a d e c l a r e l a v u l n e r a b i l i d a d d e d e r e c h o s c o n s t i t u c i o n a l e s d e n t r o d e l p r o c e s o No. 

0 9 5 0 1 - 7 " ' 7 O 0 0 3 , y a O ' . Tác , l a . n u i i d a d d e l p r o c e s o d e s d e l a e t a p a p r o b a t o r i a , l o c u a l producir ía q u e l a 
d e u d a H a p o t r ' - c p i ; 2 0 i a r e n t a 2 0 1 0 , n o s e e n c u e n t r e e n f i r m e . C o n f e c h a 1 2 d e e n e r o d e l 
2 0 1 6 , ü ' ' . j a c t i " ) ! d f . i a /^cc lü^ E x t r a o r d i n a r i a d e Protección f u e a d m i t i d a a trámite. 

P o r l o m n i ^ n i o n a d o p r e c e d e n t e m e n t e , l a Administ rac ión d e l a compañía y s u s a s e s o r e s l e g a l e s , 
c o n s i d e r a n - c e e x i ? ' . ; u u a c n a n p c s i b i l i d a d d e q u e l a s e n t e n c i a f a l l e a f a v o r d e l a compañía . 

E l 7 d e a ' m i l d e l 2 0 1 6 , l a c o m p a ñ í a recibió p o r p a r t e d e i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , e l A c t a d e 
Determinnc ión T r i b u t a r i a N o , 0 9 2 0 1 6 2 4 9 0 0 3 0 8 6 1 2 , c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 2 , e n d o n d e 
s e e s t e ' • • - ; u n e l c n l d o a f a v o r d e l a compañ ía s e d i s m i n u y e a U S $ 2 8 , 7 1 9 . 

Otros a i ) s -

L e y Oro ’ "’i_doJ ’.cr^r'-vr r; y prcvenctón de! F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i o : o O f i c i a l N o . 4 J 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgán ica 
d e I n c c . " ' " o a l a rVod ' i cHón y P.evenc ión d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s I i , ; u i e n t c f r c A o r i i i s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l icac ión d e l a L e y Orgán ica d e Rég imen 
T r i b u t a r i o I ' . : o r n o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Pág ina 3 0 d e 3 8 



D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o o n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Ampl iac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
Imposic ión s o b r e d i v i d e r d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 

C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
crédi tos i n c o b r a b l e s -

S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amort izac ión y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
Pn<-r’T\p’\e m á x i m o p o m l a deducc ión d e l o s c o s t o s y g a s t o s I n c u r r i d o s e n p romoc ión y 
p i r ' ¡ m d e I . - n o ^ y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l ímite, 
[ . i m i ! 7 c o ' i d c i e n , s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regal ías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consul tor ía, a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u c ' a o r m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

C ' ! s - - s y c o n d c a o n e s o ; v a oí r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
M o d ' nnción d o l a s r; .' ; e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducc ión d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
M o d ' nación d o l a lamí , e r i l a q u e s e apl icará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c i n r a i 3 compos ic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r 

r \ y . " n ' ^ n s e a i n f e r i o r o l 5 0 % , 

T ' i r i ' y f o r m a d e d o l e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a ena jenac ión d e 
d ' ' • r e p r o - - . ; n t n t ' . ' O s d s c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s , 

b o i c a e l l íc i o r l o t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x ; a " r. 

S a ( ! T c n e l a npl icnciñn d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 

e ' u • I : ) S p o - n o n f r ' ' . ' o n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a ComoíA ' 

p a r a d o : v 

P r e c i o ' ^ ' 

c o m p e ; •• 
R e n t a s 

s u p l e n " ) ' - '• 
I n t e g r a c e 
o t r o s , p ' s m 
e n e l e a 
( A n e x o o !• 

) ' l e e n c n o n t r a u z o n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legis lación t r i b u t a r i a 
•:- • l a s i D p l i c n e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

a n s / c T o n c i i , - ; . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
i r a l a s o p e a . : i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 

. 1 , M e ' a n t i • .solución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
; I R O - ' . l i d ' •- o m e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
riecíos d e T r a i i e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 

e l l a s o n m p . ' . e s q u e n a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
, n e ! o i s r r . r i c d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 , 0 0 0 . 0 0 0 

i r r e ) o 1 J D S 3 . ' . ' O O ( A n e x o ) . 

E n l a r e ' e : 
anál is is d ' 
m o n t o 
t r a n s a ; 
O p e r a i 

í-iescl i r i éh .¿ laa iecc además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
v ^ x o c ir.’or.-t I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 

e r a r u ; e s ; i n ; u r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s ún icamente p o r proporc ión d e 
e s c ^ c i r , ••; H - rij compañ ia n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 

•n P n - ' s 1 % ,1 M I ¡as n i t a m p o c o e l I n f o r m o d o P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

Otras C M P ' por pagar 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Pág ina 3 1 d e 3 8 



DITECA S . A . 

NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
{ E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 

del 2015 2014 

P a s i v o C o r r i o n t D ; 

A n t i c i p o s d o c l i e n l e s ( 1 ) 5 , 8 7 5 , 0 9 5 4 , 8 6 5 , 0 5 4 
D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 2 ) 4 5 , 4 9 4 5 1 , 5 2 5 
T a r j e t a s d e Crédito 8 4 , 3 6 5 4 5 , 6 2 9 
E m p l e a d o s ' • ) 7 3 , 1 1 1 8 7 , 2 4 8 
O t r a s c u o ' " ' p - r p a g a r 2 4 3 . 0 4 8 3 5 6 , 0 4 0 

6 , 3 2 1 , 1 1 3 5 , 4 0 5 , 4 9 6 

P a s i v o N o C o r r i e n t e : 

I n g r e s o s D i f e r i d o s ( 4 ) 2 8 2 , 7 6 4 6 9 4 , 5 7 1 
2 8 2 , 7 6 4 6 9 4 . 5 7 1 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l s a l d o i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e l o s a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e l o s 
C - a ' n a o s A u t ó n o m o s p o r U S $ 4 ' 8 1 9 . 2 6 1 , l o s m i s m o s q u e c o r r e s p o n d e n a l a s m a q u i n a r i a s 
0 ' d r ' a s a n o m b r e d o és tos úl t imos. L o s s a l d o s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e l i q u i d a n e n u n 

n i z r r v o m e d i o d e 1 2 C d i a s . Véase a d e m á s N o t a 8 ( 2 ) . 

( 2 ) S o n ' d o r e s q u e s e c a i o oían a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l e n l o s p r i m e r o s q u i n c e 
días rél m e s s i g u i e n t e 

( 3 ) C o r r c c p o n d e n a a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e e m p l e a d o s q u e a d q u i r i e r o n l o s vehícu los d e l a compañ ía 
c o n 1,0 r e s p e c t i v a suscr ipc ión d e pagarés. D i c h o s m o n t o s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 4 ) C o T . o - a n d e a l d i f e r i n d e n l o d e l o s i n t e r e s e s f a c t u r a d o s y n o d e v e n g a d o s d e l o s c l i e n t e s d e 
n o - r a s y r e p u c 1 ^ 3 D i c h o s s a l d o s s e l i q u i d a n y d e v e n g a n m e n s u a l m e n t e c o n t r a l o s 
r< � c s d e l e j o f o i c i o . 

B e n e f i e ' o " o n - i . n i e s a l a r g o pé izo 

E l s a l d o d . ' a s p r o v i s i o n e s p a r a jub i lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
c o r r e s p o n • o i 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemát ica c a l c u l a d a a c t u a r l a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n n : n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 
e n c o n t r a b a - , p . - e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañ ia . 

A c o n t i n u - ! • u n d e t a " a s o c c r n posición-

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

3 3 2 , 1 0 9 3 3 9 , 5 0 8 

1 1 4 . 1 3 5 9 7 , 2 9 3 

4 4 6 , 2 4 4 4 3 6 , 8 0 1 

Jubilacíán I • ) ! • • - ' ' - l a l 
D e s a h u n i r i 

L o s s u p u f . * o s pr lnc ipalüs u a d o s p a r a propósi tos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
jubi laciér i I ' r t . i i a l c o m o o l d u a u l i u c i c , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Pág ina 3 2 d e 3 8 



DITECA S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 de diciembre A l 3 1 de diciembre 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 

T a s a d e I n c i e m e n t o d e P e n s i o n e s 

J u b i l a c i ó n Pajonal 

6 . 3 1 % 

3 . 0 0 % 

2 . 5 0 % 

6 . 5 4 % 

3 . 0 0 % 

2 . 5 0 % 

L o s i m p o n e s r e c o n o c i d o s o n le s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n ; 

C o s t o d e l s ^ m v / i c i o : 

C o s t o I n t w i l d c d s e r v i c i o a c t u a l 

C o s t o p e r i n o d i l i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 

G a s t o p o r nócrós n e t o 

P a r t i d r v : i ' - f v i o c i d a s e n r c s u l l . ' i d o s 

R e m O ' - n ' - • <kd o a s i y o r o r b c i - - f i f : i : ' s d e f i n i d o s n o t o : 

Pérdidas " ' ' u a i i a l e s p r r íi.irnbiu e n s u p u e s t o f i n a n c i e r o 

Pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d o a j u s t e s p a s a d o s 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

T o t a l 

A l 3 1 d e diciembre A l 3 1 de diciembre 
del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

6 9 , 1 1 7 3 8 , 2 9 8 

( 7 0 , 0 0 3 ) ( 9 , 8 8 7 ) 

2 2 , 2 0 5 1 1 , 7 8 2 

2 1 , 3 1 9 4 0 , 1 9 3 

9 , 1 8 7 1 9 , 5 8 9 

( 3 7 , 9 0 5 ) 1 1 1 , 4 1 0 

( 2 8 , 7 1 8 ) 1 3 0 , 9 9 9 

( 7 , 3 9 9 ) 1 7 1 , 1 9 2 

E l cos ió d e l s e r v i c i o a c l u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e i año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s • , i e l e s t a d o d o r e s a l l a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o " • a ' i o l v a l o r p r o s o r - ' o l e l a obl igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 3 1 de diciembre A l 3 1 de diciembre 
del 2015 del 2 0 1 4 

3 3 9 . 5 0 8 

6 9 , 1 1 7 

2 2 , 2 0 5 

9 . 1 8 7 

( 3 7 , 9 0 5 ) 

( 7 0 . 0 0 3 ) 

1 6 8 . 3 1 6 

3 8 , 2 9 8 

1 1 , 7 8 2 

1 9 . 5 8 9 

1 1 1 , 4 1 0 

( 9 , 8 8 7 ) 

S a l d o i n i c i a l d e l a obl igación p o r benoíicios d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d r ; ! s e r v i c i o a c l u a l 

C o s t o p o r i n l o r e s e s 

Pérdidas n a l t r i r r i l c s p n r r n r n M e s s u p u e s t o f i n a n c i e r o 

Pérdida - a ' a ; n n i c s n a , - y u s f - d y c , i < p Q r i c n c i a s p a s a d a s 

C o s t o s • Tí a o d i f caciasií s , r e ' . L i c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 

S a l d o l i o a ! a e l a íibiiprKaf.n p ; r umídiclos d e f i n i d o s 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s ¡.mpories m c o n o c i a o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c d - ' S a a c i a ' a s , s o n : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 0 . 8 9 4 9 , 9 6 1 
G a s t o p o r tn'erés n e t o 6 , 2 2 6 4 , 2 6 2 

C o s t o s p o r m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 1 9 , 9 4 0 -

P a r t i d n s ' - v i o n o c i d n s o n f - s • i ' l n d o s 4 7 . 0 6 0 1 4 , 2 2 3 

R e m c M i i c i i ' ' : d e i l a s i v o p o i '• n - H c i o s d e f i n i d o s n e t o : 

Pérdida a c l u a r i a i p o r c a m i : u s o n s u p u e s t o s financieros 2 . 3 8 7 2 , 7 7 3 
Pérdida a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a 7 , 8 8 2 3 6 , 7 4 2 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 1 0 , 2 6 9 3 9 , 5 1 5 

T o t a l 5 7 , 3 2 9 5 3 . 7 3 8 

E l c o s t o cf- l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e I n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d ; ) : : e n o l e s t a d o d e r e u l l a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s c -1 e l v r i ' - r p r ^ s r r - t • - ' e l a obl igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 

del 2015 del 2014 

S a l d o i n i r i - i l d o ! a rt)(¡pncióo p o r b o n o f i c i o s d e f i n i d o s 9 7 , 2 9 3 6 2 . 2 8 2 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c l u a l 2 0 , 8 9 4 9 . 9 6 1 
C o s t o p o r l i i c r o s c s 6 , 2 2 6 4 , 2 6 2 
Pérdidrí •]•• •'arífial p o r c a m b i o s o n s u p u e s t o s f i n a n c i e r o s 2 , 3 8 7 2 , 7 7 3 
Pérdida a • l a r i a l q i M s i r q o d o , ' i i i . , ' s l c s y e x p e r i e n c i a s 7 , 8 8 2 3 6 . 7 4 2 
Cosíos p a i inoíiif ic; ' u n o s , o l u c c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 1 9 , 9 4 0 

-

B e n c n . - i . - v . . a q r - ' " ( 4 0 , 4 8 7 ) ( 1 8 , 7 2 7 ) 

S a l d o ' m a l (10 l a f j l l lpriclón : oí b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 1 4 , 1 3 5 9 7 , 2 9 3 

E m i s i ó n río O b l i g a c i o n e s 

Medían le A ' l a d e J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s c o n f e c h a m a r z o 1 5 d e i 2 0 1 3 , s e ap robó l a emis ión d e 
l a s O b i - ! . - ) : n o s d e f d I I D A 3 . A h a s t a p o r u n m o n t o d e U S S l O ' O O O . O O O a 1800 días plazo, con 

i n t e r c r . ' y -\l & • ' \ p a ' - n , e u , j d e a p i o b a c i o n c o n c e d i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s , 

V a l o r e s v , u j . a ; - . m o y : m a r c o r e g u l a t o r i o d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s . E s t a s o b l i g a c i o n e s 

r e p r e s e i F s a F i u v - ' a , d e n • c u ; c oüje t ivo e s c a p t a r r e c u r s o s d e l públ ico, p a r a s e r p a g a d o s a c o r t o y 

l a r g o p í a ? " 

L o s r e c u r s o s p r o v e n i e n t e s d e t a emis ión d e o b l i g a c i o n e s , f u e r o n u t i l i z a d o s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o e n 

u n 1 0 0 % e n c o n - r a s d e m a q l i n a r i a s y r e p u e s t o s p a r a ( a v e n t a . L a s o b l i g a c i o n e s e m i t i d a s p o r l a 

c o m p n ¡n r e p r o a e / ; d a s p o r l i t u l o s s o n l i q u i d a d o s p o r e l Depós i to C e n t r a l i z a d o d e C o m p e n s a c i ó n y 

L i q u i d a r l n n - 1 ) ! - . C I = V A L E . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a compañ ía t i e n e a m p a r a d a l a emis ión d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n garant ía g e n e r a l d e l E m i s o r c o n t o d o s 
s u s a c t i v o s n o g r a v a d o s . L a C o m p a ñ i a t i e n e c e l e b r a d o c o n e l E s t u d i o Jur íd ico P a n d z l c & A s o c i a d o s 
u n c o n v e n i o d e representac ión , q u e t i e n e p o r o b j e t o l a d e f e n s a d e l o s d e r e c h o s e I n t e r e s e s q u e 
c o l e c t i v a m e n t e c o r r e s p o n d e a l o s o b l i g a c i o n i s t a s . 

A d i c i o n a l m e n t e y d e m a n e r a v o l u n t a r i a D I T E C A S . A . s e c o m p r o m e t e a m a n t e n e r l o s s i g u i e n t e s 
r e s g u a r d o s a d i c i o n a l e s n l a emis ión : 

M e r i o n c r s c n i e a i r n i m o i t e u n I n d i c a d o r p r o m e d i o d e l i q u i d e z o c i r c u l a n t e , m a y o r o i g u a l a 1 , a 
p a r t i r d e l a a . i ! i ización d a l a o f e r t a públ ica y h a s t a l a redenc ión t o t a l d e l o s v a l o r e s . 
L o s a c t i v o s r e a l e s s o b r o l o s p a s i v o s deberán p e r m a n e c e r e n n i v e l e s d e m a y o r o i g u a l a 1 . 
L o r o p a m r c\v\d(:n:’^s m i e n t r a s e x i s t a n o b l i g a c i o n e s e n m o r a 
C a n i c n e r u n a "- ' o c ' ' i J o a o t i v c s l i b r e s d e g r a v a m e n s o b r e o b l i g a c i o n e s e n c i rcu lac ión, d e t a l 
f o r m a q u e l a " i - L - O O p r e s e n t e m á x i m o e l 8 0 % . 

L l nlJG\e e n l e u d o i s i m deberÆ s e r u n i m p o r t e i g u a l a l a t o t a l i d a d d e l o s a c t i v o s n o g r a v a d o s 

d o l a c o m p a æ í a o e l b ü % d e d i c h o i m p o r t e . 

V Øase r’-a-mÆs N ’ o l n % ( T ) , 

21. C a p i t a l s r c i o l 

A l 3 1 d o d i c i e m b r e d e l ?0V: e l c a p i t a l s o c m l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 6 ' 0 0 0 . 0 0 0 d e 
a c c i o n r -; r - q m a r : >" M ' i d i v i s i b l e s d e v a l a r n o m i n a l d e U S S 1 , 0 0 c a d a u n a , l a s c u a l e s o t o r g a n 
u n v o t o rn-a acción m i • • j L : o '•-.•s d i v i d e n d o s . 

Acon t i nu - ' c i ón u n ti’’ t a l , • l o s a c c i o n i s t a s : 

A T ion ís tas 

A l f r e d o C i t o a a V a l c o : ~ : . ' d o 

D i l e c a I h i r ! --g i J c 

A c c i o n e s Valor Porcentaje 

2 2 0 . 0 0 0 0 3 % 

5 . 9 9 9 . 9 9 8 5 . 9 9 9 , 9 9 8 9 9 , 9 9 9 9 7 % 

6 , 0 0 0 , 0 0 0 6 , 0 0 0 , 0 0 0 1 0 0 . 0 0 0 0 0 % 

22. G a n a n ' d n p o r A ' - c ^ 

L a Utilií.'ad p o r a c i ' - i c m '¡n p o ; l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a s i d o 
c a l c u l a d i v i d i c n ! - ' ' c ' ' s u i t a J u I n t e g r a l d e l año e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s 
a c c i o n e s i o m u r e s e n c : 'c lón. 

A c o n t i ' - u n n i c n , s : ^ m e r y - i i , , i p u t i l i d a d p o r acc ión: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

U t i l i d a d p m óccicn 

R f ? m i i I ; d o _ 

A S - p n l 
M � n 

P r o m e d i o 

P o n d e r a d - ; 

2 , 0 0 5 , 4 7 9 

U t i l i d a d por 

Acción 

0 . 2 3 

Al 3 1 d e diciembre del 2 0 1 4 

Resultado Promedio Utilidad por 

Integral Ponderado Acción 

2 , 0 0 7 , 0 3 0 1 , 5 0 0 , 0 0 0 1 , 3 4 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acc ión a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e p r e s e n t a a 
cont inuac ión: 

Eiercicio 2 0 1 5 

S a l d o a l 1 d o e n e r o d o ' 2 0 1 5 
S a l d o a : " \o dir �- � � d ’ < - ’’"^’y 

Eiercici ’ 2 0 1 4 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 4 
S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 " 4 

Acción en 

Circulación 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
6 , 0 0 0 , 0 0 0 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 

CÆlculo de 

Acciones 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
6 , 0 0 0 , 0 0 0 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
1 , 5 0 0 , 0 0 0 

Dias de 

Vigencia 

2 4 3 
1 2 2 

3 6 5 
3 6 5 

Promedio 

Ponderado 

9 9 8 , 6 3 0 

2 , 0 0 5 , 4 7 9 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
1 , 5 0 0 , 0 0 0 

23. Ingresos Operacionales y C o s t o de Ventas 

Compos ic ión : 

A H d o d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 A t 3 1 de diciembre del 2014 
C o s t o d e Utilidad Costo de Utilidad 

V e n t a s Ooeracionai Ventas Netas Ventas ODeracional 

M a q u i n a d a s 3 3 , 1 H , 1 7 4 2 6 , 6 6 3 , 5 6 6 6 , 4 5 3 , 6 0 8 3 9 , 3 9 1 , 1 1 1 3 4 , 3 6 3 , 3 8 4 5 , 0 2 7 , 7 2 7 
R e p u c u i c . . - , 1 l , / 2 u . : 4 1 7 , 9 8 4 , 1 6 9 3 , 7 4 4 , 4 7 2 1 4 , 6 3 8 , 2 0 5 8 , 5 7 9 , 0 8 3 6 , 0 5 9 , 1 2 2 
S e r v i c i o s 1 , 9 2 0 , 6 4 1 1 . 5 5 7 , 1 3 7 3 6 3 , 5 0 4 2 , 2 0 0 , 0 5 4 2 , 0 9 0 , 2 5 1 1 0 9 , 8 0 3 
O t r a s v e n t a s ( 1 ) 3 2 5 , 3 8 5 - 3 2 5 , 3 8 6 3 6 0 , 7 1 9 - 3 6 0 , 7 1 9 

' ó . u ' H ; >_ 3 6 , 2 0 4 , 3 7 2 1 0 , 8 3 6 , 9 7 0 5 6 . 5 9 0 , 0 8 9 4 5 , 0 3 2 , 7 1 8 1 1 , 5 5 7 , 3 7 1 

( 1 ) C o r r e s p o n r l o a a l q u d o r n ' c o m a q u i n a r i a s , v e n t a s d e c h a t a r r a s , y l o s i n g r e s o s p o r g a s t o s 
a(;rr¡nistr-! ' 'v'ns y tic i ' " : r . u 'üc ión. Véase a d e m á s N o t a 2 6 . 

24. G a s t a s r m a n c i o r o s 

Composic ión: 

Al 31 de diciembre Al 3 1 de diciembre del 

cfnl 2 0 1 5 ? 0 i 4 

Préstamos b a n c a r i o s ( 1 ) 1 4 3 , 6 0 2 4 2 1 , 1 9 7 
Emisio'^'ís d e o b l i o a - l n n e s C ^ i 5 2 3 , 3 3 3 6 8 5 , 7 7 8 

6 6 6 , 9 3 5 1 , 1 0 6 , 9 7 5 

( 1 ) C o r ' - e s p o n d e n a los i n t e r e s e s d e v e n g a d o s p r o d u c t o d e l a s o b l i g a c i o n e s cont ra ídas c o n l a s 
!• • M u c i u i i c : ; í inancir r a s . Véase a d e m á s N o t a 1 3 ( 2 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l a s c o m i s i o n e s p a g a d a s a l a C a s a d e v a l o r e s y a l a g e n t e c o l o c a d o r , p o r l a s 
e m i s i o n e s d e o b l i n a o i o r - o s c o l o c a d a s e n l a B o l s a d e V a l o r e s , y a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s y 
p a g a d o s a l o s i n v e r s i n . s t a s o t e n e d o r e s d e b o l s a . Véase a r t cmás N o t a 1 3 ( 1 ) y 2 0 . 
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25. Otros Ingresos ( E g r e s o s ) , neto 

Compos ic ión : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 

del 2015 2014 

Otros Inaresos 

I n t e r e s e s G a n a d o s ( 1 ) 2 3 2 , 0 3 3 6 4 , 5 9 3 
R e c l a m o s d e Garantías 1 0 4 , 4 1 2 5 8 8 , 7 1 9 

D i f e r e n c i a l c a m b i a r l o 2 6 7 , 9 4 7 4 5 , 9 8 9 
I n t e r e s e s G a n a d o s d e c l i e n t e s ( 2 ) 1 , 1 5 4 , 0 8 3 2 , 3 6 2 , 2 2 7 

A j u s t e s d e I n v e n t a r i o s 2 4 6 , 8 2 5 9 5 8 , 0 2 0 
I n g r e s o s a c t u a r i a l e s 7 0 , 0 0 3 -

O t r o s I n g r e s o s ( 3 ) 1 , 0 4 9 , 0 6 9 5 8 , 8 8 5 

3 , 1 2 4 , 3 7 2 4 , 0 7 8 , 4 3 3 
Otros Earesos 

C o m i s i o n e s y g a s t o s b a n c a r i o s 3 7 , 9 2 6 4 7 , 6 6 5 
I n t e r e s e s K O M A T S U ( 4 ) 4 5 1 , 4 5 4 4 7 8 , 6 3 7 
I n t e r e s e s B O M A G ( 4 ) - 8 8 , 6 0 8 
I n t e r e s e s a c t u a r i a l e s 2 8 . 4 3 1 -

O t r o s e g r e s o s 2 2 2 , 5 0 0 5 4 9 , 1 1 1 
7 4 0 . 3 1 1 1 , 1 6 4 , 0 2 1 

2 , 3 8 4 , 0 6 1 2 , 9 1 4 , 4 1 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s p o r l a s i n v e r s i o n e s q u e l a compañ ía 
manten ía e n c e r t i f i c a d o s d e depós i to . Véase a d e m á s N o t a 6 , 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a fac turac ión d e i n t e r e s e s a l o s c l i e n t e s , p o r f i n a n c i a m i e n t o d e l a s v e n t a s a 
crédi to, c o r r e s p o n d i e n t e s a l a l ínea d e maquinar ías y r e p u e s t o s . V é a s e a d e m á s N o t a 1 8 ( 5 ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a b a j a d e p a s i v o s y a l a regular izaclón d e c u e n t a s . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a l d e v e n g a m i e n t o d e i n t e r e s e s p o r e l f i n a n c i a m i e n t o d e l a s d e u d a s m a n t e n i d a s 
c o n d i c h o s p r o v e e d o r e s . L a t a s a d e Interés o s c i l a e n t r e e l 2 % y 3 % d e l t o t a l d e l a s d e u d a s 
v e n c i d a s . 

26. Compromiso 

Fideicomiso ZION: E n a g o s t o 2 d e l 2 0 1 1 , l a compañ ía const i tuyó u n f i d e i c o m i s o d e garant ías c o n l a 
A d m i n i s t r a d o r a F i d u c i a r i a Z I O N , c o n e l o b j e t i v o d e g a r a n t i z a r e l p a g o e n e f e c t i v o d e l o s c o n s t i t u y e n t e s 
a d h e r e n t e s ( c l i e n t e s ) , e n l a s v e n t a s d e m a q u i n a r l a s d e a c u e r d o a l o s p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n 
e l m e n c i o n a d o c o n t r a t o , y e n c a s o d e i n c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e l o s c l i e n t e s , s e iniciará p r o c e s o s d e 
c o a c t i v a y ena jenac ión d e l o s b i e n e s . E l b e n e f i c i a r i o d e e s t e f i d e i c o m i s o e s D I T E C A S . A . 
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Aprobación de los E s t a d o s Financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l a ñ o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a 
Administ rac ión d e l a C o m p a ñ í a e l 1 1 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 , y serón p r e s e n t a d o s a l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobac ión. E n opinión d e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía , l o s e s t a d o s financieros 
serán a p r o b a d o s p o r l a J u n t a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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