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A los Accionistas de

Diteca S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Diteca S.A., que comprenden
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables

significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situación financiera de Diteca S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en

esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentode la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoría.

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe más adelante en la
sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados

financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Diteca S.A. de acuerdo con el Código de ética para

Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de

ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y

hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el Código de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de

auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra

opinión.

Párrafo de énfasis

De acuerdo a lo indicado en la Nota 22 a los estados financieros, al 31 de diciembre del

2016, la Compañía no ha adoptado la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post-
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A los Accionistas de

Diteca S.A

Guayaquil, 23 de abril del 2017

empleo (Provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio). La Compañía

evaluó el efecto del cambio en la Normaal 31 de diciembre del 2016, resultando un déficit

en sus pasivos por Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio de aproximadamente

US$210,000, el cual no es significativo considerando los estados financieros tomados en su

conjunto.

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos, de Diteca S.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron

examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 25 de abril del 2016, expresó una

opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Asuntos claves de la auditoría

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron

los de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros

correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido

tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión sobre los

estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre

estos asuntos.

 

[Asuntossignificativos de auditoría Como enfocamoslos asuntos en
nuestra auditoría
 

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por venta de Nuestros procedimientos de auditoría

maquinarias y comisiones por ventas es el consistieron, entre otros:

mecanismo por el cual la Compañía

reconoce ingresos en sus estados |.e  Obtuvimos evidencia necesaria y la

financieros y que constituye la fuente de certeza de que la Compañía está

generación de recursos para la Compañía estimando con fiabilidad los ingresos

de actividades ordinarias asociados a
sus operaciones, verificando de
acuerdo a las condiciones
establecidas en la normativa contable

vigente,

+ Realizamos una prueba de validación
de saldos donde solicitamos la

información de las transacciones de

ingresos generadas en el año 2016 y
procedimos a recalcular el ingreso.

Adicionalmente solicitamos una
muestra de facturas a efectos de

validar la información reprocesada,
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donde verificamos la documentación

soporte.

 

Cumplimiento de pago por emisión de

obligaciones

La Compañía, como fuente de

financiamiento ha procedido a la emisión

de obligaciones durante el año 2015, las

cuales han sido negociadas en la Bolsa de

Valores de Guayaquil y que han sido

adquiridas por el público en general. Este

financiamiento que totaliza US$3.5 millones

al 31 de diciembre del 2016, tuvo como

objetivo la reestructuración de pasivos y

capital de trabajo, los cuales se cancelarán

periódicamente hasta el año 2018

aproximadamente,

La Compañía para tal efecto mantiene
garantías que respaldan la emisión de
valores, la cual es suficiente para la

cobertura de dichos pasivos.

Nuestros procedimientos de auditoría

consistieron entre otros, en los siguientes:

* Revisión de documentación soporte
relacionada a las tablas de
amortización de la emisión de

obligaciones a efectos de evaluar la

razonabilidad de las provisiones para el

pago de capital e intereses

presentados en el estado financiero al

31 de diciembre del 2016.

e Verificación de las garantías

mantenidas por la Compañía en

relación a los pasivos mantenidos por

las obligaciones mantenidas donde

verificaremos la razonabilidad y la

AÑOSnica
elena

existencia de los mismos.    
Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación

razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno que la

administración considere necesario para permitir la preparación de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable

de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha,

revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y

utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración

tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa realista.

La Administración de Diteca S.A. es responsable de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañía.

5
Grupo MooreStephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial 



leserda
 

MOORESTEPHENS205:
UN

 

A los Accionistas de
Diteca S.A

Guayaquil, 28 de abril del 2017

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados

financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y

emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto

grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad conlas

Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los

errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones

económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no

detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un

error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la

vulneración de control interno.

. Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las
circunstancias y no conla finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del

control interno de la entidad.

e  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la
Administración de la Compañía.

* Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la

evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la

atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje

de ser una empresa en marcha.

(4)
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A los Accionistas de

Diteca S.A

Guayaquil, 28 de abril del 2017

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su

presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados

y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa

del control interno que identificamos en el transcurso dela auditoría.

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una

declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación

con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra

independencia y, en su caso,las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la

Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de

los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves

de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las

disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se

debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016, sobre: ¡)

información financiera suplementaria, ii) informe sobre la aplicación de procedimientos
convenidos sobre medidas de prevención de lavado de activos proveniente de

actividades ilícitas, y ¡¡) cumplimiento de las obligaciones tributarios como agente de

retención y percepción de Diteca S.A., se emiten por separado.

Moor Seres    á

Número de Registro en la Fernando Castellanos R.

Superintendencia de Compañías, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

(5)
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DITECA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Referencia a

Notas 2016

Ventas de bienes 25 26.747.758

Costo de Venta 26 (16.099.283)

Utilidad Bruta 10.648.475

Gastos operativos

Gastos administrativos y de ventas 26 (9.433.994)

Utilidad Operacional 1.214.481

Gastos Financieros (791.851)

Otros Ingresos (Gastos), neto 27 1.321.340

Utilidad antes de participación de los trabajadores

en las utilidades e impuestoa la renta 1.743.970

Participación de trabajadores enlas utilidades 21 (261.596)

Impuesto a la renta 21 (613.545)

Utilidad neta del ejercicio 868.829

Otro Resultado Integral

Ganancia actuarial en jubilación

patronal y bonificación por desahucio 22 20.916

Resultado integral del año 889.745

2015

47.091.842

—(35204.872)
10.886.970

—(11.444.160)
(557.196)

(666.935)

2.384.061

1.159.930

(173.989)

(539.027)

446.914

18.472

465.386

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

»

h teNCulolA,   

 

Ab. Maria Leticia MoralOrtega” Ing. Mildred Acuña Briones
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DITECA S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Referencia

a Notas 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operación

Recibido de clientes 34.549.724 51.007.962

Pagado a proveedores, empleados e impuestos (31.658.155) (48.621.429)

Otros, neto 1.321.340 2.314.058

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 4.212.909 4.700.591

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones netas de activos fijos e intangibles 11 (170,433) (180.242)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (170,433) (180.242)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos accionistas (1.420.313) (1.142.525)

Emisiones de Obligaciones (2.036.667) (2.016.666)

Préstamos Obligaciones Bancarias (114.128) (3.026.308)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (3.571.108) (6.185.497)

Aumento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 471,368 (1.665.148)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 5.971.448 7.636.596

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 6.442.816 5.971.448

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

=
>

WENCALMO Lldacdez
Ab. Maria Leticia Moral Ortega Ing. Mildred Acuña Briones

Gerente General Contadora General
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DITECAS.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL2016 Y 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año 868.829 465.386

Más cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 11 414.248 484.754

Provisión para cuentas incobrables 7 712.070

Baja y venta de activos fijos - 1.269.842
Jubilación patronal y bonificación por desahucio 22 35.156 49.907

Otros movimientos menores 15.385

2.030.303 2.285.274

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 8.518.769 9.000.824

inventarios 599.751 3916.120

Gastos pagados poranticipado (45.340)

Otros activos 31.395

Documentos, cuentas por pagary otros pasivos no corrientes (6 955.137) (10.295.204)

Pasivos acumulados 64.563 (237.818)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 4.212.909 4.700.591

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

upuñoulon le
Ab. Maria Leticia Moral Ortega Ing.Mildred Acuña Briones

Gerente General Contadora General
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1.1

1.2

1.3

DITECAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

La Compañía fue constituida el 29 de marzo de 1994 la provincia de Santa Elena e inscrita

en el Registro Mercantil el 14 de abril de 1994. Su actividad principal es la importación de
maquinaria pesada y repuestos para ser comercializados en el mercado ecuatoriano.

La Compañía es distribuidor autorizado de la marca Komatsu, maquinarias pesadas y

repuestos para el sector de la construcción, fabricados en Japón, Estados Unidos, Canadá

y Brasil, las cuales son comercializadas en el mercado local, así como la prestación de

servicios para taller exclusivo de esas marcas.

Desdeel mesde febrero del 2017 seinició la distribución de equipos, venta de repuestos y

servicios técnicos a equipos del Grupo Wirtgen donde se incluyen las marcas Wirtgen,

Hamm, Vógele, Klemann y Ciber. Estos equipos se derivan al sector de la construcción y

minería, rehabilitación y mantenimiento de carreteras, compactación de suelos, tendido de

asfalto y hormigón,trituración de piedras y producción de asfalto.

Situación financiera del país

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos

precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos del

país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas en

comparación con el dólar estadounidense, monedaoficial del país.

Con elfin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas,

entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión

extranjera a través de beneficios tributarios, emisión de bonos del estado, obtención de

financiamiento a través de organismosinternacionales y otros gobiernos, mantenimiento de

restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han

originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las

operaciones de la Compañía.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido

emitidos con la autorización de fecha 28 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva,

(11)



2.1

2.2

DITECAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información

Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de

diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estadosfinancieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo conel principio

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la

Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración,

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros

de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

(Véase página siguiente

(12)
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2.3

2.4

2.5

DITECAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Aplicación obligatoria para

ejercicios iniciados a partir
Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017

cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiación.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017

realizadas.

NIF 12 Mejora. Aclaración del alcance de los requerimientos de información a revelar 1de enero del 2017

en la NIF 12.

NIC 28 Mejora. Medición de las participadas al valor razonable: ¿una opción de 1de enero del 2018

inversión porinversión o una opción de política coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversión. 1de enero del 2018

NIF 1 Mejora Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero de! 2018

vez.
NIF 2 Enmienda: Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018

acciones.

NIF 4 Enmiendasrelativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros. 1de enero del 2018

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018

para permitir reflejar mejorlas actividades de gestión de riesgos de los estados

financieros; además, permite los cambios delos llamados “créditos propios".

NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enero del 2018

los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentosfinancieros).

IFRIC22 Interpretación: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018

NIF 16 Publicación de la norma. "Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17, 1de enero del 2019

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas,

enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de

sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Moneda funcional y presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la

vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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DITECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las

categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.
De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de

“otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar

comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que

dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12

meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado comotal

en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor

razonable si se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta

con base a sus valores razonables de acuerdo con la administración de riesgo.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Sonactivos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento

fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su

vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones
financieras, Emisión de Obligaciones, obligaciones con terceros, proveedores,

cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

(14)
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2.5.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado

como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe

a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por

clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se

esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo

contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y

son exigibles hasta 30 días.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de corto

plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días.

(b) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Los activos financieros a valor razonable son determinados al valor razonable y los

cambios correspondientes son debitados o acreditados a la cuenta del activo
financiero correspondiente.

Las inversiones mantenidas a valor razonable se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de

la fecha del estado desituación financiera.

(15)
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(a)

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de

efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compañía ha transferido

sustancialmente todoslos riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales de más
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado

aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros

(neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoría:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en

el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al

momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones

se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos

Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de

situación financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar — otras

cuentas por pagar”.

(ii) Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la
Compañía denominados clase A. Fueron colocados mediante oferta pública en

el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas

en el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo,

neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se
miden a su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los

títulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera junto al

principal.

(iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 días.

(iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago de préstamos, entre otros, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 días.
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(v) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos

de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida

que se valora comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro

de sus cuentas por cobrar por US$978,485 y US$408,411 respectivamente, que

representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la

reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del.activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán

recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario de! impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no

podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisición y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su

(tr)
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venta. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición

másotros cargos relacionados con la importación.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso

normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Propiedad y equipos

Las propiedades y equipos están presentados al costo histórico menos la depreciación

acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o

construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la

inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida útil

estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que

posean vidas Útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la

Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus activos fijos al

término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Útiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de

cierre de los estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20 - 35

Mobiliario 10

Maquinarias y equipos 15-20

Equipos de cómputo 3

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la

(18)
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Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año.

Propiedad de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener

rentas por arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas

cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la

producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las

propiedades de inversión se valorizan al costo al reconocimiento inicial y posteriommete

al costo histórico menos la depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. El costo

incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de la propiedad de
inversión.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión (calculada como

la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposición y el valor en libros del

elemento) se reconoce en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversión que se clasificó anteriormente como

propiedad, planta y equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de

revaluación se transfiere a las ganancias acumuladas. Cuando el uso de un inmueble
cambia, se reclasifica como propiedad y equipos, su valor razonable a la fecha de

reclasificación se convierte en su costo para su posterior contabilización.

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como

gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al

diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos

intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

. Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma

que puedaestar disponible para su utilización;

. La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para

usarlo;

. La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

. Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios económicos enel futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

. El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse

de forma fiable.

(19)
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Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas

informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el

momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos

inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos

intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su

amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de

adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias “SAP” como parte del proyecto

corporativo mediante el cual se migró la información financiera y contable a este nuevo
sistema de información desde septiembre del 2016.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas

enel cálculo de la amortización:

Años vida útil

estimada

Licencias y Software (SAP) 3

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipos, Propiedad de inversión y
Activos Intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (Propiedad y equipos, propiedad de inversión y activos

intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el queelvalor enlibros del activo excede su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los

activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo

identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de

activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y

considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.
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Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

(1

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por

el contribuyente.

impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

determina usando tasastributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

0) las diferencias temporarias deducibles;
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía

no hayansido objeto de deducción fiscal;

(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el

Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias

fiscales futuras, para su utilización.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

Usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Qu
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2.13 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y

correspondenprincipalmente a:

() Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la

política interna establecida por la Compañía

(ii) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta en función de la labor de la persona beneficiaria de

este beneficio,

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la

tasa anual de conmutación actuarial del 7.46% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones

hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otro resultado
integral en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se

reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía.

Participación de los trabajadores en las utilidades

El 15% dela utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación

laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, en base a las sumas por pagarexigibles.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando(¡) tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria

una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma

fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar están
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios

recibidos. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios paraliquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

maquinarias y repuestos o por servicios por comisiones por venta de maquinarias de
Komatsu Latin America en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los

ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compañía hace la entrega de sus productos y servicios al comprador, la cobranza de las

cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia,

transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compañía, con base en su experiencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la

existencia de devoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de aplicar.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de

crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la

Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la

Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de

riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia

General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación

estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona

por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas

que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de

crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de

los excedentes deliquidez.

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de

negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite

minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos

internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios

realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea

con pagosanticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
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(ii

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una

política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no

se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de

mercado competitivas, y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera

dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)

cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones

del Banco Central del Ecuador y li) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del

comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de

interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales

de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza
análisis de sensibilidad al respecto.

Los Instrumentos Financieros que generan intereses corresponden a
inversiones certificados de depósitos en el Banco Internacional S.A.,

clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento que devengaron intereses
a tasas fijas y exponen a la Compañía al riesgo de tasas de interés sobre su

valor razonable; sin embargo, la Administración estima que el valor razonable

no presenta variaciones de importancia con relación al costo debido a que los

plazos de vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos activos.

La Compañía coloca sus excedentes de efectivo en las referidas instituciones

financieras, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos

financieros. El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el

valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para dar

cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido la política de la

Compañía es mantener la gran parte de sus excedentes de efectivo en

inversiones que devengan tasas deinterésfijas.

Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposición a la variación de precios está relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Últimos años debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
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(b)

de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;

adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores.

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y

préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentración.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por
cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superanla calificación “A”.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera 2016 2015

Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA-

Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-

Bancode la Producción S.A. Produbanco AAA- AAA-

Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y

aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,

antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía
corresponden al 90% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene

una cartera de clientes homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.

Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en
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0)

función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en

consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de

crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación

de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no

tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla

nunca desaparece, esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:

capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada

tipo de cliente canal.

* Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

Riesgo deliguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se

basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses.

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a

un año.

La Compañía durante el año 2018 y 2015 concentró su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compañías relacionadas) y mantiene plazos que

permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía

mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes

puntos:

(Véase página siguiente)
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+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión

en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período

remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

 

 

 

 

 

 

Menos de30  Entre30y180 Entre 180 días Entre 1 y 4 años Totai

Año.2016 días días y 1 año

Obligaciones bancarias 26.644 135.077 55.941 - 217.662

Emisión de obligaciones - 1.000.000 1.000.000 1.500.000 3.500.000

Proveedores - 18.803,353 - - 18.803.353

Cuentas por pagar

compañías relacionadas - 135.747 - 1.941.247 2.076.994

26.644 20.074.177 1.055.941 3.441.247 24.598.009

Menos de 30 Entre 30y180 Entre 180 dias Entre 1y4 Total

Año 2015 días días y 1 año años

Obligaciones bancarias 64.810 253.922 13.058 - 331.790

Emisión de obligaciones - 1.035.667 1.000.000 3.500 000 5.536.667

Proveedores - 25.992.271 - - 25.992.271

Cuentas por pagar

compañías relacionadas - 187.008 - 3.361.560 3.548.568

64.810 27.469.868 1.013.058 6.861.560 35.409.296
 

3.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos

a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

(Véase página siguiente)
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e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor

económico a la Compañía.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre

el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligacionesfinancieras y bancarias 217.662 331.790

Emisión de obligaciones 3.500.000 5.536.667
Proveedores 18.803.353 25.992.271

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2.076.994 3.548.568

24.598.009 35.409.296

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (6.442.816) (5.971.448)

Deuda neta 18.155.193 29.437.848
Total patrimonio neto 19.076.860 18.187.115

Capital total 37.232.053 47.624.963

Ratio de apalancamiento 49% 62%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados

por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

Deterioro_de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es

determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la evaluación

individualizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su

cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión

para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida útil de las propiedades y equipos y propiedad de inversión: Los cambios en

circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,

podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las

estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos. La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver

Nota 2.8 y 2.9.

Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se

evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en

el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para lo cualutiliza estudios

actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidosal costo:

Efectivo y equivalente de efectivo 6.442.816 - 5971448 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas porcobrar clientes, neto 20.982.777 - 24.040.240 -

Cuentas por cobrar relacionadas 4.161.179 - 3.323.908 -

Total activos financieros 31.586.772 - 33.335.596 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones financieras 217.662 - 331.790 -

Emisión de obligaciones 2.000 000 1.500 000 2 036 667 3.500.000

Proveedores 18.803.353 - 25.992.271 -

Cuentas por pagar relacionadas 135.747 1.941.247 187.008 3 361.560

Total pasivosfinancieros 21 156.762 3 441.247 28.547.736 6.861.560
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición:

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

» Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Información sobre el activo o pasivo que ho se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a

entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se

aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relación a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su

costo amortizado debido a que éstos devenganintereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 7,00% y el 9,76%; y para emisión

de obligacionesy titularización de flujos entre el 6.00% el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

016 015

Cajas 29.828 103.682
Bancos(1) 6.410.912 4.847.354
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) - 1.018.374

Inversiones a valor razonable (3) 2.076 2.038
6.442.316 9.9/1.443

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco del Pacífico S.A.,

Banco Bolivariano C.A., Banco Pichincha C.A., Banco de la Producción S.A.

Produbanco y Banco Internacional S.A..

(2) Correspondía a 2 inversiones mantenidas en el Banco Internacional S.A., los

mismos que se encuentran garantizando las obligaciones bancarias.

(Véase página siguiente)
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Tasa anuales de Fecha de Monto

rendimiento Vencimiento (US$)

2015 2015 2015
Certificados de depósito

Banco Internacional S.A. 4.89% 9/3/2016 720.083

Banco Internacional S.A. 6.05% 9/3/2016 298.291

1.018.374

Corresponde a una inversión en el Fondo de Inversión Administrado Alpha donde

se mantienen 1,755 unidades de participación con un valor por unidad de 1.1832

(2015: 1.1610)

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de

rentabilidad fijo; el rendimiento es fluctuante en función de la composición de los

activos de cada fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en

cuanto a tasas de interés. Estos rendimientos son capitalizados diariamente y se

reparten a petición de los partícipes.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR- CLIENTES

Composición:

2016 2015

Clientes (1) 20.982.777 24.040.240

Estimación para cuentas incobrables (2) (978.485) (408.411)

(1)

20.004.292 23.631.829

Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan

intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 días. Un detalle de las

principales clientes es como sigue:

(Véase página siguiente)
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2016 2015
Gobierno Provincial del Guayas 4.763.458 54.783

Mayresa, Maquinas y Equipos S.A. 1.186.591 1.186.591

Celdimac S.A. 729.591 749,591

Constructora Ciudadrodrigo $. A. 692.903 1.450.512

Empresa Pública de Exploración y Explotación de

Hidrocarburos Petroamazonas EP 606.075 9.420

Consorcio BESB!| Cía. Ltda. 671.034 403.178

Constructora del Pacífico S.A. 562.247 129.682

ArbecuadorCía. Ltda. 414.170 475.710

GAD Municipal del Cantón Huaquillas 498.750 -

Maxiroca S.A. 401.710 663

Gobierno Autónomo Descentralizado Municipal de

Guayaquil 469.196 4.639

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. 383.193 3.408.623

Otros menores 9.603.859 16.166.848

20.982.777 24,040,240

La antiguedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2016 2015

Cartera corriente 8.980.939 11.245.348

Vencido de:

O a 30 días 2.663.446 1.230.269

31 a 60 días 1.294.535 2.037.923

61 a 90 días 882.199 2.552.674

Más de 90 días 7.161.658 6.974.026
20.982.777 24.040.240

() Provision por deterioro (978.485) (408.411)

20.004.292 23.631.829

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es comosigue:

2018 2015

Saldo inicial 408.411 410.148
(+) Incrementos 712.070 -

(-) Decrementos (141.996) (1.737)

Saldofinal 978.485 408.411

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

(Véase página siguiente
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2016

Impuesto al valor agregado 231.907

Retencionesen la fuente de IVA 52.704

Retenciones en la fuente de IR 565.029

Crédito tributario de años anteriores 48.466

898.106

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2016

Servicio de Rentas Internas (1) 138.971

Empleados 170.999
Fideicomiso de Garantía 13.484

Otras (2) 3.494.916

3.818.370

2015

471.268

63.792

515.830

374.745

1.425.635

2015

135.699

177.696
13.257

9.756.020
10.082.672

(1) Corresponde a un valor entregado al Servicio de Rentas Internas por concepto del

10% del valor total de una glosa por Impuesto a la Renta del 2010 el cual aún se

encuentra pendiente de resolución por lo cual este valor se estima recuperable

mientras no exista un fallo a favor del Servicio de Rentas Internas.

(2) Corresponde principalmente a saldos por cobrar por comisiones a proveedores por

US$1,836,000 (2015: US$8,550,050), préstamo efectuado a Urnosa S.A. para

capital de operaciones por US$610,000 (2015: US$1,000,000) el mismo que fue

suscrito mediante pagaré sin el devengamiento de intereses y pagadero en el

mediano plazo, y US$700,000 por cobrar a Estudio Jurídico Pandzic 8 Asociados
S.A..

INVENTARIOS

Composición:

2016

Maquinarias 1.538.156

Repuestos 6.396.835

Inventario en tránsito 6.388.549

Inventario de taller 65.497

14.389.037

ACTIVOS FIJOS

Composición:

(Véase página siguiente)

2015

5.309.883

6.236.673

3.442.232

14.988.788
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSIÓN

Composición:

Bienes en dación de pago(1) 360.000 -

(1) Corresponde a 3 viviendas recibidas de la Urbanización Veranda por parte de

Urbanizaciones del Norte S.A. Urnosa como parte de pago del préstamo efectuado

por parte de Diteca S.A.. Véase adicionalmente Nota 9 (2).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Interés anual

% 016 2015

Banco internacional S.A. (1) 9.00 211.440 -

Banco Bolivariano C.A. (2) 8.82 - 8.83 6.222 331.790

217.662 331.790

(1) Corresponde al saldo de una obligación adquirida por US$312,540 el 19 de agosto

del 2016, con vencimiento a 360 días amortizable mensualmente.

(2) Corresponde al saldo de dos (2015: nueve) obligaciones adquiridas entre el 1 de

octubre del 2013 y el 3 de junio del 2016, con vencimientos entre 360 y 1095,

amortizable mensualmente.

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Composición:

Tasa

Obligación Efectiva % 2016 2015

Primera emisión - Serie A (1) 8.00% 3.500.000 5.500.000
Interés por pagar - 36.667

3.500.000 5.536.667

Menos- Porción corriente (2.000.000) (2.036.667)

4.500.000. 3.500.000
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31 DE DICIEMBRE DEL. 2016
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(1) Corresponde a la primera emisión de obligaciones aprobada por la

Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros el 14 de agosto del 2013

mediante resolución SCVS-IMV-DJMV-G-13-004766 e inscrito en el Mercado de

Valores mediante resolución 2013-2-02-01203 de dicha fecha, por un valor de
US$10,000,000 , a 1,800 días de plazo, con intereses que se devengan a una

tasa de interés anualfija de 8% y pagaderos trimestralmente a partir de la fecha

de emisión de la obligación. El valor de cada título de la serie A tiene un valor

nominal de US$1,000y el capital es pagadero de forma trimestral.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR -— PROVEEDORES

Composición:

2016

Komatsu Holding South America Limitada 7.844.038

Komatsu America 3.382.537

Sumec Complete Equipment and Engineering Co, Ltd 3.237.190

Bomag 1.498.094
Komatsu America Corporation 1.128.410

Herdoiza Crespo Construcciones S.A. -
Teojama Comercial S.A. -

Otros menores 1.713.084
Total 18.803.353

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

2015

6.989.548

12.287.107

2.806.260

669.780

1.501.557

1.738,019

25.992.271

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años

2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administración.

Saldos al 31 de diciembre:

(Véase página siguiente
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Documentos y cuentas por cobrar:
A compañías relacionadas: (corriente)

Letrust S.A.

Equipos y Rentas, Equirent S.A.

Claugue S.A.

Macrofin S.A.

Lucarl S.A.

Documentos y cuentas por cobrar:

A compañíasrelacionadas: (no corriente)

Letrust S.A.

Documentos y cuentas por pagar

a compañías relacionadas- corriente:

Letrust S.A.
Equipos y Rentas, Equirent S.A.

Rioimport S.A.

Documentos y cuentas por pagar
a compañías relacionadas - no corriente:

Alfredo Ortega Maldonado

Diteca Holding LLC

Transacciones efectuadas durante los años:

Letrust S.A,

Servicios administrativos

Arriendos

Equipos y Rentas, Equirent S.A

Venta de repuestos

Servicios de llenado y compactado

Claugue S.A

Prestamos efectuados

Rioimport S.A.

Compra de herramientas

Macrofin S.A.

Compra defiltros

2016

911.920
1.142.583
1.362.087

582
460

3.417.632

1.066.075

46.018
89.729

135.747

333.770

607.477

941.247

20.160

102.887

123.047

113.331

25.569

138.900

603.994

89.760

5.239

015

268.657
916.703
805.954

—1991314

1.332.594

145.968
41.040

187.008

2.754.083
607.477

3.361.560

2015

34.564

192.642

227.206

245.562

62.725

308.287

805,954
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un año.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR- OTROS

Composición:

lESS por pagar

Tarjetas de crédito

Empleados

Otros

Total

IMPUESTO POR PAGAR

Composición:

Impuesto a la Salida de divisas

impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente de IVA e IR

Impuesto al Valor Agregado

PASIVOS ACUMULADOS- BENEFICIOS SOCIALES

Composición:

Beneficios sociales

Participación de los trabajadores enlas utilidades

2016

35.417

29.042

51.802

1.111.779

1.228.040

2016

1.161.066

613.545

416.944

176.089

2.307.644

2016

161.287

261.596

422.883

2013

45.494

84.365

73.111

243.048

446.018

2015

1.109.291

539.027

417.122

377.962

2.443.402

2015

108.573

173.989

282.562
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Año 2016

Provisión para cuentas incobrables 408.411 712.070 (141.996) 978.485

Beneficios sociales 282.562 609.633 (469.312) 422,883

Provisión para jubilación patronal 332.109 95.731 (83.341) 344,499

Provisión para Desahucio 114.135 47.929 (46.079) 115,985

Año 2015

Provisión para cuentas incobrables 410.148 - (1.737) 408.411

Beneficios sociales 683.342 529.335 (930.115) 282.562
Provisión para jubilación patronal 339.530 100.509 (107.930) 332.109

Provisión para Desahucio 97.293 57.329 (40.487) 114,135

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación Fiscal

Los años 2013 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las

Autoridades Tributarias.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía aún mantiene pendiente

las siguientes glosas:

Año 2010 (Impuesto a la Renta):

El 23 de marzo del 2012 el Servicio de Rentas Internas inició un proceso de determinación

del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio económico 2010, determinando una

reliquidación de Impuesto a la Renta por US$1,659,150.

En diciembre del 2015 la Compañía presentó una Acción Extraordinaria de Protección

dentro del juicio No. 09501-2013-0003 , el cual la Compañía sigue en contra del SRI porla

deuda correspondiente al ejercicio 2010, la cual a diciembre del 2015 asciende a
US$1,848,012 en dondelos juecesfallaron a favor del Servicio de Rentas Internas.

Mediante la presentación de la Acción Extraordinaria de Protección se busca que la Corte

Constitucional mediante sentencia declare la vulnerabilidad de derechos constitucionales
dentro del proceso y además la nulidad del proceso desde la etapa probatoria, lo cual
produciría que la deuda generada por el impuesto a la renta 2010 no se encuentre en firme.

El 12 de enero del 2016 fue admitida a trámite dicha acción extraordinaria. El 17 de octubre
del 2016 se presentó ante el Director Zonal Ocho del Servicio de Rentas Internas, una

solicitud de Facilidades de Pago, signada con el número 109012016196342 con la finalidad
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

de que se suspenda el cobro hasta que se resuelva el juicio. Se espera una sentencia a

favor de la Compañía.

Año 2012 (Impuesto a la Renta)

El 7 de abril del 2016 la Compañía recibió por parte del Servicio de Rentas Internas, el Acta

de Determinación Tributaria No 09201624900308612 correspondiente al ejercicio fiscal

2012, en donde se establece que el saldo a favor de la Compañía se disminuye a
US$28,719. El 11 de enero del 2017 la Compañía presentó una demanda de impugnación
a la Resolución 109012016RREC101439, ante el Tribunal Contencioso Tributario de
Guayaquil, en contra del Servicio de Rentas Internas mediante el cual se dio atención al

Reclamo Administrativo presentado en contra del Acta de Determinación No

09201624900308612. La cuantía del juicio es de US$999,984 sin embargo no existe valor

a pagar ordenado por dicho concepto. Dentro de este proceso, el cual se encuentra en

etapa de Sentencia, existe una alta probabilidad de que la sentencia sea a favor de la

compañía.

Comunicaciones recibidas por diferencias en la declaración de Impuesto a la Renta (años

2013, 2014 y 2015) por transacciones inexistentes

El 24 de octubre del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitió los comunicados de

diferencias DZ8-GPNODCE16-00000074-M, DZ8-GPNODCE16-00000075-M y DZ8-
GPNODCE16-00000162-M correspondientes a los años 2013, 2014 y 2015 donde a

criterio de la administración tributaria se observan ciertas diferencias por supuestas

transacciones inexistentes con ciertos proveedores por US$1,881,179, US$2,813,187 y

US$2,809,563.

Para las 3 comunicaciones, se presentaron ante el Director Zonal Ocho del Servicio de

Rentas Internas las respectivas respuestas donde se argumentan y justifican todas y

cada una de las transacciones observadas por la administración tributaria que pretende

desconocer, existen probabilidades de que la resolución administrativa sea desfavorable

para Diteca S.A., frente a lo cual la administración de la compañía va a agotar la instancia

administrativa presentando los reclamos administrativos y en caso de ser necesario las

respectivas demandas ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con el fin de
que deje sin efecto las liquidaciones de diferencias por emitir.

El 27 de marzo del 2017 se recibió una resolución de aplicación de diferencias DZ8-GPN-

RASE17-00000002-M correspondiente al impuesto a la renta 2013 donde se establece

una base observada que asciende a US$1,881,179, para lo cual dentro del término de

Ley se está elaborando el respectivo reclamo en la vía administrativa según lo enunciado

en el párrafo anterior y en caso de ser necesario recurrir a la vía judicial, la expectativa de
la compañía frente a este reclamo es alta debido a la realidad y soporte de todas y cada
una las transaccionesrealizadas con todos sus proveedores.
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Conciliación del resultado contable-tributario

El impuesto la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 1.743.970 1.159.930

Menos:Participación laboral (261.596) (173.989)

Utilidad antes de impuestos 1.482.374 985.941

Más: Gastos no deducibles 1.021.806 568.398

Menos: Otras rentas exentas - (35.998)

Más: Gastos atribuibles a ingresos exentos - 35.291

Base imponible total 2.504.180 1.553.632

Tasa de impuesto a la renta por reinversión 15% 15%

Tasa de impuestoa la renta del periodo 25% 25%

Utilidad a reinvertir y capitalizar 125.000 -

Saldo de utilidad gravable 2.379.180 1.553.632

impuesto a la renta corriente causado 613,545 388.408

Anticipo de Impuestoa la renta 441.932 539.027

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

2016 2015

Impuesto la renta (Anticipo mínimo) 613.545 539.027

(Menos):

Retenciones enla fuente ejercicio fiscal (213.480) (515.830)

Crédito tributario por ISD (48.465) -

Credito tributario anterior (851.548) (374.745)

Saldo por pagar(recuperar) $2 (351.548)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables. Las normastributarias vigentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en

impuesto a la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma querige este anticipo.
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Durante el año 2016 y 2015, la Compañía determinó que el anticipo mínimo de ascendía
a US$441,932 (2015: US$539,027), monto que no supera el impuesto a la renta causado,

por lo cual el impuesto causado se incluye en el estado de resultados como impuesto a la

renta (2015: monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual el anticipo

mínimo se incluye en el estado de resultados como impuesto la renta).

Impuestoa la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuestoa la renta diferido.

Tasa efectiva de impuesto a la renta

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018

y 2015 se muestra a continuación:

 

Tasa vigente Porlos años

2016 2015 016 2015

Utilidad del año antes de impuestos 1.482.374 985.941

Impuesto 25% 25% 370,594 246.485

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más - Gastos no deducibles 242.951 142,100

Menos- otras rentas exentas - (9.000)

Más- gastosatribuibles a ingresos exentos - 8.823

Gasto por impuestos 613.545 388.408

Tasa efectiva de impuestos 41% 39%

Precio de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas

Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo

suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remita por

parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que hayan

tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las operaciones

que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones. La Compañía no ha
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efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen dicho monto porlo cual

no presenta el referido anexo ni informe.

Otros asuntos

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se

aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas

detalladas a continuación:

. Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,

tarjetas de débito, tarjeta prepagoo tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,

. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y

gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico.

. Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos

Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil

avanzada.

. No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del

sector público.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios

de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz,

datos y sus prestados a sociedades.

. Exención de un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generador del Impuesto

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o
débito por consumoso retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgánica Solidaria y de  Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de

abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.

759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a

continuación:

. Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas

sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una

base imponible superior a US$12,000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016

por un período de 12 meses.
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. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se

gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de

influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y

que hayan sufrido una afectación directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de

capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles

en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor

imposición o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 20168 en caso de bienes

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos

representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan

bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de

sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,

paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015

Jubilación patronal 344.499 332.109

Bonificación por desahucio 115.985 114.135

460.484 446.244

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes:

(Véase página siguiente)
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2016 2015

Tasa(s) de descuento 7.46% 6.31%

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TM lESS 2002

Tasa de rotación 11.80% 11.80%

Vida laboral promedio remanente 7.52 7.46

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el año 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo

plazo fueron de US$35,156 (2015: US$27,915)

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y

bonificación por desahucio de acuerdoal informe del actuario son los siguientes:

2016 2015

Provisión al inicio del año 446.244 436.801

Costo taboral y financiero por servicios actuales 114.546 118.442

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (20.916) (18.472)

Beneficios pagados (35.667) (40.464)

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (43.723) (50.063)

Provisión al final del año 460,484 446.244

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias

actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de

Cambios en el Patrimonio.

Cambio en NIC 19 no adoptado por la Compañía

En el año 2016 la Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 *Beneficios a los

empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los

beneficios post — empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio), en la cual se

establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de

enero del 2015.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de
los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de

acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los

bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la

moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de

América, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios

serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por

pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y

4.14%, respectivamente.

La Compañía evaluó el efecto del cambio de la Norma por dicha enmienda al 31 de

diciembre del 2016, el cual se encuentra a continuación:

Provisiones por beneficios

 

 

 

post - empleo Patrimonio

Jubilación Desahucio Total Resultados

patronal acumulados

Saldos registrados al 31 de diciembre del 2016 344,499 115.985 460,484 11.795.322

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 153.338 56.736 210,074 (210.074)

Saldos a reestructuraral 1 de enero del 2017 497.837 172.721 670.558 11.585.248
 

La Compañía considera que este efecto no es significativo considerando los estados

financieros tomados en su conjunto y está evaluando la implementación de ésta enmienda

a la Norma en años posteriores.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y

2015 comprenden 6,000,010 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1

completamente desembolsadas, emitidas y en circulación.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de

diciembre del 2016 y 2015,la reserva constituida alcanza el 11.72% (2015: 10.28%) del

capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicación inicial NIE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales

de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último
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ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,

las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales delibre disposición de los accionistas.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Composición:

Maquinarias

Repuestos

Comisiones por venta de maquinarias

Servicios

Otros

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composición al 31 de diciembre:

2016

Costo de venta
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Asesorias y consultorías
Mantenimientos y reparaciones
Transporte

Provisión para cuentas incobrables
Comisiones a terceros
Impuestos y contribuciones

Manode obra externa

Autoconsumo

Depreciacion

Otros menores
 

2016 2015

8.894.044 33.117.174

8.915.774 11.728.641

7.067.043 -

1.673.148 1.920.641

197.749 325.386

26.747.758 47.091.842

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total

15.118.476 - 15.118.476

559.076 2.362.734 2.921.810

- 357.739 357.739
- 613.254 613.254

- 430.059 430.059
- 382.842 382.842

- 712.070 712.070

- 976.053 976.053
- 155.943 155.943

117.238 244.223 361.461

- 433.023 433.023

- 398.729 398.729
304.493 2.367.325 2.671.818

16.099.283 9.433.994 25.533.277
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2015

Costo de venta

Sueldos y beneficios sociales

Honorarios profesionales

Asesorias y consultorías

Mantenimientos y reparaciones

Transporte

Provisión para cuentas incobrables

Comisiones a terceros
Impuestos y contribuciones

Mano de obra externa
Autoconsumo

Depreciacion

Otros menores

OTROS INGRESOS, (EGRESOS) NETO

Composición:

Otros Ingresos

 

 

Intereses Ganados en inversiones mantenidas

Intereses Ganados de Clientes

Diferencial cambiario

Ajustes por Inventarios

Otros Ingresos

Otros Egresos

Comisiones y gastos bancarios

Intereses con proveedores

Otros egresos

Costo Gastos
de Ventas Operacionales Total

34.647.735 - 34.647.735
884.266 1.901.395 2.785.661

- 244.318 244.318

- 3.705.776 3.705.776
- 65.214 65.214
- 314.278 314.278

- 848.829 848.829
- 167.354 167.354

115.842 100.229 216.071
- 72.044 72.044
- 484.753 484.753

557.029 3.539.976 4.097.005

36.204.872 11.444.166 47.649.038

2016 2015

61.092 232.033

349.243 1.154.083

11.536 267.947

200,577 246.825

893.612 1.223.484

1.516.060 3.124.372

- (37.926)

- (451.454)

(194.720) (250.931)

(194.720) (740.311)

1.321.340 2.384.061
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CONTRATO

Contrato de constitución de Fideicomiso

El 2 de agosto del 2011, la Compañía constituyó un Fideicomiso de Garantías con Zion

Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. con el objetivo de garantizar el pago en

efectivo de los Constituyentes Adherentes (clientes) en las ventas de maquinarias de

acuerdo a los procedimientos establecidos en el mencionado contrato, y en caso de

incumplimiento por parte de los clientes, se iniciará procesos de coactiva y enajenación de

los bienes. El Beneficiario de este Fideicomiso Diteca S.A,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposición.
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DITECA S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBREDEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la información financiera suplementaria.

ANEXO1

ANEXO 2

ANEXO 3

ANEXO 4

ANEXO 5

ANEXO 6

ANEXO 7

Cumplimiento sobresi las actividades se enmarcan en la ley

Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas porla ley

Cumplimiento respecto a la presentación, revelación y bases de

reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el “Prospecto de
Oferta Pública”.

Cumplimiento de la aplicación de los recursos captados por la

emisión de valores

Cumplimiento de la realización de las provisiones para el pago de
capital y de los intereses, de la emisión de obligaciones

realizadas.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantías

querespaldan la emisión de valores.

Abreviaturas utilizadas:

US$

Compañía

Dólar estadounidense

Diteca S.A.
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INFORMEDE LOS AUDITORES Guayaquil - Ecuador EC00512

INDEPENDIENTES SOBRELA INFORMACION WWWEgOrestepnens-ec.com
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de:

Diteca S.A.

Guayaquil, 23 de abril del 2017

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros de Diteca S.A. al 31 de

diciembre del 2016, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una

opinión sin salvedades, de fecha 28 de abril del 2017, también hemos auditado la

información financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7 siguientes.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría
y con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros básicos

tomados en conjunto. Estas normas requieren que una auditoría sea planificada y

realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están

afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicación de procedimientos,

destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y

revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoría de estados

financieros no tiene como propósito específico establecer la existencia de instancias de

incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo

que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situación financiera, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo, En tal
sentido, como parte de la obtención de la certeza razonable de si los estados financieros

no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo, efectuamos

pruebas de cumplimiento en relación a las obligaciones establecidas en la Ley de
Compañías y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgánica para el

Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y Bursátil y por el Código Orgánico

Monetario y Financiero. La información financiera suplementaria contenida en los anexos

1 a 7 arriba mencionados, se presenta en cumplimiento con lo establecido en la
Codificación de Resoluciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores y no se
requiere como parte de los estados financieros básicos. Dietca S.A. es responsable de la

preparación y presentación razonable de esta información financiera suplementaria de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y

Seguros.

En nuestra opinión, la información financiera suplementaria mencionada en el párrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de

acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Regulación del Mercado de Valores.

(1)

Grupo Moore Stephens,inteligencia para el desarrollo empresarial.
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A los Accionistas de:

Diteca S.A.

Guayaquil, 28 de abril del 2017

4. Este informe se emite exclusivamente para información y uso de la Junta de Accionistas
de Diteca S.A. y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías, Valores y

Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no

debe serutilizado para otros propósitos.

Hcopc Seglans

 

Número de Registro en la Fernando Castellanos R.

Superintendencia de Representante Legal

Compañías: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

(2)

Grupo Moore Stephens. Intehigencia para el desarrollo empresartal,
 



DITECAS.A.

: OPINIÓN SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A continuación se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO1

 
CUMPLIMIENTO
 

 

Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).    

CONTENIDO SI NO N/A

Las actividades de Diteca S.A. durante el año 2016, dieron
cumplimiento a lo establecido en:

. Ley de Compañías. Xx

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgánica X

para el Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y

Bursátil y por el Código Orgánico Monetario y Financiero).

. Codificación de Resoluciones de la Junta de Regulación del X

 

Preparado por:

 

Mag. Mildred Acuña
Contadora

(3)

 



DITECAS.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBREDEL2016

A continuación se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO2

 CUMPLIMIENTO
 

 

Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).   

CONTENIDO SI NO N/A

Diteca S.A. durante el año 2016 dio cumplimiento a las
obligaciones establecidas en:

. Ley de Compañías. Xx

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgánica X

para el Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y

Bursátil y por el Código Orgánico Monetario y Financiero).

» Codificación de Resoluciones de la Junta de Regulación del X   
 

Preparado por:

Y¡ ( ) -
Úsaca>

JD! -
Ing. Mildred Acuña

Contadora
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ANEXO 3

DITECAS.A.

CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

El informe, de fecha 28 de abril del 2017, de los auditores independientes sobre la
presentación, revelación y reconocimiento de los estados financieros de la Compañía al

31 de diciembre del 2016, contienen una opinión sin salvedades y se presenta por
separado.

Preparado por:

 

  V

Ing. Mildred Acuña
Contadora

(5)



ANEXO 4
DITECA S.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICIEMBREDEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacion se detallan las prncipales condiciones que constan en el prospecto de oforía publica que respalda la emision do Obligacionos, sobre la cual,la
Compañía Diteca S A ha dado cumplimento

 

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA, si NO NA

0
O

 

 

Ertsor.- DITECA S.A

Clases,series, montos,plazos y unidad monetama.-

 

0
0

 
 

Año Clasificado por Plazo por
Erusión Clase Monto total Días Unidas Menetana
2013 A 19,900,009 1800días Dolaros de los Estados Unidos de Amonca

Total 10,090,909

 

Valor nominal de cada obligacion de cada ser]
1 Clase A US$ 1,000

¡Denominación de los títulos.-

Desmatenalizada
Emisión 2013 Clase A - Tasa Fya

 

Tasa de interes

  

1) Clase A Fija 8,00% o E

Amortización del capital.» Tnmestral a O

Garantias
Enusión 2015

¡Garantia General La Garantia General en los términos que establece la Ley de Mercado de Valores, el cual es superior al monto de las|
obligaciones emitidas

 

Mecanismode colocación.- Bursatil o Extrabursatl

 

Rescates anticipados.-

Laemision de obligaciones no contempla sorteos ni rescates antio:pados

 

Agente pagador.»

Emision 2013 Diteca SA

Destino de los recursos a captar,»

 

Emision 2013" Los recursos obtenidosde las colocaciones serán utilizados 70% para empital de trabajo y 30% para sustitucion de pasivos

Representante de obligacionistas - Estudio Juridico Pandzic 8 Asociados S A

 

Obligacionos adicionales del emisor, 0
0
0

D
0
0
D

c
o

0
0
0
2
0

 

No existieron obligaciones adicionales       

 

Preparado por
Ing Mildred Acuña

Contador
Diteca S.A



DITECAS.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos según prospecto

Capital de trabajo y sustitución de Pasivos

Colocación de los recursos según registros de la Compañía

US$

Emisión de Obligaciones Corto Plazo 2,000,000

Emisión de Obligaciones Largo Plazo 1,500,000

3,500,000

: f
ib. Y
Lidia)Gua/o
pl —

2 Preparado por

Ing Mildred Acuña
Contador

Diteca SA

ANEXO 5



ANEXO 6
DITECA S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

31 DE DICIEMBREDEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES

OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

  
  

  

 

Monto Interes por pagar
Autorizado y. Monto Mento colocado Monto Fechas de, Fechas de Dias a131/12/2018

Clase emitido colocado por pagar (1) Pagado colocacion vencimiento provisionados 2

Emisión 2013
1 10,000,000 10,000,000 3,500,000 8,500 000 29/08/2013 29/08/2018 - -

10,005,009 10,000,000 3,500,000 6,500,000 Segúnregistros contables
 

(1) Vator registrado en la cuenta 20103010001-20202010001 Emisión de Obligaciones cortoy largo plazo, al 31 de diciembre del 2016

(2) La Compañíano registró la provisión del interes a pagaral 31 de diciembre del 2016

Preparado por
Ing Mildred Acuña

Contador
Ditoca SA



ANEXO 7

DITECAS.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE

VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL

Colateral requerido

Garantía general de DITECA S.A,, según el Artículo 13 de la Sección |, Capítulo ll, Subtítulo 1, Título Il de la Codificación

de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art, 13.- Monto de emisión de obligaciones con garantía general.- El monto máximo para emisiones amparadas con

garantía general, no podrá exceder del ochenta por ciento del total de activos libres de todo gravamen menoslos activos

diferidos, los que se encuentren en litigio, el monto no redimido de cada emisión de obligaciones en circulación y de cada

proceso de titularización de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que existan en los que el emisor haya

actuado como originador y garante; así como los derechosfiduciarios de fideicomisos en garantía, en los que el emisor sea

el constituyente y beneficiario.

La relación porcentual determinada en el primer inciso, deberá mantenerse hasta la total redención de las obligaciones,

respecto de las obligaciones en circulación no redimidas. El incumplimiento de esta obligación dará lugar a declarar de

plazo vencido a la emisión.

Colateral constituido US$
Activos totales 53,975,155

(-) Activos en litigio (3,208,027)

(-) Activos con gravamen 2,464,145

Total Activos libres de gravamen 48,302,983

80% 80%

Monto máximo disponible 38,642,386

Obligaciones (3,000,000)

Exceso 41,642,386

 

Preparado por

Ing. Mildred Acuña

Contador

Diteca S.A


