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SECCION I 
INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES 



S o l u c i o n e s E m p r e s a r i a l e s S . A . 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A l o s Señores A c c i o n i s t a s d e 
DITECA S.A. 

G u a y a q u i l , 2 5 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e D I T E C A S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 
situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s 
n o t a s e x p l i c a t i v a s . E l año 2 0 1 4 f u e a u d i t a d o p o r o t r o s a u d i t o r e s i n d e p e n d i e n t e s , c u y a opinión 
d e f e c h a 8 d e M a y o d e l 2 0 1 5 , f u e e m i t i d a c o n s a l v e d a d e s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

2 . L a Administración d e D I T E C A S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) , y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n 
n u e s t r a a u d i t o r i a . N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
A u d i t o r i a . D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y 
r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están 
a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a a u d i t o r i a c o m p r e n d e l a aplicación d e 
p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e 
i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r a s p o r 
f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l 
i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n 
d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , 
n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 
compañía. U n a auditoría también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas c o n t a b l e s 
u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración s o n 
r a z o n a b l e s , a s i c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s financieros. 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e 
y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 
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A l o s señores A c c i o n i s t a s d e 
DITECA S.A. 
G u a y a q u i l , 2 5 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 
(Continuación) 

Opinión 

4 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 , p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e D I T E C A S . A . a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o 
e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

I n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s 

5 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 
d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e 
Aplicación, c o r r e s p o n d i e n t e s a D I T E C A S . A . p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 
será e m i t i d o p o r s e p a r a d o 



DITECA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de electivo 
Clientes no relacionadas 
Clientes relacionadas 
Relacionadas por cobrar 
Otras cuentas por cobrar no comerciales 
inventarios 
Impuestos corrientes por recuperar 
Total de activos corrientes 

Notas 

6 
7 
12 
12 
8 
10 
9 

Al 31 de 
diciembre 
dftlJ.OIS 

5,971,448 
23,631,329 
2,297,090 
1,026,818 

11,331,258 
14,988,788 
1.425,635 

60,672,866 

Al 31 de 
dlciepibre del 

2014 

7,636,596 
37.480.653 

1.028,032 

1,115,580 
23,955,612 

1,706,609 
72,955.082 

Activos No corrientes 
Propiecad. muebles y equipos 
Propiecades de Inversión 
Impuestos diferidos 
Otros activos no corrientes 
Total activos no corrientes 

Total activos 

11 2,857,476 

2.51Q 
2,859,986 

63,532.852 

4.246,830 
185,000 
15,335 
33.905 

4,481,120 

77,440,202 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

i M'" i ' ^ -f 

-Abg. Mana Letictg Moral Ortega^ 
Gerente General 

Ing Wildred Acuña Bhones 
Contadora General 
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DITECA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadouriidenses) 

Ai 31 de Al 31 de 
Notas diciembre del diciembre del 

2015 2D14 
PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Obligaciones Financieras 1 3 , 20 2,368,457 3,810,590 

Proveedores no relacionadas 14 25.992,271 36,073.964 

Proveedores relacionadas 12 145,968 -

Relacionadas por pagar 12 41,040 

Beneficios sociales 16 282,562 683,342 

Impuestos corrientes por pagar 15, 17 2,443.402 2.957,297 

Otras cuentas por pagar 18 6,321.113 5,405,496 

Total pasivos corrientes 37,594 813 48,930,689 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones financieras de largo plazo 13, 20 3,500,000 7.100 839 
Beneficios sociales de largo plazo 19 446,244 436,801 
Relacionadas por pagar a largo plazo 12 3,361,560 2,395,217 
Otras cuentas por pagar 18 282,764 694,571 

Impuestos diferidos 150.356 160,356 
Total pasivos no corrientes 7.750,524 10,787,764 

Total pasivos 45,345,737 59,718.473 

PATRIMONIO 

Palr.monio neto (Ver adjunto) 18,187,115 17.721,729 
Total Patrimonio 18,187,115 17.721.729 

Total pasivos y patrimonio 63.532,852 77,440,202 

Las notas adjuntas son parte intecrante de los estados financieros. 

t V L \

Abg Mana Leticia Moral Ortega 
Gerente General 

Ing. Mildred Acuña Bnones 
Contadora General 
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DITECA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 

C o s t o de producción y V e n t a s 

Utilidad Bruta 

Gastos Operacionales 
Administración y V e n i a s 

G a s t o s F i n a n c i e r o s 

Total Gastos Operacionales 

Pérdida antes de Impueslo 

Otros Ingresos, y gastos 
O t r o s i n g r e s o s 

O t r o s g a s t o s 

Total otros ingresos y gastos 

Utilidad antes d e l Impuesto a la Renta 

i m p u e s t o a l a r e n t a 

Utilidad neta y resultado integral del año 

Otros Resultados Integrales 
G a n a n c i a s y Pérdidas a c t u s r i a l e s 

Resultado integral del año 

P r o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s en circulación 

p a r a e l c a l c u l o d e l a G a n a n c i a por acción 

G a n a n c i a p e r Acción 

Notas 

23 
23 

24 

25 
25 

19 

22 

22 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

47 091,842 
{36.204,872] 
10,886,970 

(11,618,155) 
(666,935) 

(12.265.090) 

(1,398,120) 

3,124.372 
(740,311) 

2.384.0G1 

985,941 

(539.027) 

446,914 

18,472 

465.386 

2.005,479 

0.22 

Al 31 de 
diciembra del 

2014 

56,590,089 
(45.032,718) 
11,557,371 

(10,681.236) 
(1,106,975) 

(11.788,211) 

(230,640) 

4.078,433 
(1,164,021) 
2,914.412 

2,683,572 

(676,542) 

2,007,030 

2,007.030 

1,500,000 

1.34 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

RœLílCÚLU L C / 6 (ydjdijrtuü/’^ 

At>g. María Leticia Moral Ortega 
Gerente General 

Ing Mildred Acuña Briones 
Contadora General 
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DITECA S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

V i e n e n . . . 

Conciliación de la Utilidad neta con el efectivo neto 
provisto por las actividades de operación 

Resultado Integral del ano 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta 
con el efectiva neto provisto por las 
actividades de operación 

Depreciaciones y amortizaciones 
Registro de afustes en patrimonio 
Baja y ven:a de aclivos fijos 
Otros menores 
Jubilación patronal y desahucio 
Impuesto a la renta 
Participación de trabajadores 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Otros activos 
Cuentas por pagar y otrcs 
Pasivos acu.mulados 

Total de cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto en las actividades 
de Operación 

Notas 

11 

11 

19 
17 
16 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

465,386 

484,754 

1,269,842 
15,335 
49,907 

539.Q27 
173,989 

2,998,290 

4,143,554 
9,000,824 

31.395 
(10,834.231) 

(411,807) 
1,929,735 

4,928,025 

Al 31 de 
diciembre del 

mÆ 

2,007.030 

448,422 
313,740 

206.205 
676,542 
473,572 

4,125,511 

7,251,434 
(5,105,694) 

(96,401) 
(594,956) 
¡519.739) 
834,644 

4,960,155 

Las notas adjuntas son parle integrante de los estados financieros. 

Abg, María Leticia Moral Ortega 
Gerente General 

Ing. Mildred Acufla Bnones 
Contadora General 
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DITECA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. Información general 

DITECA S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n m a r z o 2 9 d e 1 9 9 4 e n l a p r o v i n c i a d e S a n t a E l e n a e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e n a b r i l 1 4 d e l m i s m o año. S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a importación d e m a q u i n a r i a 
p e s a d a y r e p u e s t o s , p a r a s e r c o m e r c i a l i z a d o s e n e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o . L a compañía e s u n 
d i s t r i b u i d o r a u t o r i z a d o p a r a l a República d e l E c u a d o r d e l a m a r c a " K O M A T S U " , m a q u i n a r i a s p e s a d a s y 
r e p u e s t o s p a r a e l s e c t o r d e l a construcción, f a b r i c a d o s e n Japón, E s t a d o s U n i d o s , Canadá y B r a s i l , l a s 
c u a l e s s o n c o m e r c i a l i z a d a s e n e l m e r c a d o l o c a l , así c o m o l a prestación d e s e r v i c i o s p a r a t a l l e r e x c l u s i v o 
d e e s a s m a r c a s . 

L a s o f i c i n a s d e l a compañía s e e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n e l K m 1 3 . 5 Vía Samborondón ( J u n t o a l C a m p u s 
E c o t e c ) . A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e , l a compañía aún s e e n c u e n t r a r e g u l a r i z a n d o l a actualización d e l 
d o m i c i l i o f i s c a l e n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s ( N o . 0 9 9 1 2 8 4 2 1 4 0 0 1 ) . 

C o n f e c h a 2 d e S e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, resolvió a p r o b a r e l a u m e n t o 
d e c a p i t a l a s i g n a d o a l a compañía, e l c u a l f u e e l e v a d o a U S $ 6 . 0 0 0 . 0 0 0 , e l m i s m o q u e f u e I n s c r i t o e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l e l 2 1 d e O c t u b r e d e l 2 0 1 5 , 

L a compañía c u m p l i e n d o c o n l a L e y d e Prevención, Detección y Erradicación d e l D e l i t o d e L a v a d o d e 
A c t i v o s y d e l F i n a n c i a m i e n t o d e d e l i t o s , r e g u l a d a p o r l a U n i d a d d e Análisis F i n a n c i e r o ( U A F ) , c u e n t a c o n 
u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o T i t u l a r , y u n O f i c i a l d e C u m p l i m i e n t o S u p l e n t e . 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n 
s u s o p e r a c i o n e s . 

2. Bases de la preparación de los estados financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e 
N o r m a s Intemacionaíes d e C o n t a b i l i d a d } q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción 
i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e 
a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s 
financieros, s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . 

E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación 
o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N o r m a 
N I I F 1 0 y 
N I C 2 8 
N I I F 1 1 

N I I F 1 4 

N I C 1 6 y 
N I C 3 8 
N I C 1 6 y 
N I C 4 1 

N I C 2 7 

N I I F 5 

N I I F 7 

N I C 1 

N I C 1 9 

N I C 3 4 

T e m a 
E n m i e n d a . S o b r e l a v e n t a o a p a r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n l o s . 
E n m i e n d a . S o b r e l a contabilización d e a d q u i s i c i o n e s d a p a r t i c i p a c i o n e s e n o p e r a c i o n e s 
c o n j u n t a s . 

M e j o r a . D e s c r i b e l o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s d e d i f e r i m . e n t o s d e a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s 
c o m o l o s m o n t o s d e g a s t o s o i n g r e s o q u e n o s e reconocerían c o m o a c t i v o s o p a s i v o s d e 
a c u e r d o a o t r a s N o r m a s , p e r o q u e c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s p a r a s e r d i f e r i d o s . 

E n m i e n d a . Aclaración s o b r e i o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y amortización. 

E n m i e n d a . P l a n t a s d e producción, l a s c u a l e s d e b e n c o n t a b i l i z a r s e c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a 
y e q u i p o , y a q u e s u funciónamien(o e s s i m i l a r a l d e fabricación 

E n m i e n d a . P e r m i t e q u e l a s e n t i d a d e s u t i l i c e n e l .método d e l v a l o r p a t r i m o n i a l p a r a l a s 
c o r r t a b i i i z a c i o n e s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s , n e g o c i o s c o n j u n t o s y a s o c i a d a s e n 
s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , d e a c u e r d o s N I C 2 8 . 
M e j o r a . Clarificación d e c i e r t o s t e m a s r e l a c i o n a d o s a l a clasificación e n t r e a c t i v o s 
m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a o p a r a s u distribución 
M e j o r a . Modificación d e l a revelación d e l o s c o n t r a t o s d e prestación d e s e r v i c i o s y 
r e l e v a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n t e r i n o s 

E n m i e n d a . R e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n m a t e r i a l i d a d , disgregación y s u b t o t a l e s , n o t a s 
y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

M e j o r a Clarificación d e m o d o d e d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s 
p o r b e n e f i c i o s p o s l - e m p l e o 

M e j o r a Clarificación d e ¡o r e . a c i o n a d o c o n información r e v e l a d a e n e l r e p o r t e i n t e r i n o y 
l a s r e f e r e n c i a s d e l m i s m o 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r d e : 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 5 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

N I I F 1 0 , N I I F E n m i e n d a s Clarificación d e c i e r t o s a s p e c t o s s o b r e l a preparación y elaboración d e 
1 2 Y N I C 2 8 e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y a c e r c a d e l a opción d e l método d e v a l o r p a t r i m o n i a l 

p r o p o r c i o n a l e n e n t i d a d e s q u e n o s o n e n t i d a d e s d e inversión 
M e j o r a . R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t v o s f i n a n c i e r o s 

E n m i e n d a , S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s r a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a p e r m i t i r 
r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s d e l o s e s t a d o s financieros; además, 
p e r m i t e l o s c a m b i o s d e i o s l l a m a d o s "créditos p r o p i o s " 
M e j o r a R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n c c i m i e n l o d e i n g - e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s 
c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o p o r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e s e g u r o s e 
i n s t r u m e n t o s I m a n c i e r o s ) 

N I I F 9 
N I I F 9 

N I I F 1 5 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 í 
1 d e e n e r o d e l 201Í 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e i o s I m p a c t o s d e ía 
adopción p o r i o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e ! e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e i p e r i o d o i n i c i a d o 
d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a l o s p r o c e d i m i e n t o s 
s o b r e l o s c a m b i o s e n l o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y distribución; i i ) " N I I F 7 -
" I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r s i l o s c o n t r a t o s d e 
s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; iíi) " N I C 1 9 - B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a 
q u e a i d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p l e o , l o i m p o r t a n t e e s l a 
m o n e d a d e l o s p a s i v o s y n o e l país d o n d e s e g e n e r a n " ; y , i v ) " N I C 3 4 - información financiera 
i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e l a revelación d e información f i n a n c i e r a e n o t r a s p a r t e s d e l i n f o r m e 
i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 
2 0 1 6 , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n i o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e l c u a l f u e 
e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a ! público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e l a s e n m i e n d a s 
h a s t a e l 1 7 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 6 , 

a) Bases de medición 

L o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. Ei c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) , A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o 

c) Negocio e n marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juicios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t e s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s , 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a 
p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a 
e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos 

Vida útil de propiedad, maquinaria y equipo 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 4 l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación 
d e e s t o s a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

E i v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e 
pensión. 

3. Resumen de las principales políticas contables 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e 
p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e n e l e f e c t i v o e n c a j a , l o s depósitos a l a v i s t a e n e n t i d a d e s 
d e crédito y o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s 
o m e n o s , n e t o d e s o b r e g i r o s 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s en l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l 
s e a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a clasificación 
a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s financieros e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación: 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s 
p a r t i d a s d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a 
Administración t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . L a s i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e ios a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a que 
c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y a compañías r e l a c i o n a d a s . Se i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r 
l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

3.2.2 Reconocimiento y medición i n i c i a l y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e i a c t i v o o p a g a r ei p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i d l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 
E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a d i e n t e s d e l a 
Compañía p o r v e n t a s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. S i s e e s p e r a c o b r a r 
l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operación, s i e s t e f u e r a más 
l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e 
a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

o O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a e m p l e a d o s y 
a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Activos financieros mantenidos hasta s u vencimiento: C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e 1 a 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l , 
s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s c u a n d o s e h a 
e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u p a g o . 

Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e i método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e i 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a 
s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s 
s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e d e 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o 
e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a i m o m e n t o d e s u contratación. 
P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e interés p a c t a d a s . 
L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e i 
f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

o C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a i e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o p a c t a d o s 
s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n i n t e r e s e s , 
q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r 
I n t e r e s e s , 
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3.2.3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c l a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r i o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e i n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o simultáneamente. 

3.3 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

El v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s i o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m . e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e i o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e i a pérdida. 

3.4 P r o p i e d a d , m u e b l e s y e q u i p o s 

L o s t e r r e n o s , e d i f i c a c i o n e s , y m a q u i n a r i a y e q u i p o s , s e r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e , d e t e r m i n a d o 
e n b a s e a v a l o r a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r t a s a d o r e s e x t e r n o s i n d e p e n d i e n t e s , m e n o s l a depreciación 
c o r r e s p o n d i e n t e s e n e l c a s o d e l a s e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r l a y e q u i p o . L a s v a l o r a c i o n e s s e ( a s 
r e a l i z a n c o n r e g u l a r i d a d s u f i c i e n t e p a r a a s e g u r a r q u e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o r e v a l o r i z a d o n o 
d i f i e r a s i g n i f i c a t i v a m e n t e d e s u i m p o r t e e n l i b r a s . C u a l q u i e r depreciación a c u m u l a d a e n l a f e c h a d e 
revalorlzación s e e l i m i n a c o n t r a e i i m p o r t e b r u t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y e i i m p o r t e n e t o s e r e - e x p r e s a a i 
i m p o r t e r e v a l o r i z a d o d e l a c t i v o . E l r e s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , s e c o n t a b i l i z a p o r s u c o s t o 
histórico m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a . E i c o s t o histórico i n c l u y e i o s g a s t o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b i e s a l a adquisición d e l o s e l e m e n t o s 

L o s c o s t e s p o s t e r i o r e s s e i n c l u y e n e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o o s e r e c o n o c e n c o m o u n a c t i v o 
s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a sólo c u a n d o e s p r o b a b l e q u e i o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s 
a s o c i a d o s c o n l o s e l e m e n t o s v a y a n a f l u i r a l a compañía y e i c o s t e d e l e l e m e n t o p u e d a d e t e r m i n a r s e 
d e f o r m a f i a b l e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a p a r t e s u s t i t u i d a s e d a d e b a j a c o n t a b l e m e n t e . El r e s t o d e 
g a s t o p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o 
f i n a n c i e r o e n q u e s e I n c u r r e e n e l m i s m o . 
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L o s i n c r e m e n t o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s u r g e n d e ía revaiorización d e l o s t e r r e n o s , e d i f i c i o s y 
m a q u i n a r i a y e q u i p o a l o t r o r e s u l t a d o I n t e g r a l y s e p r e s e n t a d e n t r o d e o t r a s r e s e r v a s e n e l p a t r i m o n i o 
n e t o . L a s d i s m i n u c i o n e s q u e c o m p e n s a n i n c r e m e n t o s p r e v i o s d e l m i s m o a c t i v o s e c a r g a n c o n t r a o t r a s 
r e s e r v a s d i r e c t a m e n t e e n e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l ; l a s d i s m i n u c i o n e s r e s t a n t e s s e c a r g a n a l a c u e n t a 
d e r e s u l t a d o s . C a d a año l a d i f e r e n c i a e n t r e l a depreciación b a s a d a e n e l i m p o r t e e n l i b r o s r e v a l o r i z a d o 
d e l a c t i v o c a r g a d a a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s y l a depreciación b a s a d a e n s u c o s t e o r i g i n a l s e t r a s p a s a 
d e s d e " o t r a s r e s e r v a s ' a " g a n a n c i a s a c u m u l a d a s " . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

3.5 P r o p i e d a d e s d e inversión. 

L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s o n i n m u e b l e s m a n t e n i d o s c o n i a f i n a l i d a d d e o b t e n e r r e n t a s p o r 
a r r e n d a m i e n t o o p a r a c o n s e g u i r apreciación d e c a p i t a l e n l a inversión o a m b a s c o s a s a l a v e z , p e r o n o 
p a r a l a v e n t a e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , u s o e n l a producción o a b a s t e c i m i e n t o d e b i e n e s o 
s e r v i c i o s , o p a r a propósitos a d m i n i s t r a t i v o s . L a s p r o p i e d a d e s d e inversión s e v a l o r i z a n a l c o s t o a i 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o histórico m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y pérdidas 
p o r d e t e r i o r o . E l c o s t o i n c l u y e g a s t o s q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b i e s a l a adquisición d e l a p r o p i e d a d 
d e inversión. 

C u a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida p o r l a v e n t a d e u n a p r o p i e d a d d e inversión ( c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e ía u t i l i d a d n e t a o b t e n i d a d e l a disposición y e l v a l o r e n l i b r o s d e l e l e m e n t o ) s e r e c o n o c e e n 
r e s u l t a d o s . 

C u a n d o s e v e n d e u n a p r o p i e d a d c e inversión q u e s e clasificó a n t e r i o r m e n t e c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o , c u a l q u i e r m o n t o r e l a c i o n a d o i n c l u i d o e n l a r e s e r v a d e revaiuaclón s e t r a n s f i e r e a l a s 
g a n a n c i a s a c u m u l a d a s . C u a n d o e l u s o d e u n i n m u e b l e c a m b i a , s e r e c l a s i f i c a c o m o p r o p i e d a d , p l a n t a 
y e q u i p o , s u v a l o r r a z o n a b l e a l a f e c h a d e reclasificación s e c o n v i e r t e e n s u c o s t o p a r a s u p o s t e r i o r 
contabilización. 

3.6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

Determinación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s (préstamos y cuentas por cobrar) 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d e l v a l o r , s i , y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s 
q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y 
e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n 
f i a b i l i d a d . 

R u b r o Años 
E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 
M o b i l i a r i o 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

E n t r e 2 0 y 3 5 
1 0 

E n t r e 1 5 y 2 0 
3 
5 
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L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n I m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e 
r e d u c e y e i i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , o ! m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s . 

L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó i o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s 
s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

Deterioro d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s ( p r o p i e d a d , p l a n t a y equipo y propiedades de inversión) 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o 
s e r r e c u p e r a b l e . S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r 
r a z o n a b l e d o u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a y e l v a l o r e n u s o , A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e 
e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L a p o s i b l e reversión d e 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía q u e s u f r e n u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información f i n a n c i e r a . 

E n e i c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía 
r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i c r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L a Administración h a r e a l i z a d o l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e l o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e 
e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3.7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a n o c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 
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Impuesto a ia r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e I m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
11) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l , 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e períodos a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a ía r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n ía m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

3.8.1 Beneficio de corto plazo 

S e r e g i s t r a n e n o l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d o r o B u i t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) R e m u n e r a c i o n e s íijus y v a r i a b l e s d e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a Compañía: S e p r o v i s i o n a n y / o 
p a g a n d e a c u e r d o a l a o o l i t i c a i n t e r n a e s t a b l e c i d a p o r l a Compañía. 

i i ) Décima t e r c e r o y décimo c u a r t o s u e l d o y a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 
S e p r o v i s i o n a l ! y p a g a n d o a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
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3.8.2 Beneficios de iargo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

E i c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l 6 , 3 1 % , E s t a t a s a d e interés s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . Además e l Código 
d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l e m p l e a d o r deberá 
p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 , s e c a r g a n e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l e s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e 
d e l año l e s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a d e c sión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s 

3.8.3 Participación d e los t r a b a j a d o r e s en las utilidades 

E l 1 5 % d e l a u I i L d a d a n u a l ( ; u e l a Compañía d e b e r e c o n o c e r e n c o n c e p t o d e participación l a b o r a l e n 
l a s u t i l i d a d e s e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a , c o n b a s e e n 
l a s s u m a s p o r p a g a r e x i g i b i c s . 

3.9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r i a obligación y ¡ii) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n la m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 
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3.10 Reconocimiento d e I n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n 
c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía 
p u e d e o t o r g a r . L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e 
c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a c o m p r a d o r t o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
ía p r c p i c d ' i ; ] d e l o s b i e n e s ; 
L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 
E l i m p o r t e d e l o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
L o s c o s t o s i n c u r r i d o s o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l d a d . 

3.11 R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y c ' r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l 
período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

3.12 I n t e r e s e s P a g a d o s 

Están r e g i s t r a d ' i s b a j o e l método d e l d e v e n g a d o , o r i g i n a d o s p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s l o c a l e s y d e l 
e x t e r i o r , a s i c o m o también p o r l a emisión d e o b l i g a c i o n e s . 

3.13 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L o c a l ! n L e y d o Compriñías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L ' g a l i . n porcen::¡)e n j m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o / p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.14 Rcsiíltnrlos a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n i o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e ía adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r . je_r’’ n l e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Informamón r . ' i a n c i c r a • N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r ptuñera v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l úl'imc c j r - r c i c i o e c o i ómico c o n c l u i d a , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía. 
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4. Administración d e r i e s g o s 

A continuación s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a compañía, u n a 
caracterización y cuantificación d e e s t o s y u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e 
e n u s o p o r p a r t e d e l a compañía. 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d o ' n s t r u m c n l o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e c a p i t a l 

a) R i e s g o C r e d i t i c i o 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r 
e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así 
c o m o p o r l a n-.oosición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s 
t r a n s a c c i o n a s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a 
i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e 
g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición ñnancieuj, e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l . N o s e e x c e d i e r o n 
l o s límitos d e crédito d u r a n t e e l p e r i o d o d e r e p o r t e y l a Administración n o e s p e r a q u e l a Compañía 
i n c u r r a e n pérdida a l g u n a p o r desempeño d e e s t a s c o n t r a p a r t e s . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a k m t o d o ^ d o c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s ; 

Califícacjón 
E n t i d a d t i n a n r i ¡a 2015 2p14 

B a n c o P i c h i n c m C A A A A - A A A -
B a n c o Boiivariaiiü 3 A . A A A - A A A -
B a n c o d o l Pacífico S A , A A A - A A A -
B a n c o P r o l u b n n c o S A . A A A - A A A -
B a n c o I n t c r n a c o n a i T A A A A - A A A -

b) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a F i n n n c i c r a d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e 
s e h a c e n p r o v . i ' v - i o s d e l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a Compañía, p a r a l o c u a l s e h a 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j O a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 
Adminislración m . ^ v i a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , 
así c o m o l a g e s t ón d e l a l i q u i d e z d e l a Compañía. L a Administración m a n e j a e l riesgo d e l i q u i d e z 
m a n t e n i e n d o rc- ' c r v n s y m o n i t o r e a n d o c o n s t a n t e m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o s y r e a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o m a n t e n i d o p o r l a Compañía y s a l d o s p o r e n c i m a d e l r e q u e r i d o p a r a l a 
administración d e l c a p i t a l d e t r a b a j o s e a d m i n i s t r a n e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s d e r e n t a f i j a q u e 
g e n e r a n I n t e r e s e s . 

E l c u a d r o a continuación a n a l i z a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a h a s t a l a f e c h a d e s u v e n c i m i e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e n e n e l análisis s i 
s u s v e n c i m i e n t o s c o n t r a c t u a l e s s o n e s e n c i a l e s p a r a l a comprensión d e l t i e m p o d e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o . L o s m o r i o s r e v e l a r l o s e n e l c u a d r o s e n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o n o d e s c o n t a d o s . 

A l 31 de diciembre de 2015 
Menos de 1 

año 
Más de 1 

año 

O b l i g a c i o n e s ¡íoncnrias y E T i i s i o n e s d o C J b l i g a c i o n e s 2,368,457 3,500,000 
Cuentas p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c j o n t a s p o . ' p a g a r 32,500,392 3,644,324 

Menos de 1 Más de 1 
A l 31 de ( i i c i e m h r p i l n 2014 año año 

O b l i g a c i o n e s [íancan . is y E m i s i o n e s d e O b l i g a c i o n e s 

Cuentas p o r i ' a n rr c o m o mía i- s y o t i a s L i i [ ; " l a s p o r p a g a r 
3,810,590 

41,479,460 
7.100.839 
3,089,786 

c) R i e s g o d e c a p i t a l 

L a Adminlrlmcíón g c s t i o r a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n c a p a c i d a d d e 
c o n t i n u a r c u n o e m p r e s a e n m a r c i m r r i e n t r a s q u e m a x i m l z a e l r e n d i m i e n t o d e s u s a c c i o n i s t a s a través 
d e ía optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e f s i n v c r s i o m s i a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s 
d i s t i n t o s n e g o c i o s q u e d e s a r r o l l a . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

L a s p r i n c i p a l e s f u e n t e s a o íinanciamiento d e l a Compañía f u e r o n c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , 
r e l a c i o n a d a s y oblgacíones f i n a n c i e r a s . 

L a políiicn d o l a C o m p a r s a e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n . ^ a n n ' i n v c r s e n i s a s I; s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e ! 
n e g o c i o e n L e i d c r . L a j i m i a d e m c c i o n i s l a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e 
c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s 
q u e s e p a n a a l o s a c c i o n i c i n s , 

5. I n s t r u m e n t o s L i n n n c i o r o s 

5.1 Categorías d o i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continnnción s e p r o s e n ' . i n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j m • : o -

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E I V I B R E D E L 2015 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 
C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d a s 
C l i e n t e s r e l a c i o n a d a s 
R e l a c i o n a d a s p o r r o b r a r 

O t r a s c u e n t a s p r r c o b r a r 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d a s 
P r o v e c d o r r . í ; r e l a c i o n a d a s 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 
O t r a s CLiO'^tas p o r p a g a r 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

5 , 9 7 1 , 4 4 8 
2 3 , 6 3 1 , 8 2 9 

2 , 2 9 7 , 0 9 0 
1 , 0 2 6 , 8 1 8 

1 1 , 3 3 1 , 2 5 8 

4 4 . 2 5 8 , 4 4 3 

2 . 3 6 8 , 4 5 7 
2 5 , 9 9 2 . 2 7 1 

1 4 5 . 9 6 8 
4 1 , 0 4 0 

6 . 3 2 1 , 1 1 3 
3 4 , 8 6 8 , 8 4 9 

2 , 5 1 0 
2,510 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

3 , 3 6 1 , 5 6 0 
2 8 2 . 7 6 4 

7,144,324 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2014 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

7 , 6 3 6 , 5 9 6 
3 7 , 4 8 0 , 6 5 3 

1 , 0 2 8 , 0 3 2 

1 , 1 1 5 . 5 8 0 
47.260.861 

3 , 8 1 0 . 5 9 0 
3 6 , 0 7 3 . 9 6 4 

5 , 4 0 5 , 4 9 6 

3 3 , 9 0 5 
33,905 

7 . 1 0 0 , 8 3 9 

2 , 3 9 5 . 2 1 7 
6 9 4 , 5 7 1 

45.290,050 10,190.627 

5.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d c l e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 

1 } . 
• t n f n r m . o c i ; n d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c ; l : v : . o n n s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e [ p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• I n f c r n n a c i r . n s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 

m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m o i e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e 
d e b i d o a l e n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a l o s préstamos c o n e n t i d a d e s 
financieras, ésios s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s 
d e v e n g a n i i-.a-:. d e interés d e m e r c a d o . 

6. E f e c t i v o y E n i i i v a l c n t e s d e E f e c t i v o 

Composición-

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2 0 1 5 d e l 2014 

C a j a 1 0 3 , 6 8 2 8 7 , 3 0 8 
B a n c o s l o c a l e s (1 ) 4 , 7 8 5 , 4 8 2 6 , 4 0 4 , 3 9 5 
B a n c o s o ' a r i l ) 6 3 , 9 1 0 1 2 6 , 0 1 6 
I n v e r s i o n e s T c p r r a l e s ( 2 ) 1 , 0 1 8 , 3 7 4 1 . 0 1 8 , 8 7 7 

5 . 9 7 1 , 4 4 8 7 , 6 3 6 , 5 9 6 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

(1) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a I n t e r e s e s . Véase además N o t a 3 .1 , 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a C e r t i f i c a d o s d e Depósitos s u s c r i t a s c o n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . , l o s m i s m o s 
q u e s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a n d o l a s o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s . A continuación véase u n d e t a l l e : 

Al 31 de Al 31 de 
No. Fecha Tasa Plazo Interés diciembre diciembre 

Vencimiento CntJÍtal Interés (días) Devenaado del 2015 del 2014 

\ A 2 J ( Z Z 2 27-02-15 268,420 5.90% 365 13,320 - 281,740 
309347 09-03-15 734,954 4.55% 91 2,183 - 737,137 
325998 09-03-15 284,156 6,05% 365 14,135 298,291 -
329211 09-03-15 718,530 4.63% 91 1,553 720.083 

1,018,374 1,018,877 

7. Cuentas p o r Cobrar - Clientes No Relacionados 

C o m p o s i c ' n : 

Clientes N n r o i . i c i o n a d o s 
División Mííniiinanas 
División R e ; u 'cstos 
División T a l l e r e s y O t r o s 
Subtotal 

( m e n o s ) Previsión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 
Total 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

19,371,872 32,918.732 

3,919,452 4,215,547 

748,916 756.522 

24,040,240 37,890.801 

(408,411) (410,148) 
23.631,829 37,480,653 

R e p r e s e n t a n p n n c i p a l m e n l e a l a s l a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o p o r v e n t a s d e m a q u i n a r i a s , l a s 
m i s m a s q u o s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a d a s c o n c o n t r a t o s d e r e s e r v a d e d o m i n i o a f a v o r d e l a compañía. 

L o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s r e p u e s t o s , t a l l e r e s y o t r o s , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s u 
p l a z o p r o r - ' d i o d e c o b r o g e n e r a l m e n t e o s c i l a e n t r e l o s 30 y 9 0 días. P a r a l a s maquinarías e l 
p r o m e d i o e s d e 1 a 2 años, d e p e n d i e n d o d e l a s n e g o c i a c i o n e s q u e s e p a c t e n c o n l o s c l i e n t e s . 

Situación A c t u a l d e l a C a r t e r a V e n c i d a : 

L a c o m p a r : . ! m a n t i e n e d o s p r o c e s o s [ d e m a n d a s ) e n e l C e n t r o A r b i t r a l y Conciliación d e l a Cámara d e 
C o m e r c i o c e G u a y a q u i l . A continuación s e p r e s e n t a e l e s t a d o d e l o s p r o c e s o s : 

a) M r ! y r r : ' s a Máquinas y E q u i p o s S . A . : E l 15 d e f e b r e r o d e l 2016 s e emitió u n l a u d o a r b i t r a l , e n e l 
c u a l : e o r d e n a q u e l:¡ coinpañía d e m a n d a d a l e p a g u e a D i t e c a S . A . , l a s u m a d e U S $ U S S 
1 ü , ; G más l o s i n t e r e s e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e s d e l a presentación d e l a d e m a n d a . 

S o b ! r e q u e r i d o e l p a g o o r d e n a d o p o r e l l a u d o a r b i t r a l a n t e l a A b g . Mónica Villacís, S u b g e r e n t e d e 
C F N P J c g o c i o s F i d u c i a r i o s , a p o d e r a d a d e l F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l A G D - C F N N O M A S 
I M P U N I D A D , único a c c i o n i s t a d e M a y r e s a S . A . 

{Véase página s i g u i e n t e ) . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

b) S o c i e d a d Industrial y C o m e r c i a l ElCA S . A . : C o n f e c h a 1 7 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 , e l C e n t r o d e 
A r b i t r a j e calificó l a d e m a n d a , d i s p o n i e n d o l a citación d e l o s d e m a n d a d o s . 

D e a c u e r d o c o n l a Administración d e i a compañía, l a s p r o b a b i l i d a d e s d e recuperación d e l a s 
m e n c i o n a d a s c a r t e r a s v e n c i d a s s o n a l t a s . 

U n d e t a l l e d e l a provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e : 

A l 31 d e d i c i e m b r e Al 31 d e d i c i e m b r e d e l 
d e l 2015 2014 

S a l d o I n i c i a l 4 1 0 , 1 4 8 5 7 6 , 4 6 3 
[-) B a j a s ae c - r t e r a ( 1 , 7 3 7 ) ( 1 6 6 , 3 1 5 ) 
S a l d o F i n a l 4 0 8 , 4 1 1 4 1 0 , 1 4 8 

Véase ad"más N o t a 3 . 6 y 2 6 , 

B. Otras c u e n t a s p o r c o b r a r n o c o i n o r c i a l e s 

Composición: 

A n t i c i p o s u P r o v e e d o r e s ( 1 ) ( 2 ) 
E m p l e a d o s ( 3 ) 
D e r e c h o s r ü . 'c iar los (¿) 
O t r a s c u e r i < . - p o r c o o r a r ( 5 ) 

Al 31 de diciembre 
del 2015 

9 , 7 9 8 , 6 3 6 
1 7 7 , 6 9 6 

1 3 , 2 5 7 
1 , 3 4 1 , 6 6 9 

1 1 , 3 3 1 , 2 5 8 

Al 31 d e diciembre 
del 2014 

4 8 8 , 6 2 6 
2 8 5 , 4 2 3 

1 3 , 0 7 3 
3 2 8 , 4 5 8 

1 , 1 1 5 , 5 8 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s a n t i c i p o s e f e c t u a d o s a l o s p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 
p o r l a adquisición d e m a q u i n a r i a s y r e p u e s t o s , l o s c u a l e s serán l i q u i d a d o s e n e l c o r t o p l a z o , y 
éstos n o d e v e n g a n i n t e r e s e s , 

( 2 ) A l 3 ' d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l s a l d o I n c l u y e U S $ 8 ' 5 5 0 . 0 5 0 d e a n t i c i p o s e f e c t u a d o s a l o s 
p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r y l o s g a s t o s d e desaduanización, p a r a i a adquisición d e m a q u i n a r i a s , 
m i s ' ' s q u e serán c o m e r c i a l i z a d a s y e n d o s a d a s a l o s G o b i e r n o s Autónomos según i o s 
a c . : ' n s s u s c r i t o s e n t r e l o s m i s m o s . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o s a l p e r s o n a l y préstamos, l o s m i s m o s q u e serán l i q u i d a d o s v i a r o l d e 
p a g o e n u n p l a z o n o m a y o r a l o s 6 0 días. 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a o p o i : ; s e f e c t u a d o s p a r a l a constitución d e l F i d e i c o m i s o d e Garantías D I T E C A 
S . A , y c o n t r i b u c i o n o s d e p o s i t a d a s e n f o n d o s d e inversión a n o m b r e d e l m i s m o F i d e i c o m i s o . 

( 5 ) E l s . ' I d o d e l o c u e n t a i n c l u y e U S S 1 ' 0 0 0 . 0 0 0 c o r r e s p o n d i e n t e a u n m o n t o e n t r e g a d o a l a 
c o n T ' - " n o U R N O S A S . A . . p a r a c a p i t a l d e o p e r a c i o n e s , e l m i s m o q u e f u e s u s c r i t o m e d i a n t e 
po i - - • .•, s i n e l d o v e n q a m i e n t o d e i n t e r e s e s y p a g a d e r o e n e i m e d i a n o p l a z o . A (a f e c h a d e e s t e 
i r i L • • l a ccmpañía n a r e c u p e r a d o u n 5 % d e l a d e u d a . 
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DITECA S.A. 

NOTAS A L O S ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

9. I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r r e c u p e r a r 

Composición: 
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del 

del 2015 2014 

Crédito T r i b u t a r i o I V A e n C o m p r a s ( 2 ) 4 7 1 , 2 6 8 1 . 2 8 1 
R e t e n c i o n o " - u n l a f u e n t e d e I V A ( 2 ) 6 3 , 7 9 2 -
Retención--. • -- '-̂  ' . e n t e d e l r r ; - . u e s t o a .a R e n t a ( 1 ) 6 1 5 , 8 3 0 5 9 6 , 6 0 5 
Crédito T r i L ..inriü d u años a n t e r i o r e s { l ) 3 7 4 , 7 4 5 1 , 1 1 0 , 7 2 3 

1 , 4 2 5 , 6 3 5 1 , 7 0 8 , 6 0 9 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e i I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . Véase además 
N o t a 1 7 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o 
crértifos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A . 

10. I n v e n t a r i ' s 

Composición: 

I n v e n t a r i o d e M a q u i n a r i a s 
I n v e n t a r i o d e R e p u e s t o s 
I n v e n t a r i o ' • l l - r 
I n v e n t a r . o • " e'i -:ZQ 

A l 31 de diciembre 
del 2015 

5 , 3 0 9 , 8 8 3 
6 , 2 3 6 , 6 7 3 

3 . 4 4 2 . 2 3 2 
1 4 , 9 8 8 , 7 8 8 

Al 31 de diciembre 
del 2014 

5 , 7 0 1 , 5 4 4 
6 , 1 9 9 , 8 3 6 

2 1 , 9 1 2 
1 2 , 0 6 6 , 3 2 0 
2 3 , 9 8 9 , 6 1 2 

E l s a l d o d ' i r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 

I m p o r t a c i o n o s e n Tránsito: A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e t a 
i m p o r t a c ón d e 1 3 ( 2 0 1 4 : 6 0 ) m a c u i n a r i a s p o r U S $ 3 0 3 5 . 3 4 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 0 ' 9 0 7 . 1 8 3 ) y d e r e p u e s t o s 
p o r U S S J ' - " ' 2Z ( 2 0 1 4 : U S S 1 • 0 0 1 . 7 9 3 ) . 

I n v e n t a r i o d o R u p u e s t o s : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e r e p u e s t o s 
d e l a m n r c 1 ó-niatsu y B o m o g , l o s c u a l e s s o n u t i l i z a d o s e n l a s r e p a r a c i o n e s d e l a s m a q u i n a r i a s . 

G a r a n t í a s ; 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a compañía d i o e n garantías i n v e n t a r i o s d e r e p u e s t o s 
p o r U S S 3 7 2 . 7 5 0 ( 2 0 1 4 : U S S 2 ' 5 7 1 . 1 2 5 ) , p a r a r e s p a l d a r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s q u e s e 
m a n t i e n e n o n e l B a n c o B o l i v a r i a n o S . A Véase además N o t a 1 3 ( 3 ) . 
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DITECA S.A. 

NOTAS A L O S ESTADOS F I N A N C I E R O S 
31 DE D I C I E M B R E DEL 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Propiedades, Muebles y Equipos, neto 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

T e r r e n o s 4 6 7 , 1 6 0 3 9 1 , 9 3 0 
E d i f i c i o s 1 , 2 1 8 , 5 7 3 1 , 9 8 8 , 8 2 4 
C o n s t r u ' c ' n - ^ - s r n C u r s o - 5 2 8 , 5 8 7 
Vehículos 1 , 7 9 6 , 2 4 2 1 , 8 3 4 , 3 2 8 
H e r r a m i e n t a s y E q u i p o s 3 4 4 , 6 4 0 3 2 6 , 2 4 1 
M u e b l e s y n n s e r n s 2 8 8 , 8 4 1 2 8 3 , 4 8 1 
E q u i p o s d e Comp-^tación 2 2 3 , 2 8 4 2 1 2 , 5 4 9 
E q u i p o s d e O f ' c i n a 2 0 9 , 5 2 7 1 8 9 , 7 9 6 
S o f t w a r e s y p r o g r a m a s d e cómputo 1 8 6 , 3 2 1 9 1 , 3 7 6 

4 , 7 3 4 , 5 8 8 5 , 8 4 7 , 1 1 2 
( m e n o s i Depreciación A c u m u l a d a ( 1 , 8 7 7 , 1 1 2 ) ( 1 , 6 0 0 , 2 8 2 ) 

2 , 8 5 7 , 4 7 6 4 , 2 4 6 , 8 3 0 

M o v l m i r - T ^ l c d n i año: 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

S a l d o neiQ ?: I n i c i - del año 4 , 246 ,830 4 , 0 2 2 , 4 9 4 
{+) A d i c i o n e s (1) 3 6 5 , 2 4 2 6 7 8 , 8 3 5 
{-) BajasT;- . . ' a s C) ( 1 , 2 6 9 , 8 4 2 ) ( 6 , 0 7 7 ) 
(-) D e p r e c i a c i o n e s de l año ( 4 8 4 , 7 5 4 ) ( 4 4 8 , 4 2 2 ) 
S a l d o n e t o h - n l •-̂ cl año 2 , 8 5 7 , 4 7 6 4 . 2 4 6 , 8 3 0 

( 1 ) L a s p r n c l p a l e s a d i c i o n e s s e e v i d e n c i a n e n l o s r u b r o s vehículos, t e r r e n o s y s o f t w a r e s 
c c " v • iL a n a l e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a v e n t a d e vehículos p o r U S $ 8 0 . 0 2 9 y d e l e d i f i c i o u b i c a d o e n e l K m 7 V2 Vía a 
l a Cosía s o r U S $ r i C 9 . 8 1 6 . 

Saldos y T r p n s a c c i o n e s con Compañías y Partes Relacionadas 

E i s i g u i e T e u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
c o m p a n i a s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías e - n accionisías c o m u n e s c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i e 1 1 m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

Clientes relacionadas 

Equipos y R e n t a s , Equirent S.A- ( 1 ) 9 1 3 , 3 9 4 1 , 0 2 8 , 0 3 2 
Letrust S .A, (2) 1 , 3 8 3 , 6 9 6 -

2 . 2 9 7 , 0 9 0 1 . 0 2 8 , 0 3 2 
RelaciomdT; ñor Cobrar 

Letrus! S . / ( 3 ) 2 1 7 , 5 5 5 -
C l a u g u e S.ó ( 3 ) 8 0 5 , 9 5 4 -

Equipos y R e n t a s , Equirent S .A. 3 , 3 0 9 -
1 . 0 2 6 , 8 1 8 -

Proveedores relacionadas 

Letrust S A (4) 1 4 5 . 9 6 8 -
1 4 5 , 9 6 8 -

Relacionadas poroaaar 
Equipos y R e n t a s , Equirent S . A . ( 3 ) 4 1 , 0 4 0 -

4 1 , 0 4 0 
-

RelacíO'nd rnr oaqar larqo plazo 
Díteca l i e ! u . ; L I t ( 3 ) 6 0 7 , 4 7 7 6 8 6 , 4 6 7 
A l f r e d o O r i o g n M a l d o n a d o ( 5 ) ( 6 ) 2 , 7 5 4 , 0 8 3 1 , 7 0 8 , 7 5 0 

3 , 3 6 1 , 5 6 0 2 , 3 9 5 , 2 1 7 

( 1 ) C o r - n n i - c n d i e n t e a l a v e n t a d e r e p u e s t o s , c u y o s a l d o n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a 
l i q u i d n r i o s e n e l c o r t o p l a z o . 

( 2 ) C o r r o n n o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a f a c t u r a p o r l a v e n t a d e l e d i f i c i o u b i c a d o e n e l K m 7 >2 Vía a l a 
C o s t . - i Véase además N o t a 1 1 ( 2 ) . 

( 3 ) C e - • , ; i d e a a n t i c i p o s e f e c t u a d o s y r e c i b i d o s p a r a c a p i t a l d e o p e r a c i o n e s , l o s c u a l e s n o 
d c v : r : n i n t e r e s e s y s e e s t i m a c a n c e l a r l o e n e l c o r t o p l a z o . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r c o n c e p t o d e a r r e n d a m i e n t o s . 

( 5 ) C o T " - n o n d e n a l s a l d o d e l o s préstamos r e c i b i d o s p o r p a r t e d e l o s a c c i o n i s t a s , p a r a c a p i t a l d e 
t r a b j . j o A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e , l a administración atún s e e n c u e n t r a r e g u l a r i z a n d o e l 
f i n a n c i n m i e n t o d e l a s d e u d a s . 

( 6 ) L a ' ' r i ; 1,1 i n c l u y e U S S 1 ' 0 0 0 . 0 0 0 p e n d i e n t e d e p a g o , o r i g i n a d o p o r l o s v a l o r e s e n t r e g a d o s a l a 
c c i r ; i a U R N O S A S . A p o r p a r t e d e i a c c i o n i s t a A l f r e d o O r t e g a . Véase además N o t a 8 ( 5 ) . 

A c o n t i n u a c C a u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 
D i c i e m b r e del 

2 0 1 5 

E q u i p o s V R e n t a s . E q u i r e n t S . A . 
V e n t a d e R e p u e s t o s 
S e r v i c i o s d e l l e n a d o y c o m p a c t a d o 

Letrust S A 
S e r v i c i o ;,/'••. • 1.11 i n I i d r a 11 v o s 
A r r i e n d o s 

Actividades d e las R e l a c i o n a d a s : 

Letrust S . A . : a c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s I n m u e b l e s , 
Equipos y R e n t a s Equírront S . A . : A c t i v i d a d e s d e c o n s t r u c c i o n e s d e e d i f i c i o s y demás o b r a s c i v i l e s , 
C t a u g o S.A.: A c t i v i d a d e s d e a l q u i l e r d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

2 4 5 , 5 6 2 
6 2 , 7 2 5 

3 4 , 5 6 4 
1 9 2 , 6 4 2 

% Respecto 
al ingreso 

0 . 5 2 % 
0 . 1 3 % 

0 . 0 7 % 
0 . 4 1 % 

Al 3 1 de 
Diciembre del 

2 0 1 4 

5 5 8 . 4 3 6 
1 7 0 . 2 8 9 

2 5 9 , 3 3 7 

% Respecto 
al ingreso 

0 . 9 9 % 
0 . 3 0 % 

0 . 0 0 % 
0 . 4 6 % 

Obligarioims Financieras 

Compos ción. 

Porción C o r r i e n t e : 
Emisión d o C ' I l i c i o n e s (1) 
B a n c o I T ' G . A . 
B a n c o B o l u n o S . A . (2) 
B a n c o R o l . v n . u . i n c S . A . ( 3 ) 

B a n c c fí-i - n o S A . ( 3 ) 
B a n c o B o l n o S A. - Facíoring 
B a n c o lnlernL,cionaí S . A . 

Porción L a r g o p l a z o : 
Emisión (!•:• • ' r i c i o n e s ( 1 ) 
B a n c o R - l • n n G A 
B a n c o B . l n - S . A . ( 3 ) 
B a n c o I n : . • o - a l S . A . 

A l 3 1 de diciembre 
del 2015 

2 , 0 3 6 , 6 6 7 

4 9 , 2 9 0 
2 6 6 , 2 5 0 

1 6 , 2 5 0 

2 , 3 6 8 , 4 5 7 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

3 , 5 0 0 , 0 0 0 

Al 31 de diciembre 
del 2 0 1 4 

2 , 0 5 3 , 3 3 3 
5 2 2 , 0 5 0 
1 2 9 , 9 0 9 

5 3 6 , 7 0 2 
5 6 8 , 5 9 6 

3 , 8 1 0 , 5 9 0 

5 , 5 0 0 , 0 0 0 
4 6 6 , 6 6 7 
9 0 5 , 2 5 0 
2 2 8 , 9 2 2 

7 , 1 0 0 , 8 3 9 

( 1 ) L a • r isión d e l a s o b l i g a c i o n e s está r e p r e s e n t a d a p o r títulos v a l o r e s a l p o r t a d o r , c o n l a s 
características d e Títulos d e C l a s e A ( 2 0 c u p o n e s d e c a p i t a l y 2 0 c u p o n e s d e interés), c o n v a l o r 
n o m n n l d e U S $ 1 . 0 0 0 c o n p l a z o d e 1 8 0 0 días, considerándose u n a b a s e c o m e r c i a l d e 3 6 0 días 
p o r añn p e g a n d o c a p i t a l e i n t e r e s e s c a d a 9 0 días. L a t a s a d e interés q u e l a s o b l i g a c i o n e s 
(!•- •• • • r - i n , será d e l 8 % f i j a d e interés a n u a l . L a emisión d e o b l i g a c i o n e s está r e s p a l d a d a c o n 
p o r , . n o r a i d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n e l A r t . 1 6 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s , 

i ' . nás N o t a 2 0 . 
(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s s a l d o s d e l a s o b l i g a c i o n e s contraídas p o r l a adquisición d e l o s vehículos. 
D i c h o s s a l d o s s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o y d e v e n g a n u n a t a s a d e Interés q u e o s c i l a e n t r e l o s 
8 8 2 % y 8 . 5 5 % . 

( 3 ) O b l l o a c l o n e s g a r a n t i z a d a s c o n a c t i v o s d e p r o p i e d a d d e l a Compañía (Véase a d i c i o n a l m e n t e 
N o t o s 1 0 ) . 

A conünuncicn u n r o s u c r c i i d e l a s o b l i g a c i o n e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 ; 

Monto Plazo ^^^^^ Saldo 
Operación Original % interés (días) Inicio Vence (US$1 

B a n c o B o t v a r i a n o S . A , 2 3 3 5 0 9 1 , 0 6 5 , 0 0 0 8 . 8 3 % 6 0 6 1 5 - 0 9 - 1 4 1 3 - 0 5 - 1 6 2 6 6 , 2 5 0 
G a n e n G o l i /n.'íano S . A . 2 4 2 1 9 5 6 5 , 0 0 0 8 . 8 3 % 3 6 5 0 6 - 0 3 - 1 5 0 4 - 0 3 - 1 6 1 6 . 2 5 0 

2 8 2 , 5 0 0 

P r o v e e d o r e s N o R e l a c i o n a d o s 

Gomposicié 

A l 3 1 d e diciembre Al 3 1 de diciembre del 
d e l 2015 2014 

P r o v e e d v n m s A n n i n ^ 3 , 3 8 1 , 7 4 0 1 , 9 0 4 , 5 1 5 
P r o v e e d c r c : s ¡•••.-•-n-r ( 1 ) 2 2 , 6 1 0 , 5 3 1 3 4 , 1 6 9 , 4 4 9 

2 5 , 9 9 2 , 2 7 1 3 6 , 0 7 3 , 9 6 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a i m p o r t e s p o r c a n c e l a r a K O M A T S U p o r U S S 1 2 ' 2 8 8 . 3 3 1 ( 2 0 1 4 : U S S 
3 2 T A : ; . , ) . y 2 O P ' \  p n r U S $ 2 ' 8 0 6 . 2 6 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 3 7 . 5 5 3 ) , p o r a d q u i s i c i o n e s d e i n v e n t a r i o s 
c o r v i r s I l o s e n m a q t n r e e j s y ; e p u e s t o s d e l a m a r c a " K O M A T S U " y " B O M A G " . E s t a s c u e n t a s p o r 
p a g - . : i : u n e n u n v e n c i r r i c n t o p r o m e d i o d e 1 año, d e p e n d i e n d o d e l a negociación r e a l i z a d a , y 
d e v e n g a e l 3 % d e interés a n u a l t a s a L I B O R . Véase además N o t a 2 5 ( 4 ) . 

I m p u e s t ' - > s corrientes p o r pagar 

Composición: 
Al 31 de diciembre Ai 3 1 de diciembre dei 

dei 2015 2014 

RetencicP'-r - s V f u e n t e I R o I V A i 1 ) 4 1 7 , 1 2 2 5 3 5 , 1 4 7 
I m p u c , - ' er 'ü (t ; 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 
l m p u e s * e 1 "" : i ' i '•! - l e D i v i s e s 1 , 1 0 9 . 2 9 1 1 , 6 8 1 , 6 2 2 
I m p u e s t o a ' V a l e r A g r e g a d o - I V A e n C o m p r a s ( 1 ) 3 7 7 , 9 6 2 6 3 , 9 8 6 

2 , 4 4 3 , 4 0 2 2 , 9 5 7 , 2 9 7 

( 1 ) E s l o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o d i g i t o d e l R e g i s t r o 
Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e i o s f o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 

( 2 ) V r n s o r . ' o l a 1 7 . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S ESTADOS F I N A N C I E R O S 
3 1 DE D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

16. Beneficios sociales 

Composición; 
AI 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre del 

del 2 0 1 5 2 0 1 4 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 0 8 , 5 7 3 2 0 9 , 7 7 0 
Participación t r a b a j a d o r e s e n l a s uflióades 1 7 3 , 9 8 9 4 7 3 , 5 7 2 

2 8 2 , 5 6 2 6 8 3 , 3 4 2 

17. Impueslo a la Renta 

1 . Concil iación d o l resultado contable - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a d l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a i a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 
del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

Utilidad d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 1 , 1 5 9 , 9 2 9 3 , 1 5 7 , 1 4 4 

( - ) Participición t r a b a j a d o r e s ( 1 7 3 . 9 8 9 ) ( 4 7 3 . 5 7 2 ) 
( + ) Gasiüo l i o . I c d u c i b l e s 5 6 8 , 3 9 8 3 9 1 , 6 2 1 
( - ) O t r o - . R — ' - s E x e n t a s ( 3 5 , 9 9 8 ) -

( + ) G a s t o s a l i i b u i b l e s a I n g r e s o s E x e n t o s 3 5 , 2 9 1 -

Total D i f c r n t c i a s P o n i n n o f i t o s 3 9 3 , 7 0 2 ( 8 1 , 9 5 1 ) 

U t i l i d a d G r n v n b l o 1 , 5 5 3 , 6 3 1 3 , 0 7 5 , 1 9 3 

I m p u e s t o a la r e n t a C a u s a d o 2 5 % { 2 0 1 4 : 2 2 % ) 3 8 8 , 4 0 8 6 7 6 . 5 4 2 

A n t i c i p o c a l c . j i a d o 5 3 9 . 0 2 7 5 3 9 , 0 2 7 
I m p u e s t o .i ta r e n t a c o r r i e n t e 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 

2 , T - ! - ^ u n ' c c t i v a 

A l 3 1 d e d -~ • n ( ; r G c ri r R l E y 2 0 1 4 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

Al 3 1 de diciembre Al 3 1 de diciembre 
del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

U t i l i d a d c n % s d - i m p u e s t o a la r e n t a 9 4 1 , 2 4 9 2 , 6 8 3 , 5 7 2 
I m p u e s t o ?. \ - r ' a 5 3 9 , 0 2 7 6 7 6 , 5 4 2 

5 7 . 2 7 % ( 1 ) 2 5 . 2 1 % 

( 1 ) Lo i n ^ ' j r f e c t i v a s e v e a f e c t a d a p o r c u a n t o e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e c o n v i e r t e un 
i r r ; \o .nínimo. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3. i m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

I m p u e s t o a la r o n l a c a u s a d o 
M e n o s 
( - ) A n t i c i o o cí!'.' i / n o u e s l o a l.i r e n t a d e c l a r a d o 
( + ) A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p e n d i e n t e d e p a g o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e e n e l e j e r c i c i o f i s c a l 
( - ) Crédito t i i b u i a r i o d e años a n t e r i o r e s 

Saldo a f a v o r d e l C o n t r i b u y e n t e 

3 8 8 , 4 0 8 6 7 6 , 5 4 2 

( 5 3 9 , 0 2 7 ) ( 6 2 1 , 7 0 5 ) 
5 3 9 , 0 2 7 6 2 1 . 7 0 5 

( 5 1 5 , 8 3 0 ) ( 5 9 6 , 6 0 5 ) 
( 3 7 4 , 7 4 5 ) ( 1 , 1 1 0 . 7 2 3 ) 

( 3 5 1 , 5 4 8 ) ( 1 , 0 3 0 , 7 8 6 ) 

4. Situación F i s c a l 

E n M n r : : : o 2 7 d u i 2 0 1 2 , o l S r : r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s inició u n p r o c e s o d e determinación d e l I m p u e s t o 
a l a R o ' - o • r r . - c p o n d i ' ^ - d c a l c j c c i c i o económico 2 0 1 0 , d e t e r m i n a n d o u n a reliquidación d e I m p u e s t o 
a la Reí.' L -G rBGú.líoJ. 

E l 1 5 d o d i i v ^ m b r o d o l 2 0 1 5 la compañía presentó u n a Acción E x t r a o r d i n a r i a d e Protección, d e n t r o d e l 
j u i c i o N o , 0 0 5 0 1 - 2 0 1 3 - 0 0 0 3 , e l c u a l l a compañía s i g u e e n c o n t r a d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , p o r l a 
d e u d a c o r i e u p o n d i e n t G a l e j e r c i c i o 2 0 1 0 , l a c u a l a d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 a s c i e n d e a U S S 1 ' 8 4 8 . 0 1 2 , e n 
d o n d e l o s j u e c e s f a l l a r o n a f a v o r d e l S R I . 

M e d i a n ! ' ; i n presentación d e l a Acción E x t r a o r d i n a r i a d e Protección s e b u s c a q u e l a C o r t e C o n s t i t u c i o n a l , 
m e d i a n * - n t o n c i n d e c l a r e l a v u l n e r a b i l i d a d d e d e r e c h o s c o n s t i t u c i o n a l e s d e n t r o d e l p r o c e s o N o . 
0 9 5 0 1 2 1 7 0 C 3 , y : i !r -rás a n u l i d a d d e l p r o c e s o d e s d e l a e t a p a p r o b a t o r i a , l o c u a l produciría q u e la 
d e u d a ^ ¡da p o r <z i i ; u - d u j l a r e n t a 2 0 1 0 , n o s e e n c u e n t r e e n f i r m e . C o n f e c h a 1 2 d e e n e r o d e l 
2 0 1 6 , Gi : c a c l u )i cv . l a /^cclün E x t r a o r d i n a r i a d e Protección f u e a d m i t i d a a trámite. 

P o r l o m . - : — i o n n d o p r u c c ^ d e r l o m e n t e , l a Administración d e la compañía y s u s a s e s o r e s l e g a l e s , 
c o n s i d o r . n r e n e c x . s ' r ? ir, ¡a c m n p o s i b i l i d a d d e q u e l a s e n t e n c i a f a l l e a f a v o r d e l a compañía. 

E l 7 d e n h n l d e l 2 0 1 6 , l a compañía recibió p o r p a r t e d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , e l A c t a d e 
D e t e r m i n n c i o n T r i b u t a r i a N o 0 9 2 0 1 6 2 4 9 0 0 3 0 8 6 1 2 , c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 2 , e n d o n d e 
s e esí: ' • y u - e l s n i d o a f a v o r d e l a compañía s e d i s m i n u y e a U S S 2 8 . 7 1 9 . 

Otros a i s -

Ley Orr; - n cfo i i c ^ r ' . ' v r s y Picvcnc'ión d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R c g i . y o O f i c i a l N o , ó J 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica 
d e I n c c r ' ! ' - - s a l a lAofucción y PiGvención d e l F r a u d e F i s c a l " , medíante e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s 1 ' ; - ; • u i e n ! o - r-, o o r i s a l í^eglamento p a r a ía Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
Tributariü I n i e r n o : 

(Véase página s i g u i e n l o ) . 
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DITECA S.A. 

N O T A S A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o o n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Ampliación d e l c o n c e p l o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
cródi'os i n c o b r a b l e s . 
S e Cbíablecen l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
P o m - n ' n l e máximo p i r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 
p- ' ' ¡de 1 ' o n c s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n i o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
L i m i ' y c o ' i r i i r i o n c p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a , a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u c ' a m m a r c h a rio o o e r a c i o n e s . 

C a ^ ' m y c o n d i c i o n e s c o r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
unción rio l a s r e 
unción rio l a l o i n ' 
c l a coinposlcfón s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
c rin s e a i n f e r i o r a l 5 C % . 
y f o r m a d e d o t o r m l n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 

> repro'-;ntnt'jí^s d .; c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 
¡ica e l tíCL o ' o l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 

M o d ' 
M n r ! - ' 
c u n e • 

T . - i n ' - -

e - ' i u -

• S o r< 

O'O"- ' 

L a C o m o n 
p a r a d c i o i 

Precio"^ ' 

c o m p e ; 
R e n t a s 
s u p l e m ' ^ T 
I n t e g r a l d.,-
o t r o s , p n r . n 
e n e l e • 
( A n e x o o l ' 

e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
e i l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

r. 
"ruñe l a nplicao¡ 
! . ' S p o ^ c o n t r ' 

n '-.o e n c i i o n i r ' ! : 
i ' l a s i i i i i i c o ' 

r d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
/ r m l e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s , 

d i z e n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

^ransfcmncii L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
^ ra l a s ope:.miónos r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 

M e I a n t i solución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
: i R O . ' I I d s c m c s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
T o c i o s ( ¡ G T r a i i . o r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 

o l l a s c o m p . , o s q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
. n e l i r i s r r T . C Ü O f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 

) r n e ) o I I E S 3 • ' i O D ( A n e x o ) , 

E n l a r o ' o -
análisis ri­
m o n t o - ' 
t r a n s a i 
O p e r a n 

"1 í-iesol ic'ón ^ 
n ' o r n T X O O 

e r a c yr-r 

e s ( . o n r , 
m P a r - . s H 

. . c ^ l a h l e c c además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
i i i ; . i r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 

u l a compañía n o s e e n c u o r l r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
• M . : J a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

O t r a s c i u ' ''^ p o r p q g a r 

C o m p o s ' c : • 

(Véase página s i g u i e n l o ) 
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DITECA S.A. 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 DE D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u . i i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
d e l 2015 2014 

P a s i v o C o r r i e n t e : 
A n t i c i p o s d e C l i e n t e s ( 1 ) 5 , 8 7 5 , 0 9 5 4 . 8 6 5 , 0 5 4 
D e u d a s s o c R e s l E S S ( 2 ) 4 5 , 4 9 4 5 1 , 5 2 5 
T a r j e t a s d e C-édito 8 4 , 3 6 5 4 5 , 6 2 9 
E m p l e a d o s • ' : ) 7 3 , 1 1 1 8 7 , 2 4 8 
O t r a s zu-:.r.’ � p o r p a g a r 2 4 3 , 0 4 8 3 5 6 , 0 4 0 

6 , 3 2 1 , 1 1 3 5 , 4 0 5 , 4 9 6 
P a s i v o N o C o r r i e n t e : 
I n g r e s o s D i f e r i d o s ( 4 ) 2 8 2 , 7 6 4 6 9 4 , 5 7 1 

2 8 2 . 7 6 4 6 9 4 , 5 7 1 

( 1 ) A l 3 1 ce- d i c i e m b r e d o l 2 0 1 5 , e l s a l d o i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e l o s a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e l o s 
G'-T- • ' n o s Autónomos p o r U S $ 4 ' 8 1 9 . 2 6 1 , l o s m i s m o s q u e c o r r e s p o n d e n a l a s m a q u i n a r i a s 
e r e : ¡ f a s a n o m b r e d e éstos últimos. L o s s a l d o s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e l i q u i d a n e n u n 
p' iz . ' m o m e d i o d o 1 2 G días. Véase además N o t a 8 ( 2 ) . 

( 2 ) S o n > Znes q u e s e c a n o i a n a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l e n i o s p r i m e r o s q u i n c e 
tíias ' ' e l m e s s i g u i e n t e . 

( 3 ) C o m . ; p o n d e n a a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e e m p l e a d o s q u e a d q u i r i e r o n l o s vehículos d e i a compañía 
c o n l.'s r e s p e c t i v a suscripción d e pagarés, D i c h o s m o n t o s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 4 ) C o T - - ' • • ' • ' • - r d e a l riiferir-Yenio d e l o s i n t e r e s e s f a c t u r a d o s y n o d e v e n g a d o s d e l o s c l i e n t e s d e 
m > I a s y r o f u e n i r s . D i c l i o s s a l d o s s e l i q u i d a n y d e v e n g a n m e n s u a l m e n t e c o n t r a l o s 

• d s d e l o j c r - i c i o . 

Benefíniou n o r i a l e s a l a r g o pEizo 

E l s a l d o d : : ' a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
c o r r e s p o n a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a , ' ; K ' " p e n d i c n t e p a r o t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e 
e n c o n t r a l j c " . p e s t a n d o s e r v i c i a s a l a Compañía. 

A c o n t i ' v ; - • u n d e t n ' ' u rio s o coTiposición: 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

Jubiíad o i i T - ' i a l 3 3 2 , 1 0 9 3 3 9 , 5 0 8 
D e s a b ( I r i n 1 1 4 , 1 3 5 9 7 , 2 9 3 

4 4 6 , 2 4 4 4 3 6 , 8 0 1 

L o s s u f H i r 0 0 p r i n c i p a l e s u o n d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a 
j u b i l a c L m I Tí.nal c o m o e l (íesji u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D I T E C A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e diciembre 

del 2015 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 
T a s a d e I n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 

6 . 3 1 % 
3 . 0 0 % 
2 . 5 0 % 

A l 3 1 de diciembre 

del 2014 

6 . 5 4 % 
3 . 0 0 % 
2 . 5 0 % 

Jubilación P n t r o ñ a l 

L o s i m p e r i o s r e c o n o c i d o s e n le s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

Al 31 de diciembre AI31 de diciembre 

C o s t o d e l s - r v i c i o _ 2 
C o s t o l o h o T i i d ( ; l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r ! ' o d fícaciones, r e d u c c i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 
G a s t o pori'Torós n e t o 

P a r t i d . ' " "Mo-ídas e n r c s u l l a d o s 

R e m o c i d e l p a s i v o roí- P e r Ticíc s d e f i n i d o s n o t o : 
Pérdidas a : i u r r ' a l e s p r r cuínbiu e n s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

T o t a l 

del 2015 

6 9 , 1 1 7 
( 7 0 , 0 0 3 ) 
2 2 , 2 0 5 

2 1 , 3 1 9 

9 , 1 8 7 
( 3 7 , 9 0 5 ) 

( 2 8 . 7 1 8 ) 

del 2014 

3 8 , 2 9 8 
( 9 , 8 8 7 ) 

1 1 , 7 8 2 

4 0 . 1 9 3 

1 9 , 5 8 9 
1 1 1 , 4 1 0 

1 3 0 , 9 9 9 

( 7 , 3 9 9 ) 1 7 1 , 1 9 2 

E l c o s t o d r ! s e r v i c i o a c i u c i y r;i g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s . n e l e s t a d o d e r o s c i t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o ' - o l v . n i o r p r o s c r f o i o ta obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

At 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

S a l d o i n i c a l d o l a obiigaclóa p o i b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l . i b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p e r inícn:ses 

Pérdi'T' s a - ' u a r i n l o s p o r f:.- ifn b i n s s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
Pérdic "• a n a n r i i e s p n r • i i i s i ' ' •-. •.' e x p e r i e n c i a s p a s a d a s 
Costón i - v . l o d ' i c a c i o n ' ::, r - r : . c c ; i o n e s o l i q u i d a c i o n e s 

3 3 9 , 5 0 8 

6 9 , 1 1 7 
2 2 , 2 0 5 

9 , 1 8 7 
( 3 7 , 9 0 5 ) 
( 7 0 , 0 0 3 ) 

1 6 8 , 3 1 6 

3 8 , 2 9 8 
1 1 , 7 8 2 
1 9 , 5 8 9 

1 1 1 , 4 1 0 
( 9 , 8 8 7 ) 

S a l d o t) .1 l a ct)lir.-u;léii p o ; heneíiciüs d e f i n i d o s 3 3 2 , 1 0 9 3 3 9 , 5 0 8 

Bonificación por D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i u ' S - o c i a ' o s , s o n : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 15 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
Cosío l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 0 , 8 9 4 9 , 9 6 1 
G a s t o p o r ¡1 i t e r e s n e t o 6 . 2 2 6 4 , 2 6 2 
C o s t o s p o r m o d i f i c a c i o n e s , rcítucciones o l i q u i d a c i o n e s 1 9 , 9 4 0 -

P a r t i d o r ; r c - o n o r - i d . - i s n r r o ! ; - f ' l - i d c s 4 7 , 0 6 0 1 4 , 2 2 3 

R e m o d ' c i r ' i f l o i o a s i v o p o r ' . i i e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdida a c t u a r i a l p o r c a r n d i , s e n s u p u e s t o s financieros 2 , 3 8 7 2 , 7 7 3 
Pérdida a c t u a r i a l r e c o n o c i d a p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a 7 , 8 8 2 3 6 , 7 4 2 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o ? r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 1 0 . 2 6 9 3 9 , 5 1 5 

T o t a l 5 7 , 3 2 9 5 3 , 7 3 8 

E l COSÍO d - ' s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o ; - , e n e l e s t a d o d o re-uitadüs i n t e g r a l e s . 

C a m b i e s r ;n oí v a ' - ' " p r u s m i ^ r.'o l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

S a l d o i n i c T i l d e l a oblinudóu p o r b o n o f i c i o s d e f i n i d o s 9 7 , 2 9 3 6 2 , 2 8 2 

C o s t o l n b o r . n l d o l s e r v i c i o a c t u a l 2 0 , 8 9 4 9 , 9 6 1 
C o s t o p e r i n l o r o s c s 6 , 2 2 6 4 , 2 6 2 
Pérdirt -1 < n r ' ' m r i n l n - r c a m b i o s o n s u n i i e s t o s f i n a n c i e r o s 2 , 3 8 7 2 , 7 7 3 
Pérdida a . ' j a r i a l m n o s ' . T r i c d - ri juslíJS y e x p e r i o n c a s 7 , 8 8 2 3 6 , 7 4 2 
C o s t o s p o r m o d f i c a - K M i o s , u l u c o i o n e s 0 l i q u i d a c i o n e s 1 9 , 9 4 0 -

B e n c d i o - s i , a q - - ' i - ( 4 0 , 4 8 7 ) ( 1 8 , 7 2 7 ) 

S a l d o f i i r i l d o l a r ; ! . : ( j n c : i T i ' i p o r b o n o f i c i o s d e f i n i d o s 1 1 4 , 1 3 5 9 7 . 2 9 3 

Emisión d o O b l i g a c i o n e s 

M e d i a n t e ; A ' t a d a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s c o n f e c h a m a r z o 1 5 d e l 2 0 1 3 , s e aprobó l a emisión d e 
l a s o b f n i " n o ; ! d o [:iTí.. ':,\ A . h a s t a p o r u n m o n t o d e U S $ l O ' O O O . O O O a 1 8 0 0 días p l a z o , c o n 
interés í - u m i d ' . y p n - n c o . j d e apiobación c o n c e d i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, 
Vaíorcs y ." • • n i j ; . - , s -. n i r o k I m a r c o r e g u l a t o r i o d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s . E s t a s o b l i g a c i o n e s 
represrmío : l i l i : < r j c u c g : o b j e t i v o e s c a p t a r r e c u r s o s d e l público, p a r a s e r p a g a d o s a c o r t o y 
l a r g o p l a z o . 

L o s r e c u r s o s p r o v e n i e n t e s d e l a emisión d e o b l i g a c i o n e s , f u e r o n u t i l i z a d o s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o e n 
u n 1 0 0 % e n c o m p r a s d o m a q l i n a r i a s y r e p u e s t o s p a r a l a v e n t a . L a s o b l i g a c i o n e s e m i t i d a s p o r l a 
c o m p e l a - o p r c r , . . • r , - ' ; , ^ p o r íituíos s o n l i q u i d a d o s p o r e l Depósito C e n t r a l i z a d o d e Compensación y 
L i q u i d a r ión - I H - C I - V A L E . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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DITECA S . A . 

NOTAS A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a compañía t i e n e a m p a r a d a l a emisión d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n garantía g e n e r a l d e l E m i s o r c o n t o d o s 
s u s a c t i v o s n o g r a v a d o s . L a Campañia t i e n e c e l e b r a d o c o n e l E s t u d i o Jurídico P a n d z i c & A s o c i a d o s 
u n c o n v e n i o d e reprosentación, q u e t i e n e p o r o b j e t o l a d e f e n s a d e l o s d e r e c h o s e i n t e r e s e s q u e 
coíecti v a m e n t e c o r r e s p o n d e a i o s o b l i g a c i o n i s t a s . 

A d i c i o n a l i T i o n t e y d e m a n e r a v o l u n t a r i a D I T E C A S . A . s e c o m p r o m e t e a m a n t e n e r l o s s i g u i e n t e s 
r e s g u a r d o s adiciónalos a l a emís'ón: 

L L i i d o n c r s c n i o ' s t m i r n c i l o j n i n d i c a d o r p r o m e d i o d e l i q u i d e z O c i r c u l a n t e , m a y o r o i g u a l a 1 , a 
p a r t i r d e l a mimi i . ' ac ión u l a o f e r t a pública y h a s t a l a redención t o t a l d e l o s v a l o r e s . 
L o s a c t i v o s r e a l e s s o b r e l o s p a s i v o s deberán p e r m a n e c e r e n n i v e l e s d e m a y o r o i g u a l a 1 . 
D o r o p a r t i f d iv í - 'end-s m e r i t r a s e x i s t a n o b l i g a c i o n e s e n m o r a 
P v L - i n t e n e r u n a r c ' a c - ' - i d o a c t i v e s l i b r e s d e g r a v a m e n s o b r e o b l i g a c i o n e s e n circulación, d e t a l 
f o r m a q u e l a o m o - p r . j s e n t e máximo e l 8 0 % . 
E l n i jel d e endoiK.',; l e i U o deberá s e r u n i m p o r t e i g u a l a l a t o t a l i d a d d e l o s a c t i v o s n o g r a v a d o s 
d e l a compañía o e l 5 0 % d e d i c h o i m p o r t e . 

Véase r-'.-m.ás D o t a 1? ( r i . 

21. Capi ta l soc i . ' l 

A l 3 1 d e riic'cmljre d o l ? G ' ' ) , o l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r S ' O O O . O O O d e 
a c c i o n r c r - - ( j i n a r . r i - •• • e . d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S S 1 , 0 0 c a d a u n a , l a s c u a l e s o t o r g a n 
u n v o t o a c - acción , •• :!• ; a ' e s d i v i d e n c o s . 

Aconlimieción u n d - t a l G l o s a c c i o n i s t a s : 

A <" rinnístas 

A l f r e d o O i t - y a Maído-ido 
D i t e c a M e T i ^.g 1 le 

Acciones Valor Porcentaje 

2 2 0 . 0 0 0 0 3 % 
5 . 9 9 9 . 9 9 B 5 . 9 9 9 , 9 9 8 9 9 . 9 9 9 9 7 % 
6 , 0 0 0 , 0 0 0 6 , 0 0 0 , 0 0 0 1 0 0 . 0 0 0 0 0 % 

22. G a n a n - i a p o r A T V 

L a U t i l i d a d p o r a c . n r / n i n y o . l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a s i d o 
c a l c u l e ' a i i v l d i n n ' s u i i . v i . j i n t e g r a l d e l año e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s 
a c c i o n c v v o r r u n e s e n c -ción. 

A c o n t i m " . c i e n , s e n a i c s t r j ía utiíidad p o r acción: 

Al 31 de diciembre del 2015 

RomilDio. 

• ; , : P I I 

Uti l idad p o r Acción 

Promedio 

Ponderad'? 

2 , 0 0 5 , 4 7 9 

Utilidad por 

Acción 

0,23 

Al 31 de diciembre del 2014 

Resultado Promedio Utilidad por 

Integral Ponderado Acción 

2,007,030 1,500,000 1.34 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e p r e s e n t a a 
continuación: 

E j e r c i c i o 2 0 1 5 
S a l d o ot 1 do e n o r o d o ! 2015 
S a l d o al % do d r " - í o l ' T ' A T 

Eiercíci'? Z014 
S a l d o al 1 de e n e r o d e l 2014 
S a l d o a, 51 d e d i c i e m b r e d e l 2014 

Acción e n 
Circulación 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
6 , 0 0 0 , 0 0 0 

1 , 5 0 0 . 0 0 0 
1 , 5 0 0 , 0 0 0 

Cálculo d e 
A c c i o n e s 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
6 , 0 0 0 , 0 0 0 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
1 , 5 0 0 , 0 0 0 

Días d e 
V i f l e n c i a 

2 4 3 
1 2 2 

3 6 5 
3 6 5 

P r o m e d i o 
P o n d e r a d o 

9 9 8 , 6 3 0 
2 , 0 0 5 , 4 7 9 

1 , 5 0 0 , 0 0 0 
1 , 5 0 0 , 0 0 0 

2 3 . I n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s y C o s t o d e V e n t a s 

Compnnición: 
MJ, , ! G diciembre de) 2 0 1 5 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

Costo d e U t i l i d a d C o s t o d e U t i l i d a d 
Vop'-'s l a s Ventas O c e r a c i o n a l V e n t a s N e t a s V e n t a s O D e r a c t o n a l 

M a q u i n a ' is 3 3 . 1 1 7 174 2 6 , 6 6 3 , 5 5 6 6 , 4 5 3 , 6 0 8 3 9 , 3 9 1 . 1 1 1 3 4 , 3 6 3 . 3 8 4 5 , 0 2 7 , 7 2 7 
Repuesn,,- 1 l , r 2 u , G 4 1 7 , 9 8 4 , 1 6 9 3 , 7 4 4 , 4 7 2 1 4 , 6 3 8 , 2 0 5 6 , 5 7 9 , 0 8 3 6 , 0 5 9 , 1 2 2 
Servicios 1 , 9 2 0 , 6 4 1 1 , 5 5 7 , 1 3 7 3 6 3 , 5 0 4 2 , 2 0 0 , 0 5 4 2 , 0 9 0 , 2 5 1 1 0 9 , 8 0 3 
O t r a s ventas ( 1 ) 3 2 5 , 3 3 5 - 3 2 5 , 3 8 6 3 6 0 , 7 1 9 . 3 5 0 , 7 1 9 

Ai uo;,... A 3 6 , 2 0 4 , 8 7 2 1 0 . 8 8 6 , 9 7 0 5 6 , 5 9 0 , 0 8 9 4 5 , 0 3 2 , 7 1 8 1 1 , 5 5 7 , 3 7 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a alquüo'c " c e m a q u i n a r i a s , v e n t a s d e c h a t a r r a s , y l o s i n g r e s o s p o r g a s t o s 
a r i m i n i s t r o ' i v o s y d e ¡ • c m 'ación. Véase además N o t a 2 6 . 

24. G a s t o s r - n a n c i o r o s 

Composición: 
A t 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d o ! 2 0 1 5 2014 

Préstamos bancarios ( 1 ) 1 4 3 , 6 0 2 4 2 1 , 1 9 7 
EmÍsion.-.'<: de obi 'n^- io .^cs ( ? ) 5 2 3 , 3 3 3 6 8 5 , 7 7 8 

6 6 6 , 9 3 5 1 , 1 0 6 , 9 7 5 

( 1 ) C n r r e s p o n d e n a I o n n U . r e s e s d e v e n g a d o s p r o d u c t o d e l a s o b l i g a c i o n e s contraídas c o n l a s 
r ••• luciónos T n a n c i c r , - " - , , Véase además N o t a 1 3 ( 2 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l a s c o m i s i o n e s p a g a d a s a l a C a s a d e v a l o r e s y a l a g e n t e c o l o c a d o r , p o r l a s 
e m i s i o n e s d e o b l i n a c i n r e s c o l o c a d a s e n l a B o l s a d e V a l o r e s , y a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s y 
p a g a d o s a l o s m v c r s r n i s l a s o t e n e d o r e s d e b o l s a . Véase a d e m á s N o t a 1 3 ( 1 ) y 2 0 . 
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25. Otros Ingresos (Egresos) , neto 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2015 2014 
O t r o s Inarssos 
I n t e r e s e s G a n a d o s (1) 2 3 2 . 0 3 3 6 4 . 5 9 3 
R e c l a m o s d e Garantías 1 0 4 , 4 1 2 5 8 8 , 7 1 9 
D i f e r e n c i a l c a m b i a r i o 2 6 7 , 9 4 7 4 5 , 9 8 9 
I n t e r e s e s G a n a d o s d e c l i e n t e s ( 2 ) 1 , 1 5 4 , 0 8 3 2 , 3 6 2 , 2 2 7 
A j u s t e s d e I n v e n t a r i o s 2 4 6 , 8 2 5 9 5 8 , 0 2 0 
i n g r e s o s a c t u a r i a l e s 7 0 , 0 0 3 -

O t r o s I n g r e s o s ( 3 ) 1 , 0 4 9 , 0 6 9 5 8 , 8 8 5 
3 , 1 2 4 , 3 7 2 4 , 0 7 8 , 4 3 3 

Otros Eqresos 
C o m i s i o n e s y g a s t o s b a n c a r i o s 3 7 , 9 2 6 4 7 , 6 6 5 
I n t e r e s e s K O M A T S U ( 4 ) 4 5 1 , 4 5 4 4 7 8 , 6 3 7 
I n t e r e s e s B O M A G ( 4 ) - 8 8 , 6 0 8 
I n t e r e s e s a c t u a r i a l e s 2 8 , 4 3 1 -
O t r o s e g r e s o s 2 2 2 , 5 0 0 5 4 9 . 1 1 1 

7 4 0 , 3 1 1 1 , 1 6 4 , 0 2 1 

2 , 3 8 4 , 0 6 1 2 , 9 1 4 , 4 1 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s p o r l a s i n v e r s i o n e s q u e l a compañía 
mantenía e n c e r t i f i c a d o s d e depósito. Véase además N o t a 6 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a facturación d e i n t e r e s e s a i o s c l i e n t e s , p o r f i n a n c i a m i e n t o d e l a s v e n t a s a 
crédito, c o r r e s p o n d i e n t e s a l a línea d e m a q u i n a r i a s y r e p u e s t o s . Véase además N o t a 1 8 ( 5 ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a b a j a d e p a s i v o s y a (a reguiarización d e c u e n t a s . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a ) d e v e n g a m i e n t o d e i n t e r e s e s p o r e l f i n a n c i a m i e n t o d e l a s d e u d a s m a n t e n i d a s 
c o n d i c h o s p r o v e e d o r e s . L a t a s a d e interés o s c i l a e n t r e e ) 2 % y 3 % d e l t o t a l d e l a s d e u d a s 
v e n c i d a s . 

26. Compromiso 

Fideicomiso Z I O N : E n a g o s t o 2 d e l 2 0 1 1 , l a compañía constituyó u n f i d e i c o m i s o d e garantías c o n l a 
A d m i n i s t r a d o r a F i d u c i a r i a Z I O N , c o n e t o b j e t i v o d e g a r a n t i z a r e l p a g o e n e f e c t i v o d e l o s c o n s t i t u y e n t e s 
a d h e r e n t e s ( c l i e n t e s ) , e n l a s v e n t a s d e m a q u i n a r i a s d e a c u e r d o a l o s p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n 
e l m e n c i o n a d o c o n t r a t o , y e n c a s o d e i n c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e l o s c l i e n t e s , s e iniciará p r o c e s o s d e 
c o a c t i v a y enajenación d e l o s b i e n e s . E l b e n e f i c i a r i o d e e s t e f i d e i c o m i s o e s D I T E C A S . A 
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27. Eventos Subsecuentes 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 5 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a i m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l i n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a 
l a emisión d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a " N I I F 1 6 d e 
A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e N I C 
1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

28. Aprobación de los Estados Financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a 
Administración d e l a Compañía e l 1 1 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 , y serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
serán a p r o b a d o s p o r l a J u n t a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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