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Soluciones Empresariales S. A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas de
DITECA S.A.

Guayaquil, 25 de Abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DITECA S A.. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. El afio 2014 fue auditado por otros auditores independientes, cuya opinién
de fecha 8 de Mayo del 2015, fue emitida con salvedades.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

La Administracién de DITECA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), y del control intero necesario para permitir Ja preparaciéon de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieras por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros. a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias Y,
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del contro! interno de la
compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de (os estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Dir: Dr. Emitio Romero v Av. Benjamin Carrion Fdificio City Otfice ler Piso Ofteina 112
wavwonseluciones.net
Telfs . G42955549 - 042930370 % Casilla: 09-03-301 71
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A los sefiores Accionistas de
DITECA S.A.

Guayagquil, 25 de Abril del 2016
{Continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DITECA S.A. al 31
de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de
Aplicacion, correspondientes a DITECA S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2015
sera emitido por separado.

No. dedicencia Profesional: 25013



DITECA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes no relacionadas

Ciientes relacionadas

Relacionadas por cobrar

Otras cuentas por cobrar no comerciales
inventarios

Impuestos comrientes por recuperar
Tota! de activos corrientes

Activos No corrientes
Propiedad, muebles y equipos
Propiecades de Inversion
Impuestos diferidos

Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

12
12

10

11

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre del
del 2015 2014
5.971,448 7,636,596
23,631,828 37.480,653
2,297,090 1.028,032
1,026,818 .
11,331,258 1,115,580
14,988,788 23,889,612
1,425,635 1.708.609
60,672,866 72,958,082
2,857,476 4.248,830
- 185,000
- 15,385
2,510 33,805
2,859,986 4481120
63,532,852 77,440.202

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

wy

Gerente General

¥ e y

s

Ing. Mildred Acufa Bricnes
Contadora General
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DITECA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras
Proveedores no relacionadas
Proveedores reiacionadas
Relacionadas por pagar
Beneficios sociales

impuestos corrientes por pagar
Qtras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras de largo plazo
Beneficios sociales de large plazo
Relacionadas par pagar a largo plazo
Otras cuentas por pagar

Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Patr.monio neto (Ver adjunto)
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

13, 20
14
12
12
16

15,17
18

13,20
18
12
18

Al 31 de Al 31 de

diciembre de! diciembre del
2018 2014

2,368,457 3,810,590
25,892,271 36,073,964

145,568 -

41,040 .
282582 683,342
2.443.402 2,957,297
6,321,113 5,405,496
37,594 813 48,930,689
3.500.000 7.100.839
446,244 436,801
3,361,560 2,385,217
282,764 694,571
160,356 160,356
7.7580,524 10,787,784
45,345 737 59 718,473
18,187,115 17.721.728
18,187,115 17.721.729
63,532,852 77,440,202

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

7&1 I» *E:Ll \LNALLU(

Abg. Maria Leticia Moral Onega >

Gerente General

ing. Mildred Acuna Briones
Contadora General
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DITECA 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aldlde Al3tde
diciembre del diciembre del
Notas 2015 2014
Ingresos Operacionales 23 47.091.842 56,590,089
Costo de produccion y Ventas 23 {36,204.872) (45,032,718)
Utilidad Bruta 10,886.970 11,557,371
Gastos Operacionales
Administracion y Ventas (11.618,155) (10,681,236)
Gastos Financieros 24 {(666,935] (1,106,975)
Total Gastos Operacionales {12.285,090) (11,788,211)
Pérdida antes de impuesto {1,398,120; {230,840}
Otros Ingresos, y gastos
Otros ingresos 25 3,124.372 4,078,433
Qtros gastos 25 {740.311) (1,164,021)
Total otros ingresos y gastos 2,384,061 2,914,412
Utilidad antes del Impuesto a |a Renta 985,941 2,683,572
impuesto ala renta 17 (639.027) (876.542)
Utifidad neta y resultado integral del afio 446 914 2,007,030
Otros Resultados integrales
Ganancias y Pérdidas actuariales 19 18,472
Resultado integral del aro 465,386 2,007,030
Promedip Ponderado de acciones en circulacion
para el calculo de la Ganancia por accion 22 2,005,479 1,600,0C0
Ganancia par Accion 22 0.22 1.24

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

“

1 . /‘
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% Abg. Maria Leticia Moral Ortega > Ing. Mildred Acufia Briones

Gerente General Contadora General
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DITECA S.A.

ESTADO DE_CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo al 31 da Diciembre de! 2013

Transferencia a resultados acumulados
Otros ajustes menores
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Transferencia a resultados acumulados
Aumento de capital

Transferencia de Reserva pendiente de aprobacion por Ia JGA
Ganancias y Pérdidas actuariales (Véase nota 19)

Utilidad neta del afio
Saido al 31 de Diciembre del 2015

{1) Véase Nota 1y21.

~“Abg. Maria Lelicia Morar ¢

RESULTADOS
Capital  Aportes Futura Reserva Aplicacién  Resultados Resultados
emitido  Capitalizacién Legal ORI NUF Acumulados  del Ejercicio Total
1,500,000 4,500,000 371,412 - 538,460 6,822,132 1,993,837 15,725,541
- - - - 1,993 537 {1.983.537) -
- . (10.842) - {10.842)
- . - - 2,007,030 2,007,030
1,500,000 4,500,000 371,412 - 538,460 8,304,827 2,007,030 17,721,728
- - - - 2,007,030 {2.007,030}
4,500,000 {4,500,000) - B . . .
- 245,395 - . {200,703) (44,692) .
- . 18,472 = = = 18,472
) . . . . . 445914 446914
6,000,000 616,807 18,472 538,460 10,614,154 402,222 18,187,115

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

Ing.

ildred Acufia Briones

Contadora Genaeral
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DITECA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dotares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacion de ta Utilidad neta con ef efective neto
provisto por las actividades de operacidn

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciernbre del
Notas 2015 2014
Resultado integral del afic 465,386 2,007,030
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta
ton el efectiva neto provisto por las
actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 1 484,754 448,422
Registro de ajustes en patrimonio - 313,740
Baja y ven:a de aclivos fijos 1 1,269,842 -
QOtros menores 15,385 -
Jubilacién patronal y desahucio 19 49,507 206,205
impuesto a la renta 17 539,027 676,542
Participacion de trabajadores 16 173,889 473,572
Total partidas conciliatorias 2,998,260 4,125,511
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar ' 4,143 554 7,251,434
Inventanos 9.000,824 (5.105,694)
Ctros actives 31,3685 (86.401)
Cuentas por pagar y otrcs (10.834,231) (594,956)
Pasivos acumulados (411,807) (519,739)
Total de cambios en activos y pasivos 1,929,735 834,644
Efectivo neto provisto en las actividades
de Operacién 4,928,025 4,960,155

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

’
g

dudaiisy
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Abg. Maria Leticia Moral Ortega
Gerente General

Ing. Mildred Acufia Briones
Contadora General
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DITECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Informacién general

DITECA S.A., fue constituida en marzo 29 de 1994 en la provincia de Santa Elena e inscrita en el
Registro Mercantil en abril 14 del mismo afto. Su actividad principal es la importacién de maquinaria
pesada y repuestos, para ser comercializados en el mercado ecuatoriano. La compafiia es un
distribuidor autorizado para la Republica dei Ecuador de la marca "KOMATSU”, maquinarias pesadas y
repuestos para el sector de la construccién, fabricados en Japén, Estados Unidos, Canada y Brasil, las
cuales son comercializadas en el mercado local, asi como la prestacion de servicios para taller exclusivo
de esas marcas.

Las oficinas de la compafia se encuentran ubicadas en el Km 13.5 Via Samborondén (Junto al Campus
Ecotec). A ia fecha de este informe, la compaiiia aln se encuentra regularizando la actualizacién del
domicilio fiscal en el Registro Unico de Gontribuyentes (No. 0991284214001).

Con fecha 2 de Septiembre del 2015, la Superintendencia de Compatfiias, resolvié aprobar el aumento
de capital asignado a la compaifiia, el cual fue elevado a US$ 6.000.000, el mismo que fue inscrito en el
Registro Mercantil de Guayaquil el 21 de Octubre del 2015.

La compaitia cumpliendo con la Ley de Prevencion, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de delitos, regulada por la Unidad de Analisis Financierc (UAF), cuenta con
un Oficial de Cumplimiento Titular, y un Oficial de Cumplimiento Suplente.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los. bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del ddlar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracién de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compaiiia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en
Sus operaciones.

Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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DITECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma

NIIF 10y
NIC 28
NIIF 11

NIIF 14

NIC 16y
NIC 38
NIC 16y
NIC 41

NIC 27

NIIF &

NIIF 7

NIC 1

NIC 19

NIC 34

NIEF 10, NIIF
12YNIC 28

NIIF 9
NIIF 9

NHF 16

Tema
Enmienda. Sobre la venta o apartes de activos entre un inversionista y sus asociadas y

negocios conjuntos.
Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones

conjunias.

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimentos de actividades reguladas
como los montos de gastos © ingreso gue no se reconocerian como activos o pasivos de
acuerdo a otras Normas, pera que cumplen los requisitos para ser diferidos.

Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como propiedad, planta
y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacidn.

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en
sus estados financieros scparados, de acuerdo a NIC 28.

Mejora. Clarificacion de ciertos temas relacionados a la clasificacion enire activos
mantenidos para fa venta o para su distriucién

Mejora. Modificacidn de ta revelacién de los contratos de prestacion de servicios y
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notas
y otros resultados integrales

Mejora. Clarificacion de modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones
por beneficios post-empleo

Mejora. Clarificacion de ‘o re.acionado con informacion revelada en el reporte interino y
las referencias del mismo

Enmiendas. Clarificacion de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion de
estados financieros consolidados y acerca de la opcion del métode de valor patrimonial
proporcional en entidades que no son entidades de inversidn

Mejora. Reconocimiento y madicion de act:vos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sus:ancial la contabitidad de coberturas para permitir
reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados financieros; ademas,
permite los cambios de los llamados "creditos propios”.

Mejora. Requerimientos para reconccimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

Aplicacién obligatoria para
gjercicios iniciados a parfir de:
1 de enero del 2016

1 de enero de! 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de julio del 2016
1 de julio del 2018
1 de julio del 2018

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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DITECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Meijoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre [0s cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NIIF 7 —
“Instrumentos financieros: Revelaciones’, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida
sobre los estados financiero interinos: iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio. ,

La Administracién de la Compaiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir de! 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo
en los presentes estados financieros.

Cabe mencionar, que Existe un "Proyecto de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", el cual fue
emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al plblico para comentarios sobre las enmiendas
hasta el 17 de febrero del 2016.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos

recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde & la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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DITECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

- Vida util de propiedad, maquinaria y equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de su Propiedad, planta y equipo. Con la misma
periodicidad la Compania también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién
de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estados financieros.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

(Véase pagina siguiente).
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3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cuail
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaifiia define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principaimente las
partidas del balance de "clientes”.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracién tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento inferior 2 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores,
obligaciones financieras y a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

(Véase pagina siguiente).
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c)

Medicion posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizade aplicando el meétodo de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alia de las condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia por ventas realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar
la deuda en un afo o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de 1 a 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial,
se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados cuando se ha
establecido el derecho de Ia Compania a percibir su pago.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
imperte venza o se especre recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamienio de sus operaciones se presentan en el estado consolidado de resultados
integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compariia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirte legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién mas olros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

34 Propiedad, muebles y equipos

Los terrenos, edificaciones, y maquinaria y equipos, se reconocen por su valor razonable, determinado
en base a valoraciones realizadas por tasadores externos independientes, menos la depreciacién
correspondientes en el caso de las edificaciones, maquinaria y equipo. Las valoraciones se las
realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado no
difiera significativamente de su importe en libros. Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de
revalorizacidn se elimina contra el importe bruto en libros del activo y el importe neto se re-expresa al
importe revalorizado del activo. El resto de propiedad, planta y equipo, se contabiliza por su costo
historico menos la depreciacion acumulada. Ei costo histérico incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a la compafiia y el coste del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en €l mismo.

(Vease pagina siguiente).
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Los incrementos en el importe en libros que surgen de la revalorizaciéon de los terrencs, edificios y
magquinaria y equipo al otro resultado integral y se presenta dentro de otras reservas en el patrimonio
neto. Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra ofras
reservas directamente en el otro resuitado integral; las disminuciones restantes se cargan a la cuenta
de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacion basada en el importe en libros revalorizado
del activo cargada a la cuenta de resultados y ia depreciacion basada en su coste original se traspasa
desde “ofras reservas” a “ganancias acumuladas”.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Rubro Afocs
Edificios e instalaciones Entre 20y 35
Mobiliario 10
Maguinaria y equipo Entre 15y 20
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

3.5 Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversidon o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversién se valorizan al costo al
reconocimiento inicial y posteriormente al costo histérico menos la depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro. El costo incluye gaslos que son directamente atribuibles a la adquisicion de |la propiedad
de inversion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Cuando se vende una propicdad ce inversion que se clasificé anteriormente como propiedad, planta y
equipo, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacién se transfiere a las
ganancias acumuladas. Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta
y equipo, su valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

3.6 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en |a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y solo si, existe cvidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y
ese evenic (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.
(Véase pagina siguiente).
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Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deteriorg,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales separados.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financicros (propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre gue alqun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconcce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el imperte en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para e! que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
perdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compatiia
registra una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.

3.7 Impuesto alarenta
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que

se reconocen directamente en el parimenio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integraies o directamente en el patrimonio.

(Véase pagina siguiente).
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Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos Y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la comperisacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iii) la compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no sc solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable Ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan bencficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, la Compahia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparacces bajo NIIF,

3.8 Beneficio sociales

3.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en ef rubro "bencficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultrdo y ofros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneracicres f.,és y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

i) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(Vease pagina siguiente).
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3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por ia leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compadia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios acluariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de ia obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usande la tasa de interés del 6.31%. Esta tasa de interés se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento. Ademas el Cédigo
de Trabajo establece que cuandc la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales inciuyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, ‘asa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciorcs, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supueslos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resuitados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de Ios servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisicnes cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada 1a dec'sion de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y lcyes vigentes.

3.8.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

Et 16% de la utiidad anual ¢ue la Compania debe reconocer en concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.9 Provision corriente

La Compandia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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3.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Companiia ha transferido a" comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la prepicdnd de los bienes;

- La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabil' ad.

3.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gnetos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, ii.dependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

3.12 Intereses Pagados

Estan registrad~s bajo el método del devengado, originados por las obligaciones financieras locales y del
exterior, asi cono también por la emision de obligaciones.

3.13 Reserva Legal

Reserva Legal: ! a Ley de Compniiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva L.gal n porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.14 Resultarios acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados_pr.ven’ sites de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informac:on 1" nancicra “NIIE™: La Superintendencia de Compafiias determiné que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenicntes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultirc cjercicio eco:*:nico concluido, silas hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compania.
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Administracion de riesgos

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la compania.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados cen el uso do instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Ricsgo de capital

a) Riesgo Crediticio

La Compaiiia es responsatle de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. E! riesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asl
como por la e¥posicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
transaccioncs acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
institucioncs cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen esiabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financicra, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales y del exterior son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron
los limites de credito durante ¢l periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compaiiia
incurra en pérdida alguna por desemperio de estas contrapartes. La Compafiia mantiene su efectivo y
equivalerte de nfectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financira 2015 2014
Banco Pichinctia A, AAA- AAA-
Banco Boiivariano 3.A. AAA- AAA-
Banco de! Pacifico S A, AAA- AAA-
Bancao Produbanco S A, AAA- AAA-
Banco Internacional S A AAA- AAA-

b) Riesqgo de liquidez

La Gerencia Finninciera de la Compania es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compariia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabaio apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Adminisiracion preda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asl como la gest:ién de la liquidez de la Compania. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
mantenicndo roservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

(Véase pagina siguiente).
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Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima de! requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fijla que
generan intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compariia a la fecha del estadc de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financiercs incluyen en el anélisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los morios revelados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2015 ano aifo
Obligaciones Bancarias y Emisiones do Obligaciones 2,368,457 3,500,000
Cuentas por pagar comerciales y otras caentas por pagar 32,500,392 3,644 324

Menos de 1 Mis de 1
Al 31 de diciemhre de 2014 afio afio
Obligaciones Bancarias y Emisiones de Obligaciones 3,810,590 7,100,839
Cuentas por panir comerciales y otras cue-tas par pagar 41,479,460 3,089,788

c) Riesgo de capital

La Adminicirarion gestiora su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad de
continuar cmo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través
de la oplinizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La politiza de la Comparia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza e ks inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos ne.gocins que desarrolla. La Compaiia no esta sujeta requerimientos externos de capital.

Las principales fuentes de financiamiento de la Compaifiia fueron cuentas por pagar proveedores,
relacionadas y obl.gaciones financieras.

La politica de 1a Compariia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianz rle '3 inversionis s, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio ¢n Eciider. La junta de /wocionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se raaa a los accionistas.

Instrumentos Financieros
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se prosen'sn los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejor o

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 5,971,448 - 7,636,596 -
Clientes no relacionadas 23,631,829 - 37,480,653 -
Clientes relacionadas 2,297,090 - 1,028,032 -
Relacionaras por cobrar 1,026,818 - - -
Otras cucntas prr cobrar 11,331,258 2,510 1,115,580 33,905
Total activos financieros 44,258,443 2,510 47,260,861 33,905
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 2,368,457 3,500,000 3,810,590 7,100,839
Proveedores no relacionadas 25,992,271 - 36,073,964 -
Provecdores rolacionadas 145,968 - - -
Relacionadas prr pagar 41,040 3,361,560 - 2,395,217
Otras cuertas por pagar 6,321,113 282,764 5,405,496 694,571
Total pasivos financieros 34,868,849 7,144,324 45,290,050 10,190,627

5.2 Valor razonrable de instrumentos financieros

Para fines de delerminar el valor razonable de un activo o

de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados)

1),

pasivo financiero puede aplicarse algunas

en mercados activos para activos o pasivos idénticos {nive!

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo 0 pasive, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Infcrmacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciemore del 2015 y 2014 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
Cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan thnas e interés de mercado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre

2015 del 2014
Caja 103,682 87,308
Bancos locales (1) 4,785,482 6,404,395
Bancos ex'~risr (1) 63,910 126,016
Inversioncs - perales (2) 1,018,374 1,018,877
5,971,448 7,636,596

(Vease pagina siguiente).
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(1}  Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1

{2)  Corresponde a Certificados de Depésitos suscritas con el Banco Internacional S.A., los mismos
Que se encuentran garantizando las obligaciones bancarias. A continuacién véase un detalle;

Al 31 de Al 31 de

No. Fecha Tasa Plazo Interés diciembre diciembre
Oneracion  Vencimiento Capital Interés  (dias) Devengado del 2015 del 2014
IAZ55553 27-02-15 268420 5.90% 365 13,320 - 281,740
309847 09-03-15 734,954  4.55% 91 2,183 - 737,137
325998 09-03-16 284,156  6.05% 365 14,135 298,291 -
323211 09-03-16 718,530  4.89% N 1,653 720,083

1,018,374 1,018,877

Cuentas por Cobrar - Clientes No Relacionados

Composic n:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Clientes No relacionados

Division Maauinarias 19,371,872 32,918,732
Divisién Rc; :1estos 3,919 452 4,215,547
Divisién Talleres y Otros 748,916 756,522
Subtotal 24,040,240 37,890,801
(menos} Provision cuentas incobrables {408,411) (410,148)
Total 23,631,829 37,480,653

Representar principalmente a las iacturas pendientes de cobro por ventas de magquinarias, las
mismas que se encuentran garantizadas con contratos de reserva de dominio a favor de la compafiia.

Los saldas e las cuentas por cobrar clientes repuestos, talleres y otros, no devengan intereses y su
plazo pror-iiio de cobro generalmente oscila entre los 30 y 90 dias. Para las maquinarias el
promedio cs de 1 a 2 afios, dependiendo de las negociaciones que se pacten con los clientes.

Situacion Actual de la Cartera Vencida:

La comparia mantiene dos procesos (demandas) en el Centro Arbitral y Conciliacién de la Camara de
Comercio ¢: Guayaquil. A continuacién se presenta el estado de los procesos:

a) Mayresa Maquinas y Equipos S.A.: El 15 de febrero del 2016 se emitié un laudo arbitral, en el
cual 52 ordena que la colnpania demandada le pague a Diteca S.A., la suma de US$ US$
1"0/2.216 mias los intereses correspondientes desde la presentacién de la demanda.

Sc k1 requerido el pago ordenado por el lavdo arbitral ante la Abg. Ménica Villacis, Subgerente de
CFN Negocios  Fiduciarios, apoderada del  Fideicomiso Mercantii AGD-CFN NO MAS
IMPUNIDAD, Gnico accionista de Mayresa S.A.

{Vease pagina siguiente).

Pagina 22 de 38



DITECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Sociedad Industrial y Comercial EICA S.A.: Con fecha 17 de marzo del 2016, el Centro de
Arbitraje calificé la demanda, disponiendo Iz citacién de los demandados.

De acuerdo con la Administracion de la compafiia, las probabilidades de recuperacion de las
mencionadas carteras vencidas son altas.

Un detalle de la provision de cuentas incobrables, es el siguiente;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Saldo Inicial 410,148 576,463
(-} Bajas dc cartera {1,737) (166,315)
Saldo Final 408,411 410,148

Véase acomas Nota 3.6 y 26.

Otras cucntas por cobrar no comerciales

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Anticipos a Proveedores (1) (2) 9,798,636 488,626
Empleados (3) 177,696 285,423
Derechos I ciarios  (4) 13,257 13,073
Otras cuer:izs por cobrar (5) 1,341,669 328,458
11,331,258 1,115,580

M

Corrnsponde principalmente a los anticipos efectuados a los proveedores locales y del exterior
por la adquisicién de magquinarias y repuestos, los cuales seran liquidados en el corto plazo, y
éstos no devengan intereses.

(2) Al 3" de diciembre del 2015, el saldo incluye US$ 8°550.050 de anticipos efectuados a los
provendores del exterior y los gastos de desaduanizacion, para la adquisicién de maquinarias,
mis:1s que ser&n comercializadas y endosadas a los Gobiernos Auténomos segun los
ac.:” 2§ saCritos entre los mismos,

(3) Corresponde a anticipos al personal y prestamos, los mismos que seran liquidados via rol de

pago ¢n un plazo no mayor a los 60 dias.

Corresponde a apories efectuados para la constitucién del Fideicomiso de Garantias DITECA
S.A.. v contribuciones depositadas en fondos de inversién a nombre del mismo Fideicomiso.

El smido ce la cuerta incluye US$ 1°000.000 carrespondiente a un monto entregado a la
com=ija URNOSA S.A., para capital de operaciones, el mismo que fue suscrito mediante
pac = sin el devengamiento de intereses y pagadero en el mediano plazo. A la fecha de este
infc 2 la cempaniia La recuperado un 5% de la deuda.
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Impuestos corrientes por recuperar

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Credito Tributario IVA en Compras (2) 471,268 1,281
Retencionas nn la fucnte de VA (2) 63,792 -
Retenciona: « = “iente de Imyuesto a .a Renta (1) 515,830 596,605
Crédito Trib.turio de anos anteriores (1) 374,745 1,110,723
1,425,635 1,708,609

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademéas
Nota 17.

{2) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafiia, los que seran utilizados como
crécitos fiscales en la declaracion mensual de IVA.

Inventarins

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
_ del 2015 del 2014

Inventario de Maquinarias 5,309,883 5,701,544
inventario de Repuestos 6,236,673 6,199,836
Inventario }-llor - 21,912
Inventaro v, “ri-sito 3,442 232 12,066,320
14,988,788 23,989,612

El saldo ¢l rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas
Nota 3.3.

Importaciones en Transito: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente la
importac'én de 13 (2014: 60) maquinarias por US$ 3°035.347 {(2014: US$ 10°907.183) y de repuestos
por USS 77 ©25 (2014: USS 1°001.793).

Inventario dc Repuestos: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan principalmente repuestos
de la marca Kematsu y Bomeg, los cuales son utilizados en las reparaciones de las maquinarias.

Garantias: /| 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compafia dio en garantias inventarios de repuestos

por USS 372750 (2014: US$ 2'571.125), para respaldar las obligaciones financieras que se
mantienen en el Banco Bolivariano S.A. Véase ademas Nota 13(3).
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Propiedades, Muebles y Equipos, neto

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Terrenos 467,160 381,930
Edificios 1,218,573 1,988,824
Construzcions:s on Curso - 528,587
Vehiculos 1,796,242 1,834,328
Herramientas y Equipos 344,640 326,241
Muebles y enseres 288,841 283,481
Equipos de Computacién 223,284 212,549
Equipos de Ofcina 209,527 188,796
Softwares y programas de computo 186,321 91,376
4,734,588 5,847,112
(menos) Depreciacion Acumulada (1,877,112) (1,600,282)
2,857,476 4,246,830

Moviminrin dol afo:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Saldo neta 2! Inici del afio 4,246,830 4,022,494
(+) Adicicnes (1) 365,242 678,835
(-) Bajas/\:tas (?) (1,269,842) 6.077)
(-} Depreciacionzs del afio {484,754) (448,422)
Saldo neta ~' final 2| afio 2,857,476 4,246,830

(1) Las principales adiciones se evidencian en los rubros vehiculos, terrenos y softwares
Ccorrvt il onales.

(2) Corresponde a fa venta de vehiculos por US$ 80.029 y del edificio ubicado en el Km 7 % Via a
la Costa nor US$ 1°159.816.

Saldos y Transacciones con Compaiias y Partes Relacionadas

El siguiei'c »5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Companias r~n accionisias comunes. con participacién accionarias significativa en la empresa y
accionis: ' . 'y misma:

(Vease pagina siguiente).
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Clientes relacionadas
Equipos y Rentas, Equirent S A. (1)
Letrust S A (2)

Relacionndas nor Cobrar

Letrust 5. (3)
Claugue S.A. (3)
Equipos y Rentas, Equirent S.A.

Proveedores rclaciohadas
Letrust S.A. (4)

Relacionadas por pagar

Equipos y Rentas, Equirent S.A. (3)
Relacionast=« par pagar largo plazo

Diteca Hc!.og Lt {5)
Aifredo Ortega Maldonado (5) (6)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
913,394 1,028,032
1,383,696 -
2,297,090 1,028,032
217,558 -
805,954 -
3,309 -
1,026,818 -
145,968 -
145,968 -
41,040 -
41,040 -
607,477 686,467
2,754,083 1,708,750
3,361,560 2,395,217

(1) Corespendiente a la venta de repuestos, cuyo saldo no devengan intereses y se estima

liguidarios en el corto plazo.

(2) Corresnonde principalmente a la factura

Costa. Vease ademas Nota 11(2).

por la venta del edificio ubicado en el Km 7 % Via a la

(3) Cororrande a anticipos efectuados y recibidos para capital de operaciones, los cuales no
cever anintereses y se estima cancelarlo en el corto plazo.

(4)  Corresponde a facturas pendientes de pago por concepto de arrendamientos.

{5) Co~encnden al saldo de los préstamos recibidos
trabisjc. A la fecha de este informe,

financinmiento de las deudas.

(6) La “minincluye USS$S 1°000.000 pendiente de
coemrtin URNQOSA S A por parte del

por parte de los accionistas, para capital de
la administracion ain se encuentra regularizando el

pago, originado por los valores entregados a la
accionista Alfredo Ortega. Véase ademas Nota 8(5).

A continuaci i un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de

Diciembre del 2-Reseecto o G | %Respecto
_ZMT al Ingreso 2014 al Ingreso
Equipos y Rentas, Equirent S.A.
Venta de Repuestos 245,562 0.52% 558,436 0.99%
Servicios dc llicnado y compactado 62,725 0.13% 170,289 0.30%
Letrust 5 A.
Servicios /- ninistrativos 34,564 0.07% - 0.00%
Arriendos 192,642 0.41% 259,337 0.46%

Actividades de las Relacionadas:

Letrust S.A.: actividades de compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.
Equipos y Rentas Equirrent S.A.: Actividades de construcciones de edificios y demas obras civiles.
Clauge S.A.: Actividades de alquiler de bienes inmuebles.

Obligarinnes Financieras

Compos cion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Porcion Corriente:
Emisién de { 1 2aciones (1) 2,036,667 2,053,333
Banco i - . A - 522,050
Banco Lol - ano SA. (2) 49,290 129,909
Banco Bol.vacianc S.A. (3) 266,250 -
Bancc B-ivmriano S AL (2) 16,250 -
Banco Bol: > 10 S A - Factoring - 536,702
Banco intern.cional S.A. - 568,596
2,368,457 3,810,590
Porcion Largo plazo:
Emision 2+ © "uaciones (1) 3,500,000 5,500,000
Banco Bl cpn DA - 466,667
Banco I':f 5 GA (3) - 805,250
Banco Ini. - “o-al S.A. - 228922
3,500,000 7,100,839

(1)  La orision de las obligaciones esta representada por titulos valores al portador, con las
Caracleristicas de Titulos de Clase A (20 cupones de capital y 20 cupones de interés), con valor
nominal de US$ 1.000 con plazo de 1800 dias, considerandose una base comercial de 360 dias
per afn. pagando capital e intereses cada 90 dias. La tasa de interés que las obligaciones

(ovrnnnran, sera del 8% fija de interés anual. La emision de obligaciones esta respaldada con
Grrer s nenoral de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de |a Ley de Mercado de Valores.
Vi o onas Nota 20,

(Véase pagina siguiente).
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(2) Corresponde a los saldos de las obligaciones contraidas por la adquisicién de los vehiculos.
Dichos saldos se liquidan en el corto plazo y devengan una tasa de interés que oscila entre los
8.82% y 8.55%.

(3)  Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compafila (Véase adicionalmente
Notas 10).

A continuncién un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2015:

N° Monto Plazo Fecha Saldo

Operacion  Original % Interés {dias) Inicio Vence {US§)
Banco Gol'variano S.A. 233509 1,065,000 8.83% 606  15-09-14 13-05-18 266,250
Banco Bolivariano S.A. 242195 65,000 8.83% 365 06-03-15 04-03-16 16,250
282,500

Proveedores No Relacionados

Composicid::
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Proveedores inralrs 3,381,740 1,904,515
Proveedaros 1ot st arjap (1) 22,610,531 34,169,449
25,982 271 36,073,964

(1) Corresnonde principalmente a importes por cancelar a KOMATSU por US$ 12°288.331 (2014: US$

3272a iy BOMAG por USS 2°806.260 (2014: US$ 937.553), por adquisiciones de inventarios
conzic' s en maquirarias y repuestos de la marca "‘KOMATSU" y “BOMAG”. Estas cuentas por
pagai enen un vencintiento promedio de 1 afio, dependiendo de la negociacion realizada, y

devenga el 3% de interés anual tasa LIBOR. Véase ademas Nota 25(4).

Impuestns carrientes por pagar

Composicion:;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014

Retencicros ~n ta fucn'e IR o IVA i1 417,122 536,147
Impuest= 2" ierta () 539,027 676,542
Impuestc = & 2t do Divisas 1,109,291 1,681,622
Impuesto a* Valcr Agregado - IVA en Compras (1) 377,962 63,986
2,443,402 2,957,297

(1) Eslos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

(2) Véase Nota 17,
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Beneficios sociales
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Beneficios sociales 108,573 209,770
Participacion trabajadores en las ut'izades 173,989 473,572
282,562 683,342
Impuesto a la Renta
1. Conciliacién del resultado contable - tributario
Las partidas que principalmente afectaron Ia utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacion del impuesto a fa renta en los afos 2015 y 2014 fueron los siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
def 2015 del 2014
Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 1,159,929 3,157,144
(-} Participacién trabajadores (173,989) (473,572)
{(+) Gastos no Ceducibles 568,398 391,621
() Otros Po~tns Exentas (35,998) -
(+) Gastos alnbuibles a Ingresos Exentos 35,291 -
Total Difcrencias Permanentes 393,702 (81,951)
Utilidad Gravable 1,553,631 3,075,193
Impuesto a Ia renta Causado 259 {2014: 22%) 388,408 676,542
Anticipo calc.ilado 539,027 539,027
Impuesto s ia renta corriente 539,027 676,542
2. Ta=n nfoctiva
Al 31 de dinmbre ¢al 201 s y 2014, Ias tasas efectivas del impuesto a |a renta fueron:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Utilidad ant~s de Impuesto a la renta 941,249 2,683,572
Impuesia & 12 ~ntg 539,027 676,542
§7.27% (1) 25.21%
(1) L= tess efectiva se ve afectada por cuanto el anticipo del impuesto a la renta, se convierte un

n-;

‘2 minimo.

(Vease pagina siguiente).
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3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2015 y 2014, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Impuesto a la renta causado 388,408 676,542
Menos

(-) Anticino de impuesto a la renta declarado (539,027) (621,705)
(+) Anticipo de impuesto a la ranta pendiente de pago 539,027 621,705
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (515,830) (596,605)
(-) Credito liibutario de aios anteriores (374,745) (1,110,723)
Saido a favor del Contribuyente (351,548) {1,030,786)
4. Situacidn Fiscal

En Marzo 23 del 2012, of Servicio de Rentas Internas inici6 un proceso de determinacion del Impuesto
ala Ren» reraspondieate al ejercicio econdmico 2010, determinando una reliquidacion de impuesto
alaRer: L 53 1'659.150.

El 15 de civiombre del 2015, 1 compariia presenté una Accién Extraordinaria de Proteccion, dentro del
juicio No. 09501-2013-0003. el cual la compafiia sigue en contra del Servicio de Rentas Internas, por la
deuda cericspondiente al ejercicio 2010, 1a cual a diciembre del 2015 asciende a US$ 1'848.012, en
donde los jueces fallaron a favor del SR

Median!= |2 presentacion de la Accion Extracrdinaria de Proteccién se busca que la Corte Constitucional,

median'~ sntencia declare la vulnerabilidad de derechos constitucionales dentro del proceso No.
095017717 10C3, vy arteras, 'a nulidad del proceso desde la etapa probatoria, lo cual produciria que la
deuda ~ = da por o' “npuosic @ la rerta 2010, no se encuentre en firme. Con fecha 12 de enero del
2016, ¢« 0 coactunl G la Accion Extraordinaria de Proteccion fue admitida a tramite.

Por lo mer-ionado precedertemente, la Administracién de la compafiia y sus asesores legales,
considerar e exis's una ¢ran pesibilidad de que la sentencia falle a favor de la compaiiia.

El 7 de abril del 2016, Ia compariia recibi¢ por parte del Servicio de Rentas Internas, el Acta de
Determinacion Tributaria No. 09201624900308612, correspondiente al ejercicio fiscal 2012, en donde

seest" ' qun el saldo a favor de la compaiiia se disminuye a US$ 28.719.

Otros azuriag —

Ley Orri*»"~a de Ihcentves v Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Regizo Oficial No. 4.7 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incer!ios a la Procuceisn y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre

ofras =5 “uienles relonans al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario lisierno;

(Veéase pagina siguientc),
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. Amgliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cyales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
craditos incobrables.

) Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaie maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién y
perte o tde bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

. Limites v condicioncs para la deducibilidad del page de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puestsa en marcha de aperaciones.

. Casesy condiciones nora el reconocimiento de activos Y pasivos por impuestos diferidos.

. Modi" =acidn de las re 5 establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

. Mod“eacion de la fomr < en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuar o la cormposicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
i e'an sea inferior al 50%.

o Tari™: v forma de doterminar el impuesto a la renta sobre la utilidad en ia enajenacion de
dor s repre<entatives do capital u otros derechos.

. S lica el siticu o ralativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
evime 1.

. S~ dmrene la aplicani'r de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
enot s porcontrt ventes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Comni™ ™ ne encuentr: «: slizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria

paradcici vrlgsinplice s ¢ 'mpactos en sus estados financieros.

Precio< ' Transfercnciis.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena

compe: = - ra les operiiones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas 5 Me “ant~ I': sclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplem-t i RO. 11 ¢ v omes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe

Integral ic: ‘recios de Transcrencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, piirn - ellas compe.’ s que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
enele ' - .nel s . ricdo fiscal Y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo o 1+ yrme) o 1IGS3 7 1) {Anexo).

En la refor o Resolicidn = Lstablece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis <~ Anexo e Inforn Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos ¢ v eracHron con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de
transa« 7 ¢ es o, e g compania no se encucrira obligada a presentar el Anexo de
Operac: = - nParcsR . noias ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Otras ci'or a2 por panar

Composiciv

(Vease ragina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Pasivo Corricnte: ]
Anticipos de ciientes (1) ' 5,875,095 4,865,054
Deudas soc'es IESS (2) 45,494 51,525
Tarjetas de C-2dito 84,365 45,629
Empleadns «3) 73,111 87,248
Ofras cuznts por pagar 243,048 356,040
6,321,113 5,405,496
Pasivo No Corriente:
Ingresos Diferidos (4) 282,764 694,571
282,764 694,571
(1) Al 21 de dicicmbre del 2015, el saldo incluye principalmente los anticipos recibidos de los
G nos Auténomos por US$ 4'819.261, los mismos que corresponden a las maquinarias
enile arias a nombre de éstos Ultimos. Los saldos no devengan intereses y se liquidan en un
raze sromedio de 120 dias. Véase ademas Nota 8(2).
(2)  Son . iores que se canczlan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en los primeros quince
cias ol mes siguiente.
(3)  Corrusponden a anticipos recibidos de empleados que adquirieron los vehiculos de la compaiia
con Ia respectiva suscripcion de pagarées. Dichos montos no devengan intereses.
(4)  Coro=norde al diferimicnto de los intereses facturados y no devengados de los clientes de

noooras y reruesies, Dichos saldos se liquidan y devengan mensualmente contra los
res dos del ejorsicio,

Beneficios soriales a largo plazo

El saldo d> ‘as provisiones pura jubitacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014

garrespan - al 100% del valor actual de ia reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesiona: ndependiente para todes los trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
encontrabe . prestando servicics a la Companiia.
A continu s yndetal's de g9 compaosicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Jubilacian :1'renal 332,109 339,508
Desahucio 114,135 97,293
446,244 436,801

Los supuc ‘os principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
jubilacion 1 frenal como ¢l desal ucio, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de Incremento Salarial 3.00% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 2.50%

Jubilacian Patronal

Los impories reconocidos en Ics resultados y en los ofros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Costo de! sercio:

Costo laboral del senicio actual 69,117 38,298
Costo porimod ficaciones, reducciones o liquidaciones (70,003) (9,887)
Gasto por interés neto 22,205 11,782
Partidoe rnnoridas en resultados 21,319 40,193
Remecai~ del pasivo por her-ficics definidos noto:

Pérdidas a-tua-iales por cambio en supuesto financiero 9,187 19,589
Pérdidas actuariales que surgen de ajustes pasados (37.905) 111,410
Partidas reconocidas en otros resultados integrales (28,718) 130,999
Total (7.399) 171,192

El costo del servicio actual y ¢l gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleadios =n ol estado de resuitados integrales.

Cambio= 1 el valor preserte ‘e la obligacion por beneficios definidos en el periodo:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Saldo inic'al de la obligacion por benceficios definidos 339,508 168,316
Costo Inboral dol senvicio actual 69,117 38,298
Costo perintercses 22,205 11,782
Pérdid: s acuarinles par cambios supuesto financiero 9,187 19,589
Pérdic i o madinles por uste s yexperiencias pasadas {37,905) 111,410
Costos 10 modiicaciones, 1o+ ceiones o liquidaciones (70,003) (9,887)
Saldo fi-ii! e la cblicacicn por beneficios definidos 332,109 339,508

Bonificacion por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los ofros resultados integrales de estos planes de
beneficing cucin'ns, son:
(Véase pégina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Costo del servicio:
Costo laboral del servicio actual 20,894 9,961
Gasto por inlerés neto 6,226 4262
Costos por madificaciones, reducciones o liquidaciones 19,940 -
Partidas reconocidas or res'tades 47,060 14,223
Remedicicn del pasivo por bnnficios definidos neto:
Pérdida actuarial por cambics ¢n supuestos financieros 2,387 2773
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia 7,882 36,742
Partidas reconocidas en otros resultados integrales 10,269 39,515
Total 57,329 53,738

El costn d-' servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleadns en el estado de recuitados integrales.

Cambics en el valor presert > oo la obligacion por beneficios definidos en el periodo:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Saldo inic'nl de la obligacién por beneficios definidos 97,293 62,282
Casto laboral del servicio actual 20,894 9.961
Costo perinterescs 6,226 4,262
Pérdin actaarial par cambios en sunuestos financieros 2,387 2,773
Perdid: 2 aarial nue surge dn ajustes y experienc as 7,882 36,742
Costos por mod fic:~iones. ro lucciones o liquidaciones 19,940 -
Bencficirs nagaie (40,487) (18,727)
Saldo firal de la ot 'gacian j.or beneficios definidos 114,135 97,293

Emisién de Obligaciones

Mediantc Acta de Junta General de Accionistas con fecha marzo 15 del 2013, se aprobé la emisién de

fas obr:w nes do DTS/ S AL hasta por un monto de US$ 10°000.000 a 1800 dias plazo, con
interés " aualdet By por1cdio de aprobacion concedida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v U coures. <0 itro 4! marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones

represcatn titioe o den v cayc objetivo es captar recursos del publico, para ser pagados a corto y
largo plazo.

Los recursos provenientes de la emisidn de obligaciones, fueron utilizados para capital de trabajo en
un 100% cn compras de maquinarias y repuestos para la venta. Las obligaciones emitidas por la
gompa”ia rapresasiocias por titulos son liquidados por el Depésito Centralizado de Compensacién y
Liquidacion - DIFCEVALE.

(Véase pagina siguiente).
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La compariia tiene amparada la eraision de las obligaciones con garantia general del Emisor con todos
sus activos no gravados. La Campaiia tiene celebrado con el Estudio Juridico Pandzic & Asociados
un convenio de representacion, que tiene por objeto la defensa de los derechos e intereses que
colectivamente corresponde a los obligacionistas.

Adicionalmente y de manera voluntaria DITECA S.A. se compromete a mantener los siguientes
resguardos adicionales a la emisién:

- Martener semestralmer le un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a 1, a
partir de la auitorizacion d la oferta publica y hasta la redencion total de los valores.

- Los aclivos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a 1.

- Mo rapartir dividendog mientras existan obiigaciones en mora

- Lianiener una oot U2 solives libres de gravamen sobre obligaciones en circuiacién, de tal
forma que la s epresente maximo el 80%.

- LI nivel de endeurtaients deberd ser un importe igual a la totalidad de los activos no gravados
de la compafila o el 50% de dicho importe.

Véase '~mas Nata 12(1),

Capita! sncial

Al 31 do diciembra Adel 2675 ¢l capital socinl de la compafiia estd conformado por 6°000.000 de
acciones crdinary w0 2 divisibles de valor nominal de USS 1,00 cada una, las cuales otorgan
un voto ner accion - sl a s dividencos,

A continiiacion un d-tall - - los accionistas:

Arcrionistas Acciones Valor Porcentaje
Alfredo Orterya Maldor ado 2 2 0.00003%
Diteca Hnld g L e, 5,999,998 5,999,998 89.99997%
6,000,000 6,000,000 100.00000%

Gananria por Anginn

La Utilidad por ac.i"n carin 01 los anos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calcula-y dividien - ' sulla o integral del afio entre el numero promedio ponderado de las
acciones camrunes en ¢ o cion.

Acontiri wcicn, se musstia fa utilidad por accion:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014
Resultrdo Promedio Utilidad por Resultado Promedio Utilidad por
st al Ponderad» Accion Integral Ponderado Accién
Utilidad par Accien Whes 2,005,479 0.23 2,007,030 1,500,000 1.34

(Véase pagina siguiente).
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El calculo del promedio ponderado por accién al 31 de diciem
continuacion:

bre del 2015 y 2014 se presenta a

Accidn en Célculo de Dias de Promedio
Circulacion Acciones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2015
Saldo al 1 do enern dnl 2015 1,500,000 1,500,000 243 998,630
Saldo ai 21 de dir e Al op0 6,000,000 6,000,000 122 2,005,479
Ejercicio 2014
Saldo al 1 de enero del 2014 1,500,000 1,500,000 365 1,500,000
Saldo a. 31 de diciembre del 2014 1,500,000 1,500,000 365 1,500,000

Ingresos Operacionales y Costo de Ventas

Composicisn;
Al 3" e diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2014

Costo de Utilidad Costo de Utilidad
Veontng Motag Ventas Operacional  Ventas Netas Ventas Operacional
Maquinar as 23.117.174 26,663,566 6,453,608 39,391,111 34,363,384 5,027,727
Repues:is 11,725,541 7,884,169 3,744,472 14,638,205 8,579,083 6,059,122
Servicios 1,920,641 1,557,137 363,504 2,200,054 2,090,251 109,803
Otras ventas (1) 325,386 - 325,386 360,719 - 360,719
A7 0G0 36,204,872 10.886,970 56,590,089 45,032,718 11,557,371

(1) Corresponde a alquileres ce maquinarias, ventas de chatarras, y los ingresos por gastos

arministrativos y de a1 acion. Véase ademas Nota 26.

Gastos Financieros

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
dol 2015 2014
Préstamos bancarios (1) 143,602 421,197
Emision~s de cblinaziores (2 523,333 685,778
666,935 1,106,9_73_

{1)  Corresponden a los nicreses devengados producto de Ias obligaciones contraidas con las

Iliaciones ‘financicrss. Véase ademas Nota 13(2).

(2)  Corresponden a las comisiones pagadas a la Casa de valores y al agente calocador, por las
emisiones de oblinaciores colocadas en la Bolsa de Valores, y a los intereses devengados y
pagados a los inversi nistas o tenedores de bolsa, Véase cdemas Nota 13(1) y 20.
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Otros Ingresos (Egresos), neto

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2015 2014
Otros Ingresos
Intereses Ganados (1) 232,033 64.593
Reclamos de Garantias 104,412 588,719
Diferencial cambiario 267,947 45,988
Intereses Ganados de clientes (2) 1,154,083 2,362,227
Ajustes de Inventarios 246,825 958,020
Ingresos actuariales 70,003 -
Otros Ingresos (3) 1,049,068 58,885
3,124,372 4,078,433
Otros Egresos
Comisiones y gastos bancarios 37,926 47,665
Intereses KOMATSU (4) 451,454 478,637
Intereses BOMAG (4) - 88,608
Intereses actuariales 28,431 -
Otros egresos 222 500 549,111
740,311 1,164,021
2,384,061 2,914,412

(1) Corresponde principalmente a los intereses devengados por las inversiones que la compaiiia
mantenia en certificados de depdsito. Véase ademas Nota 6.

(2) Corresponde a la facturacién de intereses a los clientes, por financiamiento de las ventas a
crédito, correspondientes a la linea de maquinarias y repuestos. Véase ademas Nota 18(5).

(3)  Corresponde principalmente a la baja de pasivos y a la regularizacién de cuentas.

{(4) Corresponde al devengamiento de intereses por el financiamiento de las deudas mantenidas
con dichos proveedores. La tasa de interés oscila entre el 2% y 3% del total de las deudas
vencidas.

Compromiso

Fideicomiso ZION: En agosto 2 del 2011, la compafiia constituyé un fideicomiso de garantias con la
Administradora Fiduciaria ZION, con e! objetivo de garantizar el pago en efectivo de los constituyentes
adherentes (clientes), en las ventas de maquinarias de acuerdo a los procedimientos establecidos en
el mencionado contrato, y en caso de incumplimiento por parte de los clientes, se iniciara procesos de
coactiva y enajenacion de los bienes. El beneficiario de este fideicomiso es DITECA S.A.
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (25 de Abril del
2016) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emision de los estados financieros de la Compaiiia, en enero del 2016, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2018, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia el 11 de Abril de! 2016, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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