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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de:
DITECA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian a DITECA S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

Responsabilidad del auditor

3.

libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

G
Ya YA Qv

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.
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Limitacién

4. Al 31 de diciembre del 2011, no presenciamos la toma fisica del inventario valuado en
US$12,328.403 debido a que fuimos contratados como auditores de la Compafifa en una fecha
posterior a la de dicho inventario. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los
registros contables no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Salvedades

5. Al 31 de diciembre del 2011, no hemos obtenido respuesta directa a la solicitud de confirmacién
del Banco del Pichincha y del Banco Bolivariano con los cuales la compafifa ha mantenido
operaciones en el 2011; por tal razén, no pudimos conocer la eventual existencia de inversiones,
préstamos, otros pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y otros asuntos que
pudieran afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre del 2011, no he recibido contestacion a la solicitud de confirmacién enviada
por las cuentas por pagar accionista de DITECA HOLDING LLC por US$2,269.946; asi como
también, no pudimos comprobar dicho saldo aplicando otros procedimientos alternos. En razén de
esta circunstancia no pudimos determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos que podrian resultar en caso de existir diferencias entre dicha confirmacion y los registros
contables, asi como la existencia de otros asuntos significativos que requieran ser revelados o
ajustados en los estados financieros adjuntos.

7. Desde el afio 2007 con la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador confiere a la
Administracién Tributaria la facultad de determinar precios de transferencia en operaciones con
partes relacionadas, por ello la administracion de Diteca S. A. debe de reconocer en caso de existir
el efecto impositivo para el afio 2011, el mismo que sera determinado por la compaiiia y en base a
la conclusién de dicho estudio, la Compaiiia presentara al Servicio de Rentas Internas un Anexo
de Operaciones con partes relacionadas del exterior y un Informe Integral de Precios de
Transferencia dependiendo a los parametros establecidos en la resolucion NAC-DGERCG09-
00286 la cual realiza modificaciones a la resolucion NAC-DGER2008-0464. Hasta la fecha de
emision del informe de auditoria la Compaiiia no ha realizado el estudio que determine el posible
efecto sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, por tal circunstancia nos

adjuntos.

Opinion:

adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado si se hubiera~padido " completar
nuestro trabajo en relacion al asunto indicado en el péarrafo 4 anterior y, b) los asuntos indicados
en los parrafos 5, 6 y 7, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de DITECA S.A. al 31 de diciembre del
2011, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Asuntos que requieren énfasis

9. Sin calificar nuestra opinion informamos que:

Los estados financieros de DITECA S.A. al 31 de diciembre del 2010, fueron examinados por
otros auditores cuyo dictamen fechado 15 de julio del 2011, expres6 una opinién con salvedad
sobre la razonabilidad de dichos estados financieros.

Como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de
situacién financiera al 1 de enero 2010 (fecha de transicién), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen de los
estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas
significativos de la aplicacion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se
describen en la Nota 3.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

10. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emite

por separado.

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

TFL 54

\G
Yaypauis

No. de Registro Superintendenciyg
Compaiiias: SC-RNAE-2-796

Guayaquil, 2 de Julio del 2012
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DITECA S.A.
Estado de Situacién Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Nota 31-dic-11 31-dic-10 01-dic-10
Activos

Activos corrientes:

Efectivo 6 2,700,092 1,912,484 300,990
Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes, neto 7 20,752,182 19,831,024 9.481,613
Impuestos 9 2,615,531 2,137,493 5,137,943
Anticipo proveedores 8 571,206 3,625,176 1,300,662
Otros 506,657 312,062 123,878
Inventarios 10 12,328,403 3,830,071 8,858,024
Gastos pagados por anticipado 62,426 42,714 17,518
Total activos corrientes 39,536,497 31,691,023 25,220,627
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo, neto 11 2,880,417 2,312,102 1,975,601
Activos intangibles 52,066 32,498 32,498
Activos por impuestos diferidos 112,960 117,980 120,985
Total activos corrientes 3,045,443 2,462,580 2,129,084
Total de activos 42,581,940 34,153,603 27,349,711
Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 12 21,555,610 18,346,656 13,704,716
Obligaciones instituciones financieras, porcion corriente i3 3,923,316 49,996 507,992
Pasivos Acumulados

Provisiones 25,030 11,537 11,182
Beneficios sociales 483,762 411,018 406,085
Impuestos por pagar 9 1,304,677 1,398,820 370,740
Otas cuentas por pagar i4 4258319 4,588,957 4,308,922
Pasivos diferidos 157,739 - -
Total pasivos corrientes 31,708,453 24,806,983 19,309,637
Pasivos no corrientes:

Provisiones por beneficios a empleados 15 116,205 97,966 73,230
Prestamos relacionadas 16 2,516,396 2,289,946 2,208,946
Pasivos por impuestos diferidos 147,506 156,133 197,871
Total pasivos no corrientes 2,780,107 2,544,045 2,480,047
Total pasivos 34,488,560 27,351,028 21,789,684
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 18 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Reserva legal 19 347,601 347,601 216,617
Utilidades acumuladas 6,245,779 4,954,974 3,843,411
Total patrimonio de los accionistas 8,093,380 6,802,575 5,560,027
Total pasivo mas patrimonio 42,581,940 34,153,603 27,349,711

Ver politicas de contabilidad significativas y
natac a Ine actadne financiernc
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DITECA S.A.
Estado de Resultados Integrales

Expresados en délares

Afios terminados en Diciembre 31, Nota 31-dic-11 31-dic-10
Ventas netas 49,158,600 49,681,155
Costo de ventas (40,265,057) (39,255,600)
Utilidad bruta en ventas 8,893,543 10,425,556

Gastos de operacionales

Gastos de administracion y ventas (7,327,411) (8,296,061)
Utilidad en operacién 1,566,132 2,129,495
Otros ingresos (egresos), neto

Gastos financieros (300,907) (532,199)
Otros ingresos (egresos), neto 740,334 390,435
Pérdida antes de participacién a trabajadores 2,005,559 1,987,731
e impuesto a la renta ,

Participacion trabajadores (300,834) (295,803)
Impuesto a la Renta 17 (371,430) (424,817)
Utilidad del ejercicio 1,333,296 1,267,111

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
4
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DITECA S.A.

Estado de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 31-dic-11 31-dic-10 01-dic-10
L _____________________________________________________ - - °" -~ “"°~ U=

Capital social
Saldo inicial y final 1,500,000 1,500,000 1,500,000

Reserva legal

Saldo inicial 347,601 216,617 27,750
Apropiacion de utilidades - 130,984 188,867
Saldo final 347,601 347,601 216,617

Utilidades acumuladas

Saldo inicial 4,306,027 3,202,668 2,135,226
Correcion errores afios anteriores (NEC) (42,491) (163,753) (53,531)
Transferencia a reserva legal - - (188,867)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF 648,947 648,947 640,742
Utilidad neta 1,333,296 1,267,111 1,309,840
Saldo final 6,245,778 4,954 974 3,843,410
Total patrimonio de los accionistas 8,093,379 6,802,575 5,560,027

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros. tades financieros.
5
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DITECA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 1,333,296 1,267,111
Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo
Depreciacion 377,692 150,497
Provisioén para bencficios a empleados, neta de pagos 18,239 24,736
Activos por impuestos diferidos 5,020 3,005
Pasivos por impuestos diferidos (8,627) (41,738)
Otros ajustes (42,493) (155,548)
Cambios en activos, pasivos y patrimonio
Documentos y cuentas por cobrar 1,460,178 (9,861,659)
Inventarios (8,498,330) 5,027,953
Gastos pagados por anticipado (19,712) (25,196)
Documentos y cuentas por pagar 3,208,954 4,641,940
Pasivos acumulados (338,543) 1,313,402
Pasivos diferidos 157,739 -
Reserva ]egal - 130,984
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (2,346,588) 2,475,488
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipos (965,574) (486,998)
Lfectivo neto provisto por actividades de financiamiento (965,574) (486,998)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieros, neto 3,873,320 (457,996)
Préstamos compaiiias relacionadas 226,450 81,000
Efectivo neto provisto por actividades dc financiamicnto 4,099,770 (376,996)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 787,608 1,611,494
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,912,484 300,990
Efectivo y equivalentes de cfectivo al final del afio 2,700,092 1,912,484

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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DITECA S.A.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

(Expresadas en ddlares)

S S S Y

Aiios terminados en Diciembre 31, 2011 2,010

Utilidad neta 1,333,296 1,267,111

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipos 377,692 150,497
Provision para beneficios a empleados, neta de pagos 18,239 24,736
Otros ajustes (12,193) (155,548)
Activos por impuestos diferidos 5,020 3,005
Pasivos por impuestos diferidos (8,627) (41,738)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Documentos y cuentas por cobrar 1,460,178 (9,861,659)
Inventarios (8,498,330) 5,027,953
Gastos pagados por anticipado (19,712) (25,196)
Documentos y cuentas por pagar 3,208,954 4,641,940
Pasivos acumulados (338,543) 1,313,402
Pasivos diferidos 157,739 -
Reserva legal - 130,984
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2,346,588) 2,475,488

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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DITECA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

e

1. OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en la provincia de Santa Elena el 29 de marzo de 1994 ¢ inscrita en el
registro mercantil con fecha 14 de abril de ese afio bajo la razén social “DITECA S.A.”. Su objeto
social es la importacion de maquinaria pesada y repuestos con el fin de que estas sean comercializadas
en el mercado local ecuatoriano; asi como la prestacion de servicios de taller para dicha maquinaria.

La compaiiia es un distribuidor autorizado para la Repiblica de Ecuador de la marca Komatsu y
Bomag que es el fabricante de la maquinaria pesada y repuestos para el sector de la construccion en
cualquier fase, la misma que tiene su origen de paises como Japén, Estados Unidos, Canad4, Brasil y
Alemania. La maquinaria que comercializé la compaiiia durante el afio 2011 proviene casi en su
totalidad de estos dos proveedores.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera N°1,
adopcion de las NIIF por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
Vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2011 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

Los estados financieros de la Compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2010 se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron convertidos a NIIF (afio
de transicion) para ser presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de

diciembre del 2011.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiiia. Las 4reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 5.



YI2)2)3I3)3)3)22)3)3)H)H)H)) ).A)).)).').) 223NN DIDIIDIDIDINDINDIIDNDI D)) Y )

DITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros

I

2.2 Cambios en politicas contables y desgloses

(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la

Compaiiia.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2011 y no han sido
adoptadas anticipadamente.

NIC 19, “Retribuciones a los empleados” se modificé en junio de 2011. El impacto sobre la Compaiiia
sera el siguiente: eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales en otro resultado integral cuando surjan; reconocer inmediatamente todos los costos de los
servicios pasados; y sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos al
plan por un importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento al pasivo (activo)
neto por prestaciones definidas. La Compaiiia todavia tiene que evaluar el impacto total de las
modificaciones.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos
y de los pasivos financieros. La NIIF 9 se publicé en noviembre del 2009 y octubre del 2010.
Sustituye las partes de la NIC 39 que se refieren a la clasificacién y valoracion de los instrumentos
financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de
valoracion: aquellos valorados a valor razonable y los valorados al costo amortizado. La
determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del modelo del negocio
de la entidad para gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma mantiene la mayoria de los
requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que, en los casos en que se toma la opcién del
valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea
consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de
en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlacion contable. La compaiiia todavia
tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende adoptar la NIIF 9 no mas tarde del periodo
contable que comienza a partir del 1 de enero del 2013, de asi requerirlo los Estados Financieros a ser
presentados a la fecha en que se informa.

NIIF 10 “Estados financieros consolidados” se elabora sobre principios existentes identificando el
concepto de control como el factor determinante de si una entidad deberia incluirse en los estados
financieros consolidados de la controladora. La norma proporciona una guia adicional para ayudar en
la determinacion del control cuando es dificil de evaluar. La compaiiia de acuerdo a su situacién
financiera actual considera que no esta sujeta a la aplicacion de esta norma, de requerirse su aplicacion
en ejercicios economicos posteriores registrara el impacto de la aplicacién de esta norma en los
estados financieros a ser presentados a la fecha en que se informa.

NIIF 12 “Informaci6n a revelar sobre participaciones en otras entidades™ incluye los requerimientos de
informacion para todas las formas de participacion en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos,
asociadas, vehiculos con cometido especial y otros vehiculos fuera de balance. La compaiiia todavia
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DITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros

tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 12 y pretende adoptar la NIIF 12 no mis tarde del periodo
contable que comienza a partir del 1 de enero del 2013, de asi requerirlo los Estados Financieros a ser
presentados a la fecha en que se informa.

NIIF 13, “Determinacién del valor razonable”, pretende mejorar la uniformidad y reducir la
complejidad proporcionando una definicion precisa del valor razonable y una fuente iinica para su
determinacion, asi como requerimientos de informacion para su uso en las NIIF. La compaiiia todavia
tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 13 y pretende adoptar la NIIF 13 no mas tarde del periodo
contable que comienza a partir del 1 de enero del 2012 de asi requerirlo los Estados Financieros a ser
presentados a la fecha en que se informa.

La Compafiia esta en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de estos pronunciamientos; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.

24 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se
han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se
difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas inferior a tres meses

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos, efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras
ganancias / (pérdidas) netas”.



)3 3333333333933 3333333333333 333333)3)3 ) ) )

DITECA S.A.

Notas a los Estados Financieros

L

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

235 Cuentas y documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de acuerdo a
la disponibilidad del efectivo de la compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

2.6 Inventarios

Estan conformados por Maquinarias y Repuestos en Guayaquil, Quito y Loja que son destinados para
la venta a los clientes. Estos inventarios son registrados al costo y valorizados al método promedio,
que no excede el valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito son registradas al costo de adquisicién incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El inventario de repuestos y materiales incluye provision para obsolescencia de inventarios, que es
determinada en base al andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la Administracion, el cual
considera aquellos items que no han registrado movimientos por mas de un afio. La Administracién ha
realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
inventarios significativos podrian tener una obsolescencia.

2.7 Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las perdidas
por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
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han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

2.8  Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones de IVA
e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la
compaiiia. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion con el impuesto a
la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores y con el IVA dentro de los 5

ejercicios posteriores.
2.9  Propiedades, planta y equipo

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en
las NIC N° 16, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de propiedades,
planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Los valores residuales y la vida util se revisan y ajustan, de ser necesario al cierre de cada balance.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de linea recta. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, plantas y equipos son las

siguientes:

Actives Tasas
Edificios e Instalaciones 2,78%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones y Adecuaciones 10%
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2.10  Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas
al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su valor amortizado. Las cuentas y
documentos por pagos son clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores
de 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son
presentados como pasivos no corrientes.

2.11 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido es
una situacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para

liquidar la obligacién.
2.12  Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones

El Art. 216 del Cédigo de Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Con este antecedente, la Compafiia registra en los resultados una provisién para
jubilacion patronal con base a un estudio actuarial realizado por actuarios profesionales. Este estudio
incluye ademas de un calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion
laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracién mensual
para cada uno de los afios de servicios prestados a la Compaiiia.

2.13 Impuesto a la Renta

El impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta (impuesto
a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados integrales, excepto cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.
(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
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generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos y facturados después de haber entregado el bien o el servicio, bajo el
método del devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como pasivos hasta
que cumplan sus condiciones para su reconocimiento.

2.15 Intereses

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados

para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera
de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.15  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo més cercano en el

que se conocen.
2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos.
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3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Base de la transicion a las NITF
3.1.1 Aplicacién de Ia NIIF 1

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2010. La Compaiiia ha preparado su balance de apertura
bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

(a) Costo atribuido

Diteca S.A., opt6 por la medicion de los edificios e instalaciones, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicién. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas ttiles remanentes para todas las partidas de propiedad, planta y equipos.

La Compaiiia ha considerado, de costo depreciado o revaluado de edificios e instalaciones bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su depreciado
de acuerdo a NIIF.

(b) Beneficios a los empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacién del enfoque
de la "banda de fluctuacidn”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias
actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la Compaiiia separe la porcion
reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1
permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y
ganancias actuariales posteriores. Si la Compaiiia utilizara esta opcion, la aplicaré a todos los planes.

Diteca S.A., aplicé esta exencion y por lo tanto reconocio6 en utilidades retenidas el importe de todas
las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficio definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.
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Total Patrimonio neto de acuerdo a NIIF 6.802.575 5.560.027

(1) Gastos pagados por Anticipados, Otros Activos Corrientes e Intangibles

De acuerdo a lo que requieren las NIIF, los activos como arriendos pagados por anticipado,
inversiones no ajustadas y gastos incurridos para el registro de marcas propias, no cumplen
con la calidad de activos de acuerdo a la definicion del Marco Conceptual de las NIIF parrafos
del 4.8 al 4.14 emitido en septiembre del 2010 y que derogé el Marco Conceptual para la
preparacion y presentacion de Estados Financieros; motivo por el cual la Compaiiia ajustd
ciertos valores de estas partidas de acuerdo a lo detallado en la Conciliacion del Patrimonio al
al 31 de diciembre del 2010 de US$1.700, US$ 0 y US$3.400, respectivamente y 1 de enero
del 2010 de US$1.700, US$8.205 y US$3.040, respectivamente.

(2) Propiedades, Planta y Equipo

Las NIIF establecen que la vida util de un activo esta definida en términos de la utilidad
esperada que el activo represente para la Compaiiia. Al determinar la vida util de un activo se
debe considerar, entre otros factores, el uso esperado del activo, el desgate fisico esperado, la
obsolescencia técnica y comercial y las limitaciones para su uso, sean legales o de otra indoles
y no necesariamente esto concuerda con las tasas de depreciacion tributarias utilizadas
anteriormente.

Para efectos de corregir los aspectos antes indicados la Compaiiia determiné el costo bajo 2
alternativas: a) tomar el costo original del activo y depreciarlo a través del tiempo en base a su
vida 1til econdmica ademds de considerar aspectos de valores residuales, componentes, etc., y
b) acogerse a la exencidn del costo atribuido permitido bajo la NIIF 1, bajo el cual se permite
presentar el valor de los activos a valor razonable a través de tasaciones de los mismos.

El efecto de este punto generd incrementos en el rubro propiedades, planta y equipo de
US$2,312.102 y US$1,975.601 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, respectivamente.
(3) Reconocimiento de impuesto diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo
0 un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y
pasivos y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, ha significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 31 de
diciembre del 2010 y al 1 de enero y del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos por impuestos diferidos por US$117,980 y US$120,985,
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respectivamente y pasivos por impuestos diferidos por US$156,133 y US$197,871,
respectivamente; esto representd una disminucion de utilidades retenidas y las utilidades del
ejercicio 2010.

(4) Beneficios a Empleados

Las NIIF requieren el reconocimiento de pasivos por planes definidos de acuerdo a la NIC 19
cuando se devengan independiente del momento del pago; la aplicacion retroactiva de este
enfoque requerird que la Compaiifa separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer,
de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha
de transicion a las NIIF. Diteca S.A., aplicé la exencion de la NIIF 1 y por lo tanto reconocié
en utilidades retenidas el importe de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicién
a las NIIF de jubilacion patronal por US$18,470 y US$13,316, respectivamente y desahucio
por US$74,497 y US$59,914, respectivamente; esto represent6 una disminucion de utilidades
retenidas y las utilidades del ejercicio 2010.

3.3.2. Conciliacién del estado de resultados integrales

NEC NIIF
Cuenta 31/12/2010 Ajuste NIIF 31/12/2010
Ventas netas 49.681.155 - 49.681.155
Costo de productos vendidos (39.255.600) - (39.255.600)
Utilidad bruta 10.425.556 10.425.556
Gastos operativos
De Ventas 6.061.013 42.11) (1) 6.018.902
De Administracion 2.252.426 24736 (2) 2.277.162
Utilidad operacional 2.112.117 2.129.492
Gastos financieros 532.199 532.199
Otros ingresos, neto 392.099 1.664 (1) 390.435
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en la utilidades
y del impuesto a la renta 1.972.017 - 1.987.728
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(c) Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias contables entre las

NEC y las NIIF.
3.2. Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion
de las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

¢ Conciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010.
¢ Conciliacion del estado de resultados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2010.

3.2.1 Conciliacion del patrimonio neto al inicio y final del periodo de transicion

31 de
diciembre 1 de enero
Concepto 2010 2010
Total patrimonio neto segin NEC 6.099.183 4.919.286
Ajuste de la conversion a NIIF:

Cuentas de Activo:

Gastos pagados por Anticipado (1) (1.760) (1.700)
Otros Activos Corrientes (1) - (8.205)
Intangibles (1) (3.040) (3.040)
Propiedades, Planta y Equipo (2) 776.981 776.981

Reconocimiento de activos por impuesto diferido (3) 120.985 120.985

Total Ajuste conversion NIIF activos: 893.226 885.020
Cuentas de Pasivo:

Anticipos de clientes (1) 26.823 26.823
Jubilacion patronal (4) (13.316) (13.316)
Desahucio (4) (59.914) (59.914)
Reconocimiento de pasivo por impuesto diferido (3) (197.871) (197.871)
Total Ajuste conversion NIIF pasivos: (244.278)  (244.278)
Total Efecto de la transicion a las NIIF 648.947 640.742
Efecto de la transicion a las NIIF Utilidad neta 2010 54.445 -
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Participacion de los trabajadores en

las utilidades 295.803 - 295.803
Impuesto a la Renta 463.551 (38.734) (3) 424.817
Utilidad neta del aiio 1.212.664 (54.445) 1.267.109

(1) Reverso en el gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo:

Corresponde al efecto neto en la depreciacion, por el cambio de vida util, determinacion del
valor residual y baja de propiedades plantas y equipos de acuerdo a la NIC 16. Producto de la
aplicacion de la norma se determind el ajuste en el gasto depreciacién del periodo 2010.

(2) Registro del gasto por planes de beneficios a empleados:

Corresponde al efecto neto del registro de la provision de beneficios a empleados por
jubilacién patronal y desahucio de acuerdo a la NIC 19. Producto de la aplicacion de la norma
se determino el ajuste en el gasto depreciacion del periodo 2010.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. La variacion
de las diferencias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias y
NIIF generé un reconocimiento DE activos por impuestos diferidos por US$117.980 y
US$120.985, respectivamente y pasivos por impuestos diferidos por US$156.133 y
US$197.871, respectivamente; esto representd una disminucién de utilidades retenidas y las

utilidades del ejercicio 2010.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.
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(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no esta expuesta
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de las cuentas
por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este
sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus

obligaciones.
4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse alguna de
las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢ Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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S. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compaifiia efectia estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la
interpretacion de normas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

La Compaiiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerira
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracion considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de
vencimiento similares a que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por

planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensién se basan en
parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15 que presenta informacion

adicional sobre estas provisiones.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010

Efectivo y equivalente de efectivo
Caja 81.052 52.029 34.661
Bancos Nacionales:
Produbanco 32.575 147.307 2.476
Pichincha 85.357 98.640 16.320
Bolivariano Cta. Cte. 1.252.269 729.177 63.754
Bolivariano Euros Cta. Ahorro 26.352 186.137 13.095
Banco Internacional 502.617 196.109 68.007
Produbanco Euros Cta. Ahorros 7.285 148.472 943
Banco Bolivariano (Montacarga) 13.014 - -
Banco Internacional Ahorro 115.655 - -
Bancos Extranjeros:

Helm Bank USA 1040140877 20.763 - -
Total Bancos 2.055.886 1.505.842 164.595
Inversiones Temporales

Banco Amazonas - - 101.734
Inversiones Temporales Banco Internacional 243.275 233.062 -
Inversiones Temporales Pichincha 126.323 121.552 -
Fondo de Inversion Alpha 188.546 - -
Fondo Leal Banco Internacional 5.009 - -
Total Inversiones 563.153 354.614 101.734
Total de efectivo y equivalentes 2.700.092 1.912.484 300.990

Al 31 de diciembre del 2011, representa valores en efectivo en Caja y valores disponibles en
los Bancos de Produbanco, Pichincha, Bolivariano e Internacional, asi como también en el

Helm Bank (USA).

Dentro los valores disponibles en bancos locales posee dos cuentas de ahorro en Euros
(Bancos Bolivariano y Produbanco) cuyo saldo al 31.12.2011 fue convertido a délares
(moneda funcional de la compaiiia, Ver: Nota 2.3.) al tipo de cambio de cierre que fue de
US$1.20428. La diferencia por tipo de cambio fue registrado en el estado de resultados

integrales de la compaiiia.

Las inversiones en instituciones financieras tienen un plazo inferior a tres meses.
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan

a continuacion:
31de 31de
diciembre del diciembre del 1 de enero

2011 2010 del 2010
Cuentas y documentos por cobrar neto
Clientes: (1)
Cuentas Por Cobrar Clientes Repuestos 2.401.125 1.081.553 958.225
Cuentas Por Cobrar Clientes Talleres 330.828 261.158 235.739
Cuentas Por Cobrar Repuestos Quito 935.759 782.286 411.398
Cuentas Por Cobrar Clientes Maquinaria 17.287.935 17.860.388 7.942.517
Cuentas Por Cobrar Taller Quito - - 2.545
Cuentas Por Cobrar Alquiler Maquinaria 23.556 107.877 11.202
Cuentas Por Cobrar Repuestos Suc. Loja 128 - -

20.979.331 20.093.262 9.561.628

(Menos) Provision para cuentas incobrables (227.149) (262.239) ~(80.014)
Total cuentas por cobrar clientes 20.752.182 19.831.024 9.481.613

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de maquinarias y
repuestos por US$ 20.979.331 y USS$ 20.093.262 respectivamente.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como

sigue:
2.011 2.010
Cambio en la provision de cuentas incobrables:
Saldos al 1 de enero (262.239) (80.014)
Provision del afio - (182.224)
Castigo de cuentas por cobrar 35.090 -
Total provisién de cuentas incobrables (227.149) (262.239)
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8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a

continuacion:
31 de 31de
diciembre del diciembredel 1 de enero
2011 2010 del 2010

Anticipo a proveedores

Anticipo a Proveedores Nacionales 394.117 280.903 385.619

Anticipo a Proveedores Internacionales 162.491 3.322.479 887.643

Otros anticipos entregados 14.598 21.794 27.400

Total anticipo a proveedores 571.206 3.625.176 1.300.662

9. IMPUESTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de 31 de
diciembre del diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010

Activos del impuesto corriente :
Crédito tributario IVA (1) 2.199.040 1.819.930 4.855.824
Impuesto a la renta Retenciones en la Fuente (1) 416.490 317.563 282.119
Total impuestos activos 2.615.531 2.137.493 5.137.943
Pasivos del impuesto corriente :
IVA por pagar Guayaquil (2} 1.112.700 1.298.265 276.154
IVA por pagar sucursal Quito (2) 131.928 - -
IVA por pagar sucursal Loja (2) 49 - -
Retencion en la fuente de IR por Pagar (2) 55.225 96.096 93.934
Retencién en la fuente relacién de dependencia por pagar
(2) 4.776 4.459 652
Total Impuestos pasivos 1.304.677 1.398.820 370.740
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(1) Corresponden principalmente a retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente
de impuesto a la renta no compensadas en los afios 2010y 2011.

(2) Corresponden principalmente a las obligaciones tributarias por concepto de retenciones en
la fuente de Impuesto a la renta y retenciones en la fuente de IVA pendientes de ser
liquidadas en los afios 2010y 2011.

10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del 1 de enero

2011 2010 del 2010
Inventarios:
Inventarios de Maquinarias (1) 4.935.594 (2.787.204) 2.913.398
Inventarios de Repuestos (1) 3.776 477 4.334.422 4.092.501
Importaciones en transito (1) 3.616.331 2.282.853 1.852.124
Total inventarios 12.328.403 3.830.071 8.858.024

(1) Corresponden a inventarios de maquinarias y repuestos disponibles para la venta; asi
como también, a importaciones en transito por pedidos realizados a proveedores en el
exterior por US$ 12.328.403 y US$ 3.830.071.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Tasa anual
31de 31 de de
diciembre diciembre 1deenero  depreciacién
2011 2010 2010 %
Propiedad, planta y equipo
Terrenos 314.130 298.130 298.130
Edificios 1.504.375 925.804 925.804 2,78%
Muebles y enseres 217.741 218.904 168.995 10,00%
Equipos de computacién 113.347 91.582 70.653 3,33%
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Herramientas y equipos 309.527 283.376 281.241 10,00%
Vehiculos 867.648 671.213 503.707 20,00%
Equipos de oficina 95.087 - - 10,00%
Construcciones en proceso 259.682 246.520 -
Total propiedad, planta y equipo 3.681.536 2.735.529 2.248.531
(Menos) Depreciacién acumulada: (801.119) (423.428) (272.930)
Total propiedad, planta y equipo, neto 2.880.417 2.312.102 1.975.601

(1) Al 31 diciembre del 2011 incluye US$189.550 que estan garantizados con contratos de
reserva de dominio a favor del Banco de la Produccion S. A. sobre los vehiculos

adquiridos.
Movimiento:
Costo: 2011 2010
Saldos al 1 de enero 2.735.529 2.248.531
Adiciones, netas 946.007 486.998
_Saldo final 3.681.536 2.735.529
Depreciacién Acumulada: 2011 2010
Saldos al 1 de enero (423.428) (272.930)
Gasto del affo (377.692) (150.497)
Saldo final (801.119) (423.428)

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores internacionales 19.494.392 15.166.175 11.117.309
Proveedores nacionales 2.061.218 3.180.481 2.587.408
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Total cuentas por pagar 21.555.610 18.346.656 13.704.716

(1)  Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior que
seran canceladas dentro del periodo corriente.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del 1 de enero

2011 2010 del 2010
Obligaciones financieras:
Banco Bolivariano 2.978.275 43.712 476.581
Banco del Pichincha 97.130 - -
Banco de la Produccién - 6.284 31410
Banco Internacional (1) 847.910 - -
Total obligaciones financieras 3.923.316 49.996 507.992

(1) Corresponde a préstamos otorgados por el Banco Internacional S.A., para capital de trabajo,
como se describe a continuacion:

- Préstamo de US$800,000 a una tasa de interés del 9,96% anual y fija, a 18 meses plazo cuyo
vencimiento es el 19 de marzo del 2013.

- Préstamo de US$200,000 a una tasa de interés del 9% anual y fija, a 3 meses plazo cuyo
vencimiento es el 12 de enero del 2012.

- Préstamo de US$250,000 a una tasa de interés del 9,96% anual y fija, a 3 meses plazo cuyo
vencimiento es el 12 de enero del 2012,

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes (1) 4.129.681
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4.076.327 4.362.002

Depésitos por confirmar 42.755 118.858 19.149
Otras cuentas por pagar 139.237 108.097 160.092
Total otras cuentas por pagar 4.258.319 4.588.957 4.308.922

(1) Corresponden principalmente a anticipos de clientes que serin cancelados dentro del
periodo corriente y que corresponden principalmente a anticipos por parte de clientes del
estado y ciertas empresas constructoras.

15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Provisién por beneficio a empleados L/P
Jubilacién Patronal 22222 18.470 13316
Desahucio 93.983 79.497 59.914
Total provisién por beneficio a empleados
e 116.205 97.966 73.230

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
25 afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de La jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Beneficios por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la diltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia tiene registrada una provision por este concepto sustentada
en un estudio actuarial preparada por un profesional independiente, basada en el método prospectivo,

de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 10 trabajadores que el 31 de

diciembre del 2011 tenian mas de 10 afios de trabajo;
b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 140 trabajadores que aun no

completaban el requisito de tiempo de trabajo.
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TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas por pagar relacionadas
Diteca Holding LLC 2.269.946 2.269.946 2.208.946
Ortega Maldonado Alfredo 246.450 20.000 -
Total cuentas por pagar relacionadas 2.516.396 2.289.946 2.208.946

Los saldos por pagar presentados en esta nota no originan intereses y son liquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compaiiias.

SITUACION FISCAL

(a) Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 24% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 14%
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos y el 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2011 y 2010 se determino como sigue:

2011 2010

Utilidad antes de participacion laboral ¢ impuestos NEC 2.005.559 1.972.017
Ajustes efectos de conversién NIIF - 15.711
Utilidad antes de participacién laboral ¢ impuestos NIIF 2.005.559 1.987.728
Menos: Participacion laboral - 300.834 - 295.803
Utilidad antes de impuestos 1.704.725 1.691.926
Mis: Gastos no deducibles 88.447 177.988
Menos: Ajustes por impuestos diferidos 157.104 170.646

Base imponible total 1.636.068 1.699.268
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a Ia renta corriente por pagar 392.656 424.817

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y el 1 de enero del 2010, la determinacién del impuesto a la renta
por pagar (crédito tributario a favor) fue como sigue:

31 de diciembre

2011 2010

Impuesto a la renta causado 392.656 (1) 424 .81
Menos

Crédito tributario de afios anteriores - -

Anticipo determinado afio 2010 - 2011 -

Retenciones en la fuente efectuadas - 506.722 - 314.213
Saldo a favor de la
compaiiia - 114.066 110.604

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones
que entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de
zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extinci6n, exenciones), exoneracién del pago del impuesto a la Renta hasta por 5 afios
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la
reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.
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18.  CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010
comprende a 1,500,00 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una; siendo sus accionistas
una personas natural residente ecuatoriana y una persona juridica con residencia en Estados Unidos.

19. RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (02 de julio de
2012) la compaiiia recibi6 los siguientes requerimientos de informacién y liquidacion de pago por
diferencias en la declaracion de impuesto a la renta del ejercicio 2010, los que describo a
continuacion:

1.- Con fecha 10 de Enero del 2012, la Compaiiia recibi6 el requerimiento de informacién No. RLS-
CDIORI0112-00021-M solicitando copias certificadas de ciertos comprobantes de venta por las
compras efectuadas en el ejercicio fiscal 2008 al contribuyente INGENIERIA Y SERVICIO
TECNICO - COMERCIAL INSETEC CiA LTDA.

Posteriormente con fecha 6 de Marzo del 2012 la compaiiia recibi6 el requerimiento de informacion
No. RLS-CDIORI0112-00214-M solicitando copias certificadas de cheques, comprobantes de egresos,
transferencias, acreditaciones o cualquier otro documento que sustente los pagos efectuados al
contribuyente antes mencionados:

Por lo expuesto precedentemente, la Administracién de la Compaiiia toda vez que ha completado la
revisién contable para determinar la relacion con la Compaiiia INGENIERIA Y SERVICIO
TECNICO - COMERCIAL INSETEC CIA LTDA. y contra que cuentas se afectaron estas facturas, se
determind que Diteca S.A., no ha tenido relaciones comerciales con la Compafiia en mencién, por lo
qué, decidio rectificar los anexos de los meses de Agosto y Septiembre del ejercicio fiscal 2008.

Las rectificaciones que procedan, producto de sacar estas facturas de la contabilidad, tiene un efecto
estimado de re liquidacion del impuesto a la renta del afio 2008 de aproximadamente US$76,523,
valor en el que no se contempla los intereses ni recargos de ley desde la fecha de exigibilidad de este
tributo.
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Asi mismo, la compaiifa una vez reliquide estos valores procedera a realizar las declaraciones
sustitutivas de IVA e Impuesto a la Renta, re liquidando el crédito tributario tomado indebidamente;
asi como también, cancelando el impuesto a la renta producto de esta rectificacion, valores que
deberan ser cuantificado por la compaiiia.

2.- Entre diciembre del 2011 y junio del 2012, los asesores tributarios de la Compaiifa informaron que
el 23 de Marzo del 2012, la Compaiiia fue notificada con la comunicacién por diferencias No. RLS-
CDIOCDE12-00070-M, en la cual la Administracién Tributaria detecta una aparente inconsistencia
entre lo declarado en el formulario del Impuesto al Valor Agregado (IVA), vs. lo declarado en el
formulario del Impuesto a la Renta 2010, esta supuesta inconsistencia detecté una diferencia del valor
declarado por concepto de Ventas Netas locales gravadas tarifa 0% y 12% en impuesto a la Renta en
relacion con las ventas gravadas con tarifa 0% y 12% reportadas en declaraciones de IVA (FORM.

104), por el valor de USD$ 5,087.200.39.

Ventas Netas Locales gravadas con { Ventas Netas Locales gravadas
tarifa 0% y 12% registradas por el con tarifa 0% y 12% registradas Valor Diferencia

contribuyente en su declaracion L.R. por el contribuyente en su
uss declaracion de IVA US$

$ 47,450,74045 | § 52,537,940.84 | §  5,087,200.39

Con fecha 17 de Mayo del afio 2012, la Administracién Tributaria emite la liquidacion de Pago por
diferencias en la declaracion No. 0920120200328, en la cual ratifica la diferencia de US$

5,087.200.39 y dispone los siguientes valores a pagar.
1.- Por concepto de Impuesto a fa renta 2010, el valor de US$ 1,048,935.76

2.- Por concepto de Interés los que se generen sobre el Impuesto a la Renta del afio 2010 determinado
desde el 12 de Abril del 2011, hasta la fecha de pago.

3.- Por concepto de recargo sobre el capital el valor de US$ 209,787.15

La Administracion Tributaria por las diferencias establecidas en dicha Liquidacién de Pago por
Diferencias en la Declaracion del Impuesto a la Renta 2010, conmina a la compaiiia a pagar dentro del
plazo de 20 dias hébiles a través de internet o mediante formulario 106 los valores antes citados; caso
contrario, y una vez que la liquidacion de Pago por Diferencias en la Declaracion se encuentre en
firme, la Administracién Tributaria iniciara el procedimiento de ejecucién coactiva con las
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correspondientes costas judiciales, de conformidad con lo sefialado en los articulos 157 y siguientes
del Cédigo Tributario.

La Compaiiia, con fecha 22 de junio envi6 una carta, solicitando la baja de la liquidacién de pago por
diferencias en la Declaracion del Impuesto a la Renta 2010; debido que la Administracion Tributaria
solo analizé la informacion de los formularios de impuestos y anexos y no solicitd informacién de
terceros, con lo cual se desestimaria las diferencias detectadas. Adicionalmente, se solicité la apertura
del término de prueba, conforme lo estable el Art. 129 del Codigo Organico Tributario.

Por lo expuesto anteriormente la Compaiiia no procederéa a provisionar ningin valor por concepto de
la mencionada liquidacién de pago, puesto que al momento la Compaiiia se encuentra impugnando
dicho proceso legal.

Excepto, por lo mencionado en los parrafos precedentes a la fecha de emision de estos estados
financieros (02 de julio de 2012), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran

revelacion.



