Guayvaquil, 29 de Marzo de 1995

Seffores
Junta General de Accionistas

MERCELISA S.A.
Ciudad

Ref.:Informe de Administracion
Affo 1994

Estimados Sefiores:

Procedo poar la presente, en mi calidad

de representante legal de la compafia, a presentar el
correspondiente informe de administraci6tn por el ejercicio

econdomico de la referencia, en cumplimiento del Art. 331 de 1la
Ley de Compafiias.

Es de anotar que la compafia ha cumplido
fielmente con sus obligaciones legales, aunque recién ha iniciado
sus actividades vy practicamente no presenta operaciones. L.os

objetivos propuestos, que guardaban relacion con el
establecimiento antes de iniciar firmemente las actividades han

sido cumplidos.

Como es normal, al no haber actividades,
no hay utilidades ni perdidas gue reportar.

L a Administracion ha dado fiel

cumplimiento & todas las disposiciones emanadas por la Junta
General.

ARtentamente,

ING. JUAN 8pBADG DURANGD .. g5 MY 1095

JERENTE GENERAL
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