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(Av, Quito y 9 de Octubre) - — República (Mezzanine) 
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Casilla No. 09-01-9463 “Teléfono: 560582 

Teléfono: 296281 Fax: 560926 
Telefax: 296912 . 
E-mail: sanchezBtelconet.nat 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CAMANORTE, CAMARONERA 

DEL NORTE S.A., al 31 de diciembre de 1998 y los correspondientes estados de 
resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los 
mismos en base a la auditoría efectuada. 

2. Hemos efectuado nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría de tal 
manera que podamos obtener una certeza razonable de que los estados financieros no 

contienen errores significativos. La auditoría incluye, en base a pruebas selectivas, el 
examen de la evidencia que sustente los importes y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. También incluye la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la 
evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos 
que nuestra auditoría proporciona una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 

CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A., al 31 de diciembre de 1998, 

los resultados de sus operaciones y flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con normas y prácticas contables establecidas y autorizadas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

destid dis Lasa 0 
RNAE “No. 134 

  

Guayaquil, marzo 19 de 1999 

Correspondent of 

Moores 
Rowland 

An association of independent 

accounting firms throughout the world



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
A A O o 55 ¡1 1 1 [1 1 1 5 5 5 o rr 

NOTAS 
  

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 

Banco 

Cuentas por cobrar 
Impuestos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

TOTAL 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE: 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Reserva por revalorización del patrimonio 
Utilidad neta del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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(sucres en miles) 

1.220 

57 
136.101 

137.378 

5.155.944 

5,293,322 

374.607 
17.545 

392.152 

14.044 

192.500 
4.655.454 

39.172 

4.887.126 

5,293,322



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

  

NOTAS 
(sucres en miles) 

INGRESOS: 

Participación por contrato 8 1.693.001 
Otros ingresos 9.573 

TOTAL 1.702.574 

EGRESOS: 

Gastos de administración 25.951 

Gastos financieros y diferencia en cambio 260 

Depreciaciones 1.614.917 

TOTAL 1.641.128 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 61.446 

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES ( 9.217) 

25% IMPUESTO A LA RENTA 9 ( 13.057) 

UTILIDAD NETA 39.172 

Ver notas a los estados financieros 

 



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

  

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Saldos al 1 de enero de 1998 

Utilidad neta del ejercicio 

Absorción de pérdida año 1997 

Corrección monetaria año 1998 

Transferencia 

Saldos al 31 de diciembre de 1998 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 

social 

192.500 

192.500 

Reserva por 

Revalorización 

del patrimonio 

.. . . .... 

123.511 

142.205 

4.389.738 

4.655,454 

Reexpresión 

monetaria 

2.977.296 

(45.474) 

1.457.916 

(_ 4.389.738) 

0 

Utilidad neta 

del ejercicio 

(45.474) 

39.172 

45.474 

39.172 

Total 

3.247.833 

39.172 

0 

1.600.121 

0 

4.887.126
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CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

  

(sucres en miles) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Efectivo recibido de cliente 1.693.001 
Efectivo pagado a compañía relacionada, empleados, 
proveedores y otros (__1.693.026) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación ( 25) 

Disminución neta de efectivo ( 25) 

Efectivo al principio del período 1.245 

Efectivo al final del período 1.220 

Ver notas a los estados financieros



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(sucres en miles) 

UTILIDAD NETA 39.172 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 

CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Gastos que no originan desembolsos de fondos: 

Depreciaciones 1.614.917 

15% Participación a trabajadores 9.217 

25% Impuesto a la Renta 13.057 

Subtotal 1.676.363 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en cuentas por cobrar 21.959 

Aumento en impuestos anticipados ( 119,394) 

Disminución en cuentas por pagar (1.553.056) 

Disminución en gastos acumulados por pagar ( 44.900) 

Aumento en otros pasivos corrientes 19.003 

Subtotal (1.676.388) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION cc 25 

Ver notas a los estados financieros 
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CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S.A. Fue constituida el 7 de febrero 
de 1994 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 10 de mayo del mismo año en el Registro 
Mercantil. Su objeto social es la actividad pesquera en cualquiera de sus fases. 

Principios contables ecuatorianos.- La Compañía mantiene sus registros contables en 
sucres, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador, los que son utilizados obligatoriamente 
en la preparación de los estados financieros. 

La principal diferencia con los principios de contabilidad generalmente aceptados, 
consiste en que la corrección monetaria, no es integral, ya que aplica solamente al 
balance general. 

El resumen de tales principios y su aplicación a los estados financieros, es mencionado 
a continuación: 

Activos fijos.- Están contabilizados al costo, ajustado por inflación. Los pagos por 
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. Los activos fijos son depreciados en línea recta considerando como base la 
vida útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinaria y equipos 20% 

Vehículos 20% 
Muebles y enseres 10% 

Reserva para jubilación patronal.- El Código de Trabajo establece la obligación por 

parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 

hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. La 

Compañía establece una reserva para este propósito basada en un estudio realizado en 

1996 por una firma de actuarios consultores. 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 

apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 

suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede 

ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposición del Código de Trabajo, las 

sociedades nacionales pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.



  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Impuesto _a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta. 

A partir de enero 1 de 1999, entró en vigencia la Ley de Reordenamiento en Materia 
Económica en el Area Tributario — Financiera, que suspende provisionalmente el 
impuesto a la renta, reemplazándolo por un Impuesto a la Circulación de Capitales, cuya 
tarifa es el 1%. 

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS 

La corrección monetaria para el año 1998, fue efectuada de acuerdo con Reglamento de 
Aplicación contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 y consistió en 
ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las cuentas de 
activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a “Reexpresión 

Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a “Reserva por 

Revalorización del Patrimonio” y débito a “Reexpresión Monetaria”. 

El porcentaje de ajuste anual para el período 1998 fue del 45,00% (3,75% mensual), 

resultante de la relación anual de los índices de precios al consumidor del 30 de 

noviembre de 1998 al 30 de noviembre de 1997. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder 

adquisitivo fueron como sigue: 

Año Inflación 

1994 25% 
1995 22% 
1996 26% 
1997 27% 
1998 43% 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

El movimiento anual de activos fijos, es como sigue: 

Costo reex- ....Movimiento.... Costo reex- 

presado Corrección presado 

al 01/01/98 Adiciones monetaria al 31/12/98 

Terrenos 14,754 0 6.639 21.393 

Edificios e instalaciones 2.518.082 0 1.133.137 3.651.219 

Maquinarias y equipos 6.985.056 0 3.143.276 10.128.332 

Vehículos 444.416 0 199.987 644.403 

Muebles y enseres 31.185 0 14.034 45.219 

Subtotal 9.993.493 0 4.497.073 14.490.566 

Depreciación acumulada (4.822.753) (1.614.917) (_2.896.952) (9.334.622) 

Total 5,170,740 (1.614.917) 1.600,12 1 5.155.944



ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

Los bienes inmuebles de la Compañía están hipotecados a favor del Banco del Pacífico 
como garantía de las obligaciones que Empacadora El Rosario S.A. mantiene con ese 
banco. 

CUENTAS POR PAGAR 

(sucres en miles) 

Compañías relacionadas: 
+ El Rosario (ERSA) S.A. 310.691 
» Maralago S.A. 58.879 
Otras 5.037 

Total 74.607 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas, no generan intereses y no tienen fecha 
específica de vencimiento. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

A131 de diciembre de 1998, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente: 

(sucres en miles) 

Saldo inicial 42.202 
15% Participación a trabajadores, 1998 9.217 
Provisiones 28.461 
Pagos (22.776) 

. Ajustes ( 39.559) 

Saldo final 17,545 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social está representado por 192.500 acciones 
ordinarias y nominativas de S/, 1.000 cada una. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION 
MONETARIA 

Al 31 de diciembre de 1998, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas 
con la corrección monetaria del año 1998 fueron como sigue:
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION 
MONETARIA (Continuación) 

Reserva por 
revalorización — Reexpresión 
del patrimonio monetaria 

(sucres en miles) 

Saldos al 1 de enero de 1998 123.511 2.977.296 

Activo fijo, neto 1.600.121 
Capital social 86.625 (86.625) 
Reserva por revalorización del patrimonio 55.580 ( 55.580) 
Absorción de pérdidas (— 45.474) 
Transferencia 4.389.738 (4.389.738) 

Saldos al 31 de diciembre de 1998 4,655,454 0 
  

El saldo de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio no puede distribuirse 
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización o devolución, en caso 
de liquidación de la Compañía; estas operaciones no están gravadas con impuesto a la 
renta. 

Al 31 de diciembre de 1998, la Compañía transfirió el saldo acreedor de la cuenta 
reexpresión monetaria a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio, de 
conformidad con lo establecido en el Art. 15 de la Ley 98-17 de Reordenamiento en 
Materia Económica, en el Area Tributario - Financiero. 

PARTICIPACION POR CONTRATO 

La Compañía es propietaria de una planta empacadora de camarón, compuesta de 
edificaciones industriales, equipos y maquinarias necesarias para su funcionamiento, 
ubicadas en la provincia de Esmeraldas, la cual fue cedida mediante contrato de 
administración y operación, celebrado el 2 de enero de 1995, a su compañía relacionada 

El Rosario (ERSA) S.A., para que ésta pueda administrarla y operarla por su cuenta, en 

todos sus aspectos técnicos, operativos, contables, comerciales y administrativos. El 

contrato tiene una duración de cinco años a partir de la fecha antes indicada y genera 
como beneficio para la Compañía, una participación anual cuyo monto es establecido de 
común acuerdo entre las partes en base a la producción y de los mercados. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 19 de marzo de 1999, la Compañía no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas 

Internas (SRI) desde que inició operaciones en el año 1994. La función fiscalizadora 

por parte de las autoridades de rentas está facultada para los últimos tres ejercicios 

económicos. Al 31 de diciembre de 1998, la Compañía compensó el Impuesto a la renta 

año 1998, con el anticipo de impuesto pagado al SRI correspondiente a ese año.
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EVENTO SUBSECUENTE 

El 11 de marzo de 1999, el Gobierno estableció entre otros aspectos, medidas 
económicas urgentes para salvaguardar el sistema financiero en el Ecuador y dispuso 
durante un año, el bloqueo del 50% de los fondos en cuentas corrientes, pertenecientes a 
personas naturales y jurídicas a la fecha.


