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A los Accionistas de

CAMANORTE, Camaronera del Norte S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de CAMANORTE, CAMARONERA DEL
NORTE S. A. (una sociedad an6nima ecuatoriana) al 31 de diciembre de 1997, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de cambios en la situacidon
financiera por el afio terminado en la propia fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de s1 los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CAMANORTE, Camaronera del Norte S. A. al 31 de diciembre de 1997, los resultados
de sus operaciones y los cambios en su situacidon financiera por el afio terminado en la
propia fecha, de contormidad con las principales politicas de contabilidad descritas en la
Nota 2 a los estados financieros adjuntos, las cuales en los aspectos importantes
coinciden con principios de contabilidad generalmente aceptados.

anuel Alvarado G.
Representante Legal
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13 de febrero de 1998



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias accionista y
relacionada

Pastvos acumulados
Total de pasivos corrientes

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL
Total de pasivos

PATRIMONIO:

Capital social suscrito y pagado, 192.500
acciones ordinarias y nominativas de S/.1
cada una

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion monetaria
Déficit acumulado

Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

1.245
22.016
29.764

53.025

5.170.740
5.223.765

1.075

1.922.6238
48.577
1.972.280

3.651
1.975.931

192.500
123.512
2.977.296

(45.474)
3.247.834

5.223.765



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de Sucres)

INGRESOS:
Ingresos por servicios 1.207.521
EGRESOS OPERACIONALES:
Gastos generales (1.256.411)
Pérdida antes de otros ingresos (48.890)
OTROS INGRESOS 3.416
Pérdida del ejercicio (45.474)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Saldos al 31 de diciembre de
1996

Mas (menos) transacciones
durante el afio-

Aumento de capital

Absorcion de pérdidas

Incremento neto por re-
valorizacion del patn-
monio

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de
1997

CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de Sucres)

Capital Aporte Reserva
social para futuro por revalori-
suscrito aumento zac10n del Reexpresion
y pagado de capital patrimonio monetaria
5.000 187.500 50.773 1.869.431
187.500 (187.500) - -
- - - (9.582)
- - 72.739 1.117.447
192.500 - 123.512 2.977.296

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(Déficit

acumulado)

(9.582)

9.582

(45.474)

(45.474)



CAMANORTE. CAMARONERA DEL NORTE S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en miles de Sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones-
Pérdida del ejercicio
Mas- Gasto que no requiere desembolso de
capital de trabajo-
Depreciacion

Capital de trabajo proveniente de
operaciones

Incremento neto por revalorizacion del patrimonio

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Aumento de propiedades, planta y equipos, neto
por correccidon monetaria

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIOS EN LOS COMPONENTES
DEL CAPITAL DE TRABAJO:

Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compailias accionista y

relacionada
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(45.474)

1.243.174

1.197.700

1.190.186
2.387.886

1.190.186

1.197.700

Aumento
(disminucién)
en el capital

de trabajo

4.606
7.268
1.690

1.198.227

(14.091)
1.197.700



CAMANORTE, CAMARONERA DEL NORTE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresadas en miles de Sucres)

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 10 de marzo de 1994 para dedicarse a la
actividad pesquera en cualquiera de sus fases: reproduccion en cautiverio, cria y
cultivo de especies bioacudticas; construccion de plantas procesadoras de
alimentos o productos para el propio consumo de la actividad camaronera;
cultivo y cria de camarones en viveros y piscinas; explotacidn agricola en todas
sus fases; industrializacién o fabricacién, importacion, exportacién, compra,
venta, distribucidén, consignacién, representacion y comercializacién de ropa
confeccionada y de tejido, productos alimenticios para consumo humano, animal
y vegetal, computadoras € impresoras y maquinarias y equipos industriales.

La Compaiiia es propietaria de una planta empacadora de camarén, compuesta de
edificaciones industriales, equipos y maquinarias necesarias para su
funcionamiento, ubicadas en la provincia de Esmeraldas, la cual fue cedida
mediante contrato de administraciéon y operacién, celebrado el 2 de enero de
1995, a su compafiia relacionada El Rosario (ERSA) S. A., para que ésta pueda
administrarla y operarla por su cuenta, en todos sus aspectos técnicos,
operativos, contables, comerciales y administrativos. El contrato tiene una
duracién de cinco aifios a partir de la fecha antes indicada y genera como
beneficio para la Compaiiia, una participacion anual cuyo monto es establecido
de comun acuerdo entre las partes en base de la produccion y de los mercados.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compailia han sido
preparados de conformidad con las politicas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su control en el
Ecuador, las cuales en los aspectos importantes coinciden con principios de
contabilidad generalmente aceptados, excepto por la aplicacién de la correccion
monetaria a los rubros del balance, segin se indica a continuacidn.

CORRECCION MONETARIA.- La Compaifiia siguiendo disposiciones legales
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, procedié a
aplicar la correccién monetaria de sus estados financieros al 31 de diciembre de
1997, utilizando la variacion anual del indice nacional de precios del consumidor
elaborado por el INEC y publicado por el Ministerio de Finanzas y Crédito
Publico que a dicha fecha fue de 29,9%. La Compaiiia ajustd por correccion
monetaria los rubros siguientes: propiedades, planta y equipos y patrimonio.



3.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades, planta y equipos estan
registrados al costo de adquisicidn, mds las correcciones monetarias realizadas
hasta el 31 de diciembre de 1997.

La depreciaciéon ha sido calculada sobre los valores contables originales mas las
correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre de 1996, usando el
método de la linea recta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 1997, las propiedades, planta y equipos consistian en:

Saldos al Movimiento de 1997 Saldos al Vidas
31 de Correccion 31 de utiles
diciembre Al costo monetaria diciembre estimadas
de 1996 Adiciones Adiciones de 1997 afios
Terrenos:
Costo de adquisicion 9.000 - - 9.000 -
Correction monetaria 2.358 - 3.396 5.754
11.358 14.754
Edificios e Instalaciones:
Costo de adquisicién 1.276.307 - - 1.276.307 20
Correccién monetaria 662.170 - 579.605 1.241.775
1.938.477 2.518.082
Maquinarias y Equipos:
Costo de adquisicién 3.542.329 - - 3.542.329 5
Correccién monetaria 1.834.927 - 1.607.800 3.442.727
5.377.256 6.985.056
Vehiculos:
Costo de adquisicidon 232.400 - - 232.400 5
Correccién monetaria 109.722 - 102.294 212.016
342.122 444.416
Muebles y Enseres:
Costo de adquisicion 15.969 - - 15.969 10
Correccién monetaria 8.038 - 7.178 15.216
24.007 31.185
Total del costo de adquisicién 5.076.005 - - 5.076.005
Total de correccion monetaria 2.617.215 - 2.300.273 4.917.488
7.693.220 - 2.300.273 9.993.493
Menos- Depreciacion acumulada:
Costo de adquisicién y correc-
cién monetaria 2.469.492 1.243.174 - 3.712.666
Correccidn monetaria del afio - - 1.110.087 1.110.087
2.469.492 1.243.174 1.110.087 4.822.753
5.223.728 ( 1.243.174! 1.190.186 5.170.740



4. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS ACCIONISTA Y RELACIONADA

Al 31 de diciembre de 1997, las cuentas por pagar a compaiilias accionista y
relacionada consistian en:

Maralago S. A. 592
El Rosario (ERSA) S. A. 1.922.036
1.922.628

Las cuentas por pagar a compaiiias accionista y relacionada no generan intereses y
son producto de negociaciones entre ellas, en términos de libre competencia.

>. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1997, la Compafiia habia otorgado hipoteca abierta y
solidaria sobre el bien inmueble de propiedad de la empresa a tavor del Banco
del Pacifico S. A., en respaldo de las operaciones financieras de su filial El

Rosario (ERSA) S. A. con dicho Banco.



