GAMAUNION SA

RUC. 0991283811001

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucion

La compafiia GAMAUNION S.A. se constituyé el 22 de marzo de 1994, de conformidad con las leyes de la
Republica del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Vigésimo Primero, Ab. Marcos N. Diaz Casquete, e inscrita en el Registro Mercantil con el N° 869, con fecha
veintidés de marzo de mil novecientos noventa y cuatro. Fue aprobada el 16 de Marzo de 1994 por la
Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién N° 94-2-1-1-001046, entidad que ejerce el control de
la misma. Su domicilio legal es en la Provincia del Guayas, cantdn Yaguachi, Parroquia Pedro J. Montero
(Boliche) cuyas oficinas estan ubicadas en la Hacienda Gamaunidn, Sector la Gamaunidn Via San Carlos. El
plazo de duracion es de cincuenta afios a partir de la fecha de constitucion.

b) Actividad Econémica
Su actividad principal es la produccidn y cultivo de Cafia de Azucar.

¢) Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizacién de le Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas que se realizara dentro
del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2013 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 23 de mayo de 2014.

d) Transacciones importantes
La gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacidon que pueda afectar el giro del negocio.

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de
conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (publicado en el R.0. 94 del 23.XI1.09). Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de América.

a) Bases de presentacion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histdrico esta generalmente
basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por un vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicién. En la estimacién de
valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de
la medicidn.

b) Instrumentos financieros
El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaiiia.

La totalidad de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de los deudores
comerciales no tienen intereses.
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Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la Compaiiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros. (Al cierre del ejercicio, la compariia no posee préstamos bancarios)

c) Inventarios
Los inventarios se expresan al costo promedio, y solo se mantienen inventario de insumos para el consumo
en la produccion.

d) Propiedad Planta 'y Equipo
Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la Compafiia para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propodsitos
administrativos, y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedad, planta y equipo,
se medira por su costo al momento de su reconocimiento inicial. La compafia ha optado por medir
posteriormente las partidas de propiedad, planta y equipo al costo menos la depreciaciéon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

e) Beneficios a Empleados
El pasivo por obligaciones por beneficios a empleados estd relacionado con lo establecido por el gobierno
para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por
beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empleados por parte de
los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliado al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador

f) Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a
las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa es calculado
sobre las utilidades liquidadas obtenidas en el ejercicio econémico, debiendo entender por utilidad liquida
el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad
liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia, en proporcién al tiempo de servicio prestado
en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a todos
los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcion a sus
cargas familiares.
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h) Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la contraprestacién, reduciendo el
valor de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes.

e La Compaiiia no conserva, ni retiene el control efectivo de los bienes vendidos.

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

e Que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

e Los costos incurridos puedan ser medidos con fiabilidad.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se requiere que la
Administraciéon haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos. Las
estimaciones y supuestos asociados estan basados en la experiencia de costo histdrico y otros factores que
sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, efectivo y equivalentes al efectivo esta compuesto por:

2014 2013

(USD) (UsSD)
Bancos Locales 279,712.20 4,990.53
Bancos del Exterior 16,458.27 0.00

296,170.47 4,990.53

Las cuentas corrientes bancarias en moneda nacional se encuentran abiertas en bancos locales y son de
libre disponibilidad.

5. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales, estd compuesto por:

2014 2013

(USD) (UsSD)
Facturas por cobrar 432.59 0.00
Otros deudores 1,949.21 9,927.07
2,381.80 9,927.07

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan denominadas principalmente en
ddlares estadounidenses y no devengan intereses.
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6. PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo con compaifiias relacionadas son los siguientes:

Parte Relacionada 2014 2013
Por Cobrar Por Pagar Por Cobrar Por Pagar
(USD) (USD) (USD) (USD)

La Ferretera C.A. 0.00 145.62 0.00 291.24
Sociedad Fiduciaria 16,742.00 1,151.16 48,000.00 265.65
Agricola las Villas 60,200.00 0.00 109,200.00 0.00
Primobanano SA 0.00 0.00 45,000.00 991.77
Valores y Administraciones 0.00 51,091.80 28,259.54 8,241.35
Soc.Agri.e Industrial San Carlos S.A. 0.00 21,947.87 0.00 0.00
Multidau S.A. 0.00 97.15 0.00 0.00
Ing. Juan Gonzalez Portes 0.00 52,094.25 0.00 0.00
76,942.00 126,527.85 230,459.54 9,790.01

Los saldos por cuenta por cobrar y pagar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, y no tienen
garantias especificas.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios (neto) de consumo se componen de los siguientes:

2014 2013

(UsD) (UsD)
Inventario de Fertilizantes - Fungicidas 9,455.84 26,541.11
Inventario de Combustible 299,30 315.12
9,755.14 26,856.23

Los inventarios son valorados al costo promedio

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Para los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de las propiedades, planta y
equipo es como sigue:

Terrenos Instalaciones Maqulr.larlas v Muebles y Total
Equipos Enseres
(UsD) (UsD) (USD) (UsD) (UsD)
Al 1 de Enero del 2013 445,482.98 301,551.78 47,449.15 180.00 794,663.91
Adiciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Retiros - Bajas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31 de diciembre 2013 445,482.98 301,551.78 47,449.15 180.00 794,663.91
Adiciones 0.00 0.00 95,400.00 0.00 95,400.00
Retiros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31 de diciembre 2014 445,482.98 301,551.78 142,849.15 180.00 890,063.91
Depreciacion Acumulada
Al 1 de Enero del 2013 0.00 301,551.43 14,220.33 179.46 315,951.22
Adiciones 0.00 0.00 3,002.65 0.00 3,002.65
Retiros - Bajas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31 de diciembre 2013 0.00 301,551.43 17,222.98 179.46 318,953.87
Adiciones 0.00 0.35 5,209.86 0.54 5,210.75
Retiros - Bajas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31 de diciembre 2014 0.00 301,551.78 22,432.84 180.00 324,164.62
Costo (-) Depreciacion acumulada
Al 31 de diciembre 2013 445,482.98 0.35 30,226.17 0.54 475,710.04
Al 31 de diciembre 2014 445,482.98 0.00 120,416.31 0.00 565,899.29
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La Compaiiia emplea el modelo de costo para la medicidn de sus partidas de propiedad, planta y equipo. La
Administracién considera que no se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

9. ACTIVO BIOLOGICO
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de los Activos Bioldgicos es

como sigue:

2014 2013

(UsD) (UsD)
Cultivos de cafna 162,121.65 253,094.10
162,121.65 253,094.10

2014 2013

(UsD) (UsD)
Plantaciones de cafia 137,012.14 95,657.24
(-) Depreciacién (30,036.62) (16,342.81)
106,975.52 79,314.43

10. ACREEDORES COMERCIALES
Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de acreedores comerciales son los

siguientes:

2014 2013

(USD) (USD)
Facturas por pagar a proveedores locales 1,317.33 127,951.85
1,317.33 127,951.85

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no relacionados
de bienes y servicios, estdn denominados en ddélares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no

generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

11. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el movimiento de la
provision es el siguiente:

Jubilacién

Patronal Desahucio
(UsD) (USD)
Reserva Acumulada al 1 de Enero del 2013 14,447.31 730.06
Variacion durante el 2013 1,706.05 370.44
Saldo al 31 de diciembre 2013 16,153.36 1,100.50
Variaciéon durante el 2014 923.78 484.18
Saldo al 31 de diciembre 2014 17,077.14 1,584.68
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12. IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias entre los valores reconocidos en el estado de resultados y los importes sobre los que se
informa a las autoridades fiscales no son significativas. La Compafiia no ha reconocido una correccion
valorativa para los activos (pasivos) por impuestos diferidos.

13. PATRIMONIO
a) Capital Social
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital suscrito y pagado asciende a US$8.800,00 representado por

acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 (8.800 acciones).

El total de accionistas son 2, los cuales son inversionistas nacionales. El movimiento de las acciones durante
el 2014, se resume como sigue:

COSTO Total de
Numero de accionistas ACCIONES POR TOTAL Participacion
ACCION (%)
1 4,400.00 1.00 4,400.00 50
1 4,400.00 1.00 4,400.00 50
Total Movimientos de acciones 8,800.00 8,800.00 100

b) Reserva Legal
De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd tener un porcentaje no
menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el
capital social con la aprobacién de los accionistas.

¢) Reserva Facultativa
De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, es estatuto o la junta general podran acordar la
formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio
a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacién, el mismo que se deducira
después del porcentaje previsto en los incisos anteriores.

d) Resultados Acumulados

d.1) Marco Regulatorio

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre de 2011 determino que los
saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados por Adopcidn por primera vez
a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidon o Superdvit por Revaluacidon de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion a la aplicacion de las NIIF serdn transferidos a la
cuenta patrimonial “Resultados acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser
distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber
perdidas, o devueltos en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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d.2) Compensacion de pérdidas
Con fecha 28 de octubre de 2014, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se resuelve
compensar pérdidas acumuladas por US5156,182.66 de la siguiente manera:
Resultados por adopcidn NIIF 156,182.66
14. IMPUESTO A LA RENTA
De acuerde con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se establece en el 22%.

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2014 y 2013, segln las bases contables NIIF, en la respectiva conciliacidn Tributaria.

2014 2013

(usD) (UsSD)
Utilidad (Perdida) 160,589.13 26,601.08
(-) 15% Participacion Trabajadores 24,088.37 3,990.16
(+) Gastos no deducibles 5.268.84 10,595.01
(-) Deduccidn por Leyes Especiales 5,967.12 0.00
Base imponible total 135,802.48 33,205.93
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos Causado 29,876.55 7,305.30
(-} Anticipo Determinado (1) (7,111.59) (6,248.91)
(=) IR Causado Mayor a Anticipo determinado 22,764.96 1,056.39
(+) Saldo del Anticipo pendiente de pago 4,756.69 4,190.93
(-} Retenciones del Ejercicio Fiscal (6,075.98) (4,756.69)
Impuesto a la renta a pagar 21,445.67 490.63

{1) En la norma tributaria se establecid que en caso de que el impuesto a |la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 3 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable en fimitadas
circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de clerre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto material sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2014,

Julio Portes Armijos CPA Alfnnm ovia Ch.
Gerente General ' Contador
Registro G,10.690
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