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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
Gamaunidn S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Gamanunidn S. A. (una sociedad anénmima constituida en
el Ecuador) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de 1a Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. Segin se menciona en la Nota 3(d) a los estados financieros adjuntos, en 1999 la Compafiia capitalizé
de acuerdo con disposiciones legales, pérdida en cambio cuyo saldo al 31 de diciembre del 2000
asciende a US$169,000 (incluido en el saldo de cargos diferidos en el balance general adjunto), dicho
valor se est4 amortizando en un periodo de hasta 5 afios. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, la pérdida en cambio generada en la actualizacién de pasivos en
moneda extranjera, debe registrarse en los resultados del afio en que se origina. Debido a jo anterior, la
pérdida neta se encuentra aumentada en US$86,000 y el patrimonio de los accionistas y el activo se
encuentran aumentados en US$169,000.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de diferir la pérdida en cambio segun se menciona en el
parrafo tercero precedente, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Gamaunién S. A. al 31

de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compailia continuara como
negocio en marcha. Como se menciona en Nota 1 a los estados financieros, la Compailia ha sufrido
pérdidas netas recurrentes y al 31 de diciembre del 2000 tiene un capital de trabajo negativo y un
déficit acumulado que originan serias dudas acerca de su habilidad para continuar como negocio en
marcha, segun se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador atravesd por



Informe de los auditores independientes (continuacién)

una profunda crisis econémica, caracterizada por 1a reduccién de su actividad econdmica e iliquidez en
sus mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta
estabilidad en relacién a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacidn en los precios
de exportacion del petrdleo, a la reduccién de las tasas de interés y a la Dolarzacion de la economia.
Sin embargo, el futuro econdmico del pais atin es incierto, ya que depende de las medidas que adopte
el gobierno tendientes a su recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la
Compafiia y la resolucién definitiva de esta situacion no puede ser determinada a la fecha. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ningtin ajuste relacionado con la posibilidad de recuperacion y
clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

6. Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano
decretd la Dolanzacion de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal
en el Ecuador. Como parte de este proceso, se cambiaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de

. E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 y segun se menciona en la Nota 4, los estados

financieros al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

7. Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compailia cambié el método para
reconocer en los resultados del afio el efecto por inflacion, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 16.

ﬁﬂur Andorstin,

RNAE No. 058

Patricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
30 de marzo del 2001
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Gamaunién S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propledad, plantaciones y equipo, neto

Cargos diferidos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los acclonistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Patrimonio de {08 accionistas:
Capital social- 8,800 acciones ordinarias y nominativas

con valor de 1 cada una, totalmente pagadas 8,800
Reserva de capital 319,105
Déficit acumulado (77,546)

Total pasivo y patrimonio de los acclonistas

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance generali.
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10,833

2,032
85,275
18,156

116,796

603,772

217,741

838,300

46,033
641,369

687,950

250,359

038,309




Gamaunion S. A.

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Expresado en Doélares de E.U.A.

Ventas netas 532,323
Costo de ventas (434,918)
Utilidad bruta 97.405
Gastos de operacion:
Administracién 50,378

Financieros, neto de resultado por exposicién a la inflacién 96,510 (146,888)
Pérdida neta (49,483)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Gamaunion S. A.

Estado de patrimonio de los accionistas

Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Mas (Menos):
Compensacién de pérdidas acumuladas con

reserva de capital

Pérdida neta
Saldo al 31 de diclembre del 2000

Déficit acumulado

Reserva Reser- Pérdidas
Capital de va acumu-

8,800 422605 951 (132,514) (131,563)

. (103500) - 103,500 103,500
- . - (49,483) (49,483)

8800 319,105 951 (78,497) (77,546)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Gamaunién S. A.

Estado de flujos de efectivo

Por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Pérdida neta (49,483)
Ajustes para concillar la pérdida neta con el efectivo neto provisto por actividades de

operacion-

Depreciacion 62,902

Efecto por diferencia en tasas de cambio (9,095)
Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién en cuentas por cobrar 85,265

Aumento en inventarios (85,275)
Aumento en gastos pagados por anticipado (15,194)
Disminucion en cargos diferidos 112,875

Aumento en cuentas por pagar 18,878

Disminucion en compatfifas relacionadas (115,653)
Aumento en pasivos acumulados 20

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 5,240

Flujos de efectivo de actividades de inversioén:

Adiciones a propiedad, plantaciones y equipo, neto (7,059)
Disminucién neta en efectivo en caja y bancos (1,819)
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 12,652
Saldo al final det afio 10,833

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Gamaunion S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones
La actividad principal de ia Compaiiia es ia produccion y comercializacion de
banano y cafia de az(car.

La Compafiia ha sufrido pérdidas netas recurrentes en el 2000, 1999 y 1998
(49,483, 132,514 y 167,885, respectivamentes). Al 31 de diciembre del 2000,
of déficit acumulado ascendia a 77,546 y a esa misma fecha tenia un capital
de trabajo negativo de 571,154. Los estados financieros no incluyen ajustes
relacionados con ia recuperabilidad y clasificacion de los activos ni con el
monto y la clasificacion de los pasivos, que pudieran requerirse si la
Compatiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Crisis econémica en Ecuador
Desde 1998, e Ecuador atravesd por una profunda crisis econémica,
caracterizada por la reduccion de su actividad economica e iliquidez en sus -

mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado clerta estabilidad en relacion a los dos afios anteriores,

debido principaiments a la recuperacion en el precio de exportacion del
petrdleo, a la reduccion de Ias tasas de interés y a la Dolarizacion de la
economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais aGn es incierto, ya
que depende de las medidas que adopte el goblemo tendientes a su
recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estan fuera del control de la
Compaifiia.

Adicionalimente, debido a la crisis econémica del pais, el 8 de enero de!
2000 sl gobierno ecuatoriano decrets la Dolarizacidn de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de $/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
econdmica, los estados financieros adjuntos no incluysn ningin ajuste que
pudiera resuitar de la situacion mencionada. Los efectos correspondientes a
dicha situacion, seran expuestos en los estados financieros, cuando se
conozcan 0 se puedan estimar razonablemente.

3. Resumen de principales politicas de contablilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
l08 principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
clertos supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las partidas
incluidas en {08 estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. La gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utiizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccion Monetaria integral de los
Estados Financieros (Véase Nota §) y la Conversidn de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién (Véase Nota 4),
respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa.
Debido al cambio en ia moneda de reporte ocumrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Délares de E.U.A., bajo los
lineamientos de la NEC 17.

Las principales politicas de contabillda_d son las siguientes:

(a) Camblo enia moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos
Ddélares de E.U.A. de acuerdo con Ia Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
financlera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota
4).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{(b) inventarios-
Los inventarios de cafia en proceso estan valorados a su costo
especifico de produccion.

{c) Propledad, piantaciones y equipo-
La propiedad, plantaciones y equipo esta registrada a una base que
se asemeja al costo histérico. El costo de reparacion y
mantenimiento, incluyendo {a reposicion de partidas menores se
carga a los resuitados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes.

{d) Cargos diferidos-
Los cargos diferidos corresponden principaimente a pérdida en
cambio registrada como activo en el periodo anterior, que se
amortiza en cinco afios a partir del 2000 (Véase Nota 8).

(e) Registros contables y unidad monetaria- |
Los registros contables de ia Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la monada de curso legal adoptada en el Ecuador en
el afio 2000 (Véase Nota 3(a)).

Conversién de estados financleros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el aflo, el gobiemo ecuatoriano decretd la Dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como {a moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emitié ia Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo del 2000 la
Compafiia convirtid sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados
financieros consisten principaimente en: (a) ajustar los estados financieros
en Sucres Ecuatorianos por inflacion, (b) ajustar ios estados financieros en
Sucres Ecuatorianos por el indice especial de correccidn de brecha
(diferencia entre inflacion y devaluacion), y {c) convertir los estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. A
continuacion se presenta un resumen de ios procedimientos efectuados:

(a) Ajuste por inflacion-
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, {principaimente propiedad, plantaciones y equipo, cargos
diferidos, capital social, reserva de capital, reserva legal y pérdidas
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

acumuladas) fueron ajustadas por el indice de inflacién por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del 2000, que ascendid

aproximadamente al 32%.

El efecto de Ia aplicacion de este ajuste se registrd en Ia cuenta
resuitado por exposicion a la inflacion, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados adjunto.

Ajuste por el indice especial de correccion de brecha-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccion de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y la
inflacidn, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo
en Dolares de E.U.A. historico a la fecha de adquisicién. Dicho
indice surge de la variacion entre las tasas de inflacion acumulada y
devaluacion acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o la fecha de origen de la transaccién en caso de
ser posterior y 8l 31 de marzo del 2000. E} indice especial
acumulado de comeccién de brecha entre el 31 de diciembre de 1991
y el 31 de diciembre de 1999 no excede al 27% y fluctia hasta un
111%, dependiendo de ia fecha de origen. El indice especial de
cotreccién de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha,
8@ registré en [as siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, crédito a reserva de capital por
108,694, correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de

diciembre de 1999; vy,

- Gastos financieros, utilidad como resultado por exposicion a la
inflacion por 95,873 (inciuye efecto por inflacion),
correspondiente al efecto del 1 de enero al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resuitados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido de! 1 de enero al 31 de marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacién, ni por el
indice especial de correccion de brecha.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Conversion de estados financleros-
Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de $/.25,000, para obtener
los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

(d) Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

de los acclonistas-
Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en ia NEC 17,
segun se muestra a continuacion:

Pérdidas
Capital Reservade Reserva acumu-

soclal capital(*) legal  ladas

Saldo al 31 de diclembre de 1999,

como fue reportado en miles de _
Sucres 220000 2847782 23773 (2,587.488)

Mas- Ajuste de brecha por la

aplicacidon de la Norma Ecuatoriana

de Contabilidad NEC (17) - 7,571,596 - .
Saido al 31 de diclembre de 1999,

como fue reexpresado en miles de

Sucres 220,000 10,419,378 23,773 (2,587,488)
Saldo al 31 de diclembre de 1999,

convertido a Délares de E.UA. 8,800 422,605 951 {132,514)

(*) Lacuenta reserva de capital estd conforrnada por las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria. La reserva por
revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacion
Durante el afio entré en vigencia ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16, que trata sobre el sistoma de correccion monetaria integral de fos
estados financieros. L.a Compaiiia adoptd dicha norma, mediante la cual el
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| Notas a los estados financieros (continuacion)

efecto por reexprasién monetaria se registré en 'los resuitados del afio
(Vease Nota 4).

inventarios
Al 31 de diclembre del 2000, los inventarios se formaban de la siguiente

Cafia en proceso 79929 ()
Otros 9,346
85,275

(") Corresponde a desemboisos efectuados para la resiembra de cafia del 2001.

Propledad, plantaciones y equipo
£l saldo de propiedad, plantaciones y equipo al 31 de diciembre del 2000 fue
el siguiente:

Tasa
anual de

clacion

Temrenos 12,813 -
Edificlos 85,759 o%
instalaciones 362,828 10%
Muebles y equipos 138,552 10%
Plantaciones de banano 152,986 10%
Plantaciones de cafia 115,649 10%
Construcciones en curso 63,882 -

932,469
Menos- Depreciacion acumulada 328,697

603,772
Cargos diferidos

El saldo de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2000 se formaba de Ia
siguients manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Pérdida en cambio (*) 169,583
Gastos preoperativos 48,158

217,741

(*} De acuerdo con disposiciones legales en el Ecuador, ia diferencia en cambio
deudora generada en el afio 1999 podia registrarse totaf o parciaimentes como
cargo diferido, para ser amoriizada en un plazo de hasta cinco aflos a partir del
afo 2000. Las compafias que se acogieron a esta disposicion, no podran
declarar dividendos mientras se amortice dicho activo.

9. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiiias relacionadas y

accionistas eran los siguientes
Cuentas
Y por
pagar
< (cobrar)
Socledad Fiduciaria e Inmobiliaria C. A. (52,775)
Agricola e industrial Primobanano S. A. (27,173)
Urbaunion S. A. (27,140)
Valores y Administraciones S. A. (16,327)
La Femretera C. A. (1,752)
Huceisa S. A. (5,769)
641,369

(") Préstamos que devengan una tasa de interés de! 11% anual.

Durante et afio, se efectuaron ias siguientes transacciones con las

compafiias relacionadas:

Préstamos entregados ' 81,504
Gastos de interés 83,262
Gasios por servicios administrativos 29,417
Gastos por servicios generales 9,398
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

11.

12.

13.

Contrato de compra-venta de banano

En marzo de 1996, la Compafifa suscribié un contrato con Unién de
Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, por medio del cual se compromete a
vender |a totalidad de {a produccién de banano apto para la exportacion.
Dicho contrato tiene vigencia hasta marzo del 2001.

Durante ef 2000, la Compafifa reconocid en los resuitados del afio 292,095
por aste concepto y estan registrados como parte de las ventas netas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por io menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
L.a Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién
(marzo de 1894).

{(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a ia renta se caicula a una tasa del 25% sobre ia utilidad

tributaria.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

{(d} Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre del 2000, ia Compaiiia tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 38,000.
Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios sigulentes al que
86 originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada
afio.

Reserva para jubilacién e indemnizacién
(a) Reserva para jubllacién-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el
Cbdigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la
Ley de Seguro Social Obligatoria. De conformidad con fo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte'y
cinco afios 0 méas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adiclonaimentse, fos empleados que a la fecha de su

" despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y cinco

afhos de trabajo continuada o interrumpidamente tendrén derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafifa no tenia registrada reserva
alguna por este concepto.

Reserva para indemnizacién-
De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo clertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2000, la Compaiifa no mantiene reserva aiguna por

este conceplto.

La Compafiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resuitados del periodo en que se incurren.



