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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEFENDIENTE

A los Acclonlstas de
GAMALINION 8.A,

Oplnidn

1, Hemos auditado los estados financieros adjunfos de GAMAUNION B.A., que
comprenden los estados de situarién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2018, v
loz correspondientes estados de resultados Integrales, cambios en el patrimonio v da
flulos de afective por los afios tarminades en esas fechas, asi come &l resumen de las
peliticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situaclén financiera de GAMAUNION S.A, al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, asi como sus resultados vy flujos de efective por los aiios
terminados en esas fechas, de conformided con Normas Internaclonales  de
Infarmacion Financlera - NIIF,

Fundamento da la oplnidn

3. Nuestra auditorfa fue sfectuada de conformidad con las Mommas Internacichales da
Auditaria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccién Responsabiidades def audftor en refacién con A
auditoria de los sstados financiercs de nuestro informe.

4, Somos Independientas de |a Compaiila de conformidad con los requerimientos del
Codige de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Etlea para GContadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
rasponsabilldades &ticas que son apllcables a nuesira auditoriz de los estados
financieros en Ecuador.

5. Conslderamos gque la evidencia de auditorfa que hemos obtenldo es suficlente para
proporcionar una baese razonable para nuestra opmidn.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no madifican nuestra opnidn:

&, Al 31 de diclambre del 2018, |a Compafia mantiene saldos per cobrar y por pagar con
paries relaclonadas por US$H241,452 (2015 US$H217,434) y USE122,008 (2015
USH32,081), respectivamente, como se expone. en la Nota ¥ PARTES
RELACIONADAS.

Haneen-Holm & Co. Cia, Ltda. dispone de un sisterna de gestidn certifisado segom las normas 18090017 & IS0 27001,
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7. Al 31 de diciembre del 2018, & 100% {2015: 58%)} de las ventas se encuentran
concentradas en el cliente Sociedad Agricola & Industral San Cerdos S.A., con quien
poseen un contrato de compraventa de cafia de azticar, ver Motas 1. ACTIVIDAD
ECDHGM]G& v 15, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

Responsabilidades de la Administracion v los Accionlstas en relacidn con los estados
financieros

8. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacitn y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con |as Normas
Internacionales de [nformacién Finenclera - NIIF, y de control interno cue la
Adrministracion considere necesarlo para permitir [a preparacion de estados financieros
llbres de erraras importantes debido a fraude o error,

S. En la preparacion de [os estados financieros, la Administracion es responsable de
evalvar la capacidad de la Compafila de contlhuar como negocic en marcha,
revelando, segln corresponda, los asunfos relacionados con la Compafia en
funcionamiento ¥ utilizando el prinelplo contable de negocio en marcha, salve gue |a
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania © cesar sus operacionss.

10. Los Accionistas son responsahles de supervisar &l proceso de preseniacion de los
informes financieres de fa Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relaclon con [a auditorfa de los estados financieros (Ver

Anexol

11, Muestros objativos 2on obiener una seguridad razonable acerce de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
grror, ¥ emitr un Informe de auditorlz que contlens nuestra opinidn, Segurtdad
razonable es un alto nivel de segurided, pero no es garantla de gue una auditorfa
realizada de corformidad con las Nonmas Internacionalss de Auditorla - NlA slempre
detects errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o arror v 85 congidera material &, Individualmentz o en su conjunto, pusts
esperarse razonablemente que Influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tasadas an los sstados financieros.

Informe sobre otros requerimlentos ledales y reglamentatios

12, El Infeime de Cumplimierdo Tributario de GAMAUNION 3.A., al 31 de ditiembre del

Hansen-Holm & Co. Cia. Lkda. dispona de un sistema de gestion certificado segun |as normas 120 8001 e IS0 27001,
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con 2 auditorla de los estadps financieros

Como parie de la auditoria a [os estados financieros GAMAUNION S.A. de conformidad
con las Mormas Internacionales de Auditoria - NIA, apllcamos el julefo profesional v
mantenermos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorta. También:

» ldeniificamnos v evaluamos |os riesgos de errores significativos en los astados
financieros, disefiamas y, reallzamos procedimientos de auditorla que responden B
asts riesgos, oblenemos . evidencia de auditoria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

»  Obtenemos un entendimienta del control interno relevants para [a auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las clreunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una oplnidn sobre la efectividad def control
interno de la Comparifa.

« Evaluamos lo adecuada de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de [as
estimacioneg  contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administraclon.

+ Caneluimos sobre al ugo adesuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de audliioria cbtenida, si éxisten o no relagiones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre |z
capacidad de la Comparila para continuar como negocio en marcha. Muestras
conelusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futures © condiciones pueden
causar gue la Compafiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

*» Evaluamos |z presentacion, estructura vy contenido de los esiados financleros,
incluyendao las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones
subyscentes y eventos en una forma que logre presentacion razenahle. Obieniende
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de [a informacion financisra da
ta Compafiiz para expresar una opinion sobre los estados financieros,

» Somacs responsables de la direccién, supervisién v e)scucién de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidén de auditorla.

« Moz comunicamas con la Administracién de la Compatiiia en relacidn con, entre otras
cogas, en el alcance y @ momento de realizacion de la auditoria y los resultados
Impottantes de la auditorfa, incluldas posibles deficienclas slgnificativas en el control
Interno que identificamos durante nuestra auditoria.

* Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaraclén de que hemos cumplido los regquerimientos de éfica aplicables en
refacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas |as relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente gue pueden
afectar a nuestra independencla, ¥ en su caso, las correspondientss salvaguardas.

Hansan-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segun |as normas 150 BO01 e IS0 27001
CORRESPOMSAL DE MAZARS



GCAMAUNION S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{(Exprasados en ddlares de EUA.)

Métas 2016 2015

ACTIVOS
Efectivo 5 132,674 65,351
Cuentas por cobrar B 3,524 134,758
Partes relacionadas 7 241,452 217,434
Inventarios 12,5847 14,020
Activos biclégicos o 262,063 105,684
Total aciive corniente 652,260 627,257
Propiedades, instalaciones vy equipos, neto 8 559 594 563,052
Activos bicltgicos, neto 2] 79,588 03,282
Total activos 1,291 442 1,283,592
PASIVOE Y PATRIMONIO
PASNQS
Cuentas por pagar 1,221 4,105
Fartes relacionadas 7 122,006 32,081
Gastos acuimlados 10 17,028 105,890
Total pasive cormignte 140 255 142,076
Obligaciones por beneficios a los empleados 11 28,051 28,968
PATRIMONIO
Capltal sociat 14 2,800 8,800
Reserva legal 14 4,400 4,400
Reserva facuitativa 14 283,444 100,527
Resultados acumulados 14 026,482 089,821
Total patrimonic 1,123,138 1,112,548
Total pasivos y patrimonio 1,281,442 1,283 592

Las notas 1 adju : as songsaple integrants de los estados financieres.

kY

C.F.A. &ffonso S avia
Ccntadcrr
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i GAMAUNION 5.4,
. ESTADOS DE RESUELTADOS INTEGRALES
= CICIEMBREE 31, 2018 ¥ 2015

{Expresados en dofares de E.LLALD

| Notzs 2016 2015
Ingresos peor actividades ardinarias 12 431,547 624,980
Coato de ventas {222,793) {190,320}
Utitidad bruta 208,754 434 660
Gastos
Gastos generales y administrativos {189,148} {158,369
Gastos financieros (554} {822)
Total gastos {188,702) {159,191}
Ofros ingresos 5,148 4]
Utilidad antes da padicipacion  a
trabajaderes e impuesto a las ganancias 24,200 275,469

. Participacion a trabajadores 13 {3,630} 41,3200

8 lrmpuesto & las ganancias 13 {9,882} (80,232)
Utilldad neta del eiercicio 10,588 __ 173917

grante de los estados financieros.

0
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GAMAUNION S.4.

ESTADOS DE FLLULIOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015

{Expresados en dblares de E.LLAL)

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicia

Ajustes para reconciliar la utilidad neta det ejercicio con el efectivo
neto (uilizada} en aciividades de operacion

Depreciacidn

Baja de propiedades, instalaciones y equipos

Participacion a trabajadares

Imipuesto a las ganancias

Chligaciones por beneficios a los ampleados

Ajustes

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, instalaclones y equipos, neto
Efectivo neto {utilizada) en actividedes de inversion

FLUJGOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIACION:
Préstamos a partes relacionadas

Pago de dividendos

Efactiva neto {utilizado) en actividades de financlacian

{Disminucién} neta en efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efactiva al final del afic

Las notas gdjur as

2016 2015
10,588 173,917
21,658 19,088

0 75
3,830 41,320
8,082 52,004
(917) 10,308

(2,194) 0

(21,173) (212,888)

{61,010 (33,072)
30,793 {84,292)
{8,643) {33,232)
(7,345) {7.377)
(7,345) (7,377
83,301 {110,200)

Q0 (80,000}
83,201 (190,200}
67,313 (230,808)
65,361 298,170

132,674 65,361

1% son parie integrante de los estados financieros.

m%

/ * : .
Sr/ulif Portes Armijos C.P.ALAlfonso Begovia
Gerante GSeneral

Contado
|
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-] SAMAUNION S A,
] NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
—t ] DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015
- {Expresadas en délares de E.U.A.)
il .

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

GAMAUNICON S.A, se constituy6 en (a ciudad de Guayaquil ef 5 enero de 1994 y fue

—3: inserita en el Registro Mercantil el 22 de marzo del mismo afte, La ectividad principal
_ de la Compaiiia ¢35 la produccidn de cafia de azlicar para &) mersado |ocal,

) Al 31 de diciembre del 2016, existe una dependencia del 100% {2015:; 58%) de las

—] ventas con el cliente Sociedad Agricola e industrial San Carlos 5.A., ver Nota 15,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia cuenta con 232,22 (2015 201.62)
hectdreas de tarreno, de |as cuales 190.05 hestareas se encuantran an produssion,

Al 3 de diclembre del 2016, gquedaron 42.35 (2015: 21.97) hectaéreas como
rezagadas, ver Note 9. ACTIVOS BIOLOGICOS.

En el afio 2016 se produjeron aproximadamente 18,003 (2015: 22, 371) foneladas
métricas de cafia de azlcar y se vendieron 13,768 {2015 20,174) toneladas métricas
de cafia de azicar,

Log estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Adminlstracidn y luego puestos en consideracidn de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacidn yio aprobacidn definitiva, Los estados financleros al 31 de diciembre dal
2015 fueron aprobados por |g Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 5 de abril del
2016,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINGIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las NMormas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la  Resolucién
S5C.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaliias, Valores v Seguros
{publicado en el R.O. 84 del 23.X11.09}.

g) Bases ds elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrleo. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada
a cambioc de bienes y serviclos,

El valor razonable es e) precio gue serfa recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transeccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de madicién, independientements de si dicho preclo es dirsctemente observable

8
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o @stimado usando ofras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable
de un activo ¢ pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un active o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio da
dicho active o pasiva en Ja fecha de la medicidn,

Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, €l valor razonable ests
categorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado &n que los datos de entrada
para la medicion del vailor razonable son observables y la importancia de los datos de
sntrada para la medicion del valar rezanaklz en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin gjustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la
fecha de la medician. -

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios eotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pesives, directa o indirectamente.

» Los datos de entreda de nivel 3 son datos de entrada no obaervables para el activo
O pasivo.

b Instrumentos financiercs

Un instrumento financiers es cualquler contrato que deé lugar a un active financiers en
una Compafiia ¥ a un pasive financisro o a un instrumente de patrimonio en otra
Compafia. Los activos v pasivos financleros son reconocidos cuando la Compalila se
cohvlerta en una parte de |as cldusulas contractuales del instrumenta.

El efectivo y los deudores comerclales representan los activos financieros de la
Compaiila. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efective, la
Compafia incluye en esta cuenta Gajg y bancos,

La mayoria de las ventas =8 realizan con condiciones de crédito normales, v los
valores de log deudores comerciales no tienen intereses, Cuando & crédito se amplia
mas alla de las condiciones de créditt normales, los valores de deudorzs comerciales
ge miden al costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo.

Al final de cads periodo sobre &l que se informa, los valores &n libroa de los deudores
comerciales se revisan para detaminar i existe alguna evidencia obfetiva de que no
vayan a ser recUperables. Si es asi, 88 ratonoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriore del valor.

Los acresdores somerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédifo
normaies y no tisnen infereses.

¢} Activos biolgicos

La cafia en pie préwima zafte ncluye principabmente 108 cosfos incurridos en 1a
siembra inicial de las plantaciones y se presentan a su valar razonable.

Las plantaciones son medldas a su valor neto de realizaclon menos 1a depreciecion
acumulada gque &s realizada bajo & matodo de Iinea recta a 10 afios.



Propiadades instalaciones y equipos

Las propiedades, instalaclones y equipss se presentan al coslo de adquisicion,
excepto terrenos y edificios que estén a valor de marcado. La depreciacion de los
activos se registra en los resultados del aflo, utilizando tasas de depreclacion basadas
en |a vida dtil estimads de |os bienes, siguisndo el método de linea recta, asi tenemoes:

Edificios 20 afios
Instatzciones ¥ equipos 10 afics

d) Obligaciones por beneficios a los emplaados

El pasivo por obligaciones por baneficios a los empleados esta relacionade con lo
astablecido por &l goblerno para pagos por largos periodos de serviclo, El gasto v |a
obligacidn de la Compaifia de realizar pagos por beneficios a los empleados s
reconocen durante los perlodos de servicio de los empleados.

La Seccién 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e Informacion a
tevelar de los heneficios a los empleadas por parie de los empleadaras. Las pasivas
por los heneficios post-emplec: jubilacibn patranal v desahucio, son registrados en los
resultades, en base al correspondiente estudio actuarial determinade por un
profesional Independients.

El estudin actuarfsl s realiza en base a supusstos actuariales. Las suposiciones
actuariales consiituyen las mejores estimaclones sobre |as variables gue determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emplen. Las suposiclonas actuariales
seran compatibles entre sl cuando reflelen |as relaciones egendémicas existentes entra
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salardos y tasas de
descuento.

Les hipotesis actuariales utilizadas por Logaritme Cia. Litda. para determinar la
pravision presentada en el informea son las siguientes:

Tasa de descuento 8.21%
Tasa de incremento =alaral 3.95%
Tasa de rofacicn -8.33%

e acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios an forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de [a jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al institute Ecuatorianc de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por &l trabajador, el empleador bonlficara al trabajador con el 25% del
equivalente a la lltima remuneracién mansual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la mistma empress © empleador.

e} Participacidn s frabajadores

El derecho de los trabajadaores al reparto de la participacion en [as ufflidades de la
Compaiiiz &5 calculade sobre las utiidades liguidas obtenidas en el ejercicio
ecanomico! debiendo entender por utffidad liguida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende af 15% de la uillidad Illgquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y oiras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicic prestado en la empresa durante &l ejercicio econdmicso; 10% {dos
terceras partes del derecho} serd destinade z todos los trabajadores, v el 5% (una
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tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus carges
familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasive por participacion 8 trabejadores del 15%
de Iz utilidad liquida del ejercleio corriente en bese a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejerciclo.

El reconocimiente, medicidn y prasentacién de este beneficlo a los trabafadores, son
tratades como un beneflcio a [os empleados a corlo plazo, de acuerdo con 1a Seccidn
28 de las MIIF para las PYMES.

7} Impueste a lag ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar ¥ del impuesto diferido, El impuesto comiente por pagar estd basedo en |a
gananciz figcal del ano. El carge por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
tde entre el cdlculo sobrs la renta imponible del afo utiizando la tasa Impasitiva para
sociedades del 22%, sohre la suma de coeficientes que constituyen el impussto
minime, excepto para socledades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paralzos fiscalas o ragimenas de menor imposicidn, serd maximo hasta un 25%.

o) Beconocimisnto de ingresos por actividades ordinarias y sus respectivos cosfos
los ingresos & registran en base a la emisidn de las facturas por la venta de cafia de

azljcar. Los respectivos costos se registran a medida que se cultiva ia planta hasta [a
cosecha del fruto,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMAGION

En la aplicacidon de las peliticas de la Compafiia, gue son descritas en la Meta 2, se
raquisre que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
an la expariancia de costo histérico y otros factores que sean conzideradoes relevantes.
Las resultados actuales puaden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones v los
supuestos subyacentss son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRAGION DE RIESGO FINANCIERD

Curante & curso narmal de lzs operaciones, k2 Compafila astd expuesta a una
variedad de riesgog financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compafia {rata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiifa. La Gerencia Financiera de la Compafiia monitorea y adminizstra los
riesgos financieres relacionados con la operacion a través de reportes Internos, con los
ruales se analiza la exposicidn a los distintos riesgos.

. EFECTIYO

Al 31 de diciembra del 2018 y 2015, el efective se compone de la siguiente forma;

2016 2015
Bancos 132,674 _ 65,361
132674 _ 66,361
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8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015, los saldos de las cuentas por cobrar se componen
de la siguiente manera:

2018 2015
Alexacorp S.A. (1) 4] 130,308
Otras 3524 4,450

3,524 134,752

{1y Ver Mota 15, COMPROMISOS ¥ CONTINGEMTES, Contrato de compraventa de cafia de
azlicar con Alexacorp S.A.

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar
en €| corto plazo con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

2018 2015

Cuentas Cuentas Cuantas Cuentas

por cobrar  por pagar por cobrar  por pagar
Sociedad Agricola e Industiial San

Carlog SA, 121,132 4273 217 434 18,696
Multidau S A, 0 4 005 a g10
Valores y Adminlstraciones §.A. 0 107,088 ¥] 11,475
Sociedad Fiduciaria e inmobiliaria C.A. 320 6,290 0 ]
Agricala Las Villas S A, 120,000 0 a 0
Primobanans 5.4, 0 340 8 ]

241452 _ 195006 __ 217434 32,081

Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fuaron las

slgulentes;

2018 015
Préstamos recibidos 37,038 31775
Fréstamos otorgados 120,340 0
entas (1) 431,547 354,363
Compras (1) 187,880 175,885

{1y Las transacciones antes descritas fusron efectuadas en Mrmines ¥y condiciones
equiparables.a las realizadas con terceros, de aclardo al principla de plena competencia,

8. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, instalaciones y
equipos, neto es ¢l sigulants:

2018
Maguinarla
Terrenos ¥ equipos Tetal
% de depreciacldn - 7-10%
Saldo inicial, neto 445,483 117,570  G863,053
Adiciones 0 7,345 7,345
Dapreciacién anual 0] {10,804) {10,304}
Saldo final, neto 445,483 114,111 559,504
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10.

2015

Maguinaria
Tarrenos v equipos Todal
% de depraciacion - 7-10%
Saldo inigial, neto 445 483 120,418 585,308

Adiclones 4] 7.377 7377

Bajas 0 {75} {¥5)

Depraciacion anual ] {10,148} {i0,148)

Saldo final, neto 445,483 117,570 583,053
. ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO

Al 31 de diciembre del 20116 y 2015, ef movimiento de los activos bioldgicos an &l corto
plazo es el slgulents:

2018 2015
Saldao inicial, neto 195 584 162,122
Liguidacionas yfo ajustes (260,883 - {208,521}
Adiciones 327,262 242,083
Saldo final, neto (1) 262,083 195,884

{1} Al 31 de diclembre del 20986, incluys 42,35 {2015:21.97) hectéarsas de cafa de azocar
rezagadas por USHESS,906 (201508537 600,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el mavimianto de activos binlégicos an &l largo
plezo es el siguisnte:

2016 2015
Saldo Infeial, nate 93,282 106,976
Drepraciacion anual {13,694) {13,694)
Saldo finat, neto 79,688 93 282
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados s componen de (2
siguiente mansara;

2018 2015
Beneficios sociales (1) 12,452 49,104
Otros 4 576 E&,7RE
17,028 105,890

{13 Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, el mavimiento de la provisidn de bensficios sooiales
fue como slgus:

Participacion

Degimn  Déclmo Fondo de B

fefcere guardo Vacaciones  reserva  irebajadores Tetal
Saldo al 31 de diciembre dal 2014 465 1,843 2,238 391 24,088 23,025
Provision del afa 8,554 4,418 3422 5120 41,320 60835
Fagos (6386 (2080 §2,305) (5,018} {24 088} {(40,757)
Saldo al 31 de digiembre dal 2015 B53 3282 3,386 493 41320 49104
Provisidn dal afip 7,354 4 155 3,838 6,045 3830 25822
Pagos {72161 {4,054 {2,062 {6,802} (41,220} {B2,474)
Saldg al 31 de diciembre del 2018 7o 3,283 4112 836 3630 124582
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CBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadlgo del Trabajo: i) los trabajaderes que por
veinte afios 6 mas hubieran prestado sus servicios en forma contiiua o interrumpida,
tendran derecho & ser jubilados por sus empleadorss sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicién de afiliades al Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Social, y, i) en los casos de terminaclan de la refacion laboral por desahucic solicitado
por el emplaador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25%
del eguivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de log afios de
asenvicios prestados a la misma empresa o ampleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia tiene registrada una provisidn por
diche concepto susientada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provislon es el siguiente:

Jubilaciion
patronzl Desahucio Total
Saldo al 31 de diclembre del 2014 17,077 1,585 18,662
Provision del afio 8,734 572 10,308
Saldo al 31 de diciernbre del 2015 28,811 2157 28,868
Provision del afio 1,455 582 2,037
Ajustes {2,954) 0 {2 8584}
Saldo al 31 de diciembre de! 2016 25412 2,739 28,081

[INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se
componen de la siguisnte manera:

206 2015
Cafia de aziicar 434,547 g4, 980
431 547 G24,980

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

D acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando [os resuliados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a conciliacidn entre [a ulilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, &3 como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de paricipacion a trabajadores

& impuesto a las ganancias 24 200 275,464
Farticipacion a trabajadores {3,630} 41,32
Deductiones aspeciales (6,403) (8,181}
Gastos no deducibles 0975 45,825
tilided gravable 24 142 273,783
Impuasto a las ganancias 5311 60,232
Anticlpo minima o982 | Q
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PATRIMONIO

* Capital social

El capital suscritc v pagado de la Compafila &5 de 8,800 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Resarva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
coma reserva hasta gue &sta, como minimo, alcance el 50% del capital social. Esta
resarva no as disponlble para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital sccial con la aprobaciin de los Accicnisias. Al 31 de diciembre det
2016 y 2015, la reserva legal asciende a USH4,400.

Reserva facultativa

Mediante Acla de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ¢l & de abril del
2016, =a resuslve gue la utilidad liquida por US$173,817 se contabilice en (& cuenta de
Reserva facultetiva. Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de estg cuenta ssciende g
US$283 444 {2015; US$109 527).

Resultados acumulados

La Resolucidin No. SCIC|I.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros el 9 de sepliembre del 2011, indica que los saldes
acreedores de las cuentes Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resernva por
Valuackon o Superavit por Revaluaclon de |nverslones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicidn de aplicacién de las NIIF Completas v NIIF para las
PYMES, deben ser transferldos al patrimonlo a la cuenta Resultados Acumuilados,
como subcuenias.

a) Reserva de capital

Incluye los walores de las cuentas reserva por revalorizacibn del patrimonio y
reexprezion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser
totzl o parcialmenie capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el
pago de dividendos en efactivo. Al 31 de diciembre dal 2018 y 2015, el saldo de esta
cuenta asciende a US$240,608.

b Pago de dividendos

Mediante Acta de Junte General Extraordinarla de Accionistas celebrada el 18 de julio
del 2015, s resualve el pago de dividendos por USS80,000.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de compraventa de cafia de azacar con ia Sociedad Adgricala & Industrial San
Carlos 3.4,

Con fecha abrii 30 del 2010, |la Compaiila celebra contrato con Sociedad Agricola e
Industrigl San Carles $.A., madlante el cual se compromete a vender I3 totalidad de |1a
wroduccidn de |la cafia a esta compafiia, salve que el comprador autorice venta a
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terceros. Este contrato tiene vigencia de 7 aifios contados a partir del 1 de septiembre
del 2010.

Al 31 de diclembre del 2018, los ingresos por venta de cafia a Sociedad Agricola e
ndustrisl San Carlos 8.4, aszcienden a USH431.547 (2015 US$364,363), que
corresponde a 13,768 (2015: 11,817) toneledas métricas,

Confrato de compraverta de cana de azlcar con Alexacorp S.A.

Con facha agoste 7 del 2015, se firma contrato con Alexacorp 8.A., cuyo obisto es el
compromiso de vender la cantidad de toneladas métricas de cafia de azlcar de 70.40
hectareas cultivadas en el pradio de su propiedad. Este contrato es valido para las
zafras del afio 2015,

Al 31 de diclembre del 2015, los ingresos por venta de cafia a Alexacorp SA
ascisndan a US$260 617, que comresponde a 8,357 toneladas métricas,

Acuerdo Ministerial sobre precins minimos de sustentacldn_de la tonelada métrica de
cafia de azocar parg |a zafra 2016 - 2017

Mediante Acuerdo No. 137, emitido por el Ministeric de Agricultura, Ganaderia,
Acuaculiura y Pesca (MAGAR) con fecha 21 de |unfo del 2018, se acuerda fllar &l
precio minime de sustentacion de (4 tonelada métrica de cafia de azdcar en USH31.70
con 13°% (Pol). ¥ determina que el valor & pagarse como premio por calidad, por cada
grado superior a los 137 (Pel), sera 3.30% sobre el precio minimo de sustentacion para
la tonslada métrica de cafa de azlcar. La cafa con grade inferior a 12° (Pol), sera
cestigada con &l mismo valor que se premia.

Acuesrde Ministerial sobre precios minimos de sustentacion de la fonelada métrica de
cafig de azicar para la zafra 2015-2016

Madlante Acuerdo No. 205, emitido por ef Ministerlo de Agricuifura, Ganaderia,
Acuacultura ¥ Pesca (MAGAP) con facha 12 de agosto del 2045, se acuerda fijar al
precio minimo de sustentacion de la fonelada metrice de cafia de azicar en US$31.70
con 13° (Pol}, ¥ determina que 2l valor a pagaree como premio por calidad, por cada
grada superior a los 13° (Pal}, sera 3.30% sobre el precic minimo de sustentacion para
la tonelada métrica de cana de azdear. La cafia con grado inferior a 12° (Pol), seré
castigada con el mismo valor que s& premla.

EVENTOS SUBSECLENTES

Hazta la fecha de emisidn de esios estados financleros (Abril 10, 2017 no se
produjeron eventns, en la opinidn de la Administracion de 1a Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que ne hayan sido
gjustados o revelados en los mismos. -
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