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Hansen-Holm 
AAA 

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Acclonistas de 
GAMAUNION 5 A 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GAMAUNION SA, que 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2045, y 
los correspondientes estados de resultados Integrales, cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas aclaratorias 

2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situacion hmanciera de GAMAUNION S A al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, así como sus resultados y fiujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de 
Informacion Fmanolera - NIF 

Fundamento de la opinión 

3 Nuestra auchtoría fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria - NÍA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe 
con más detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relacion con la 
auditoria de los estados financieros de nuestro informe 

4 Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Énca para Contadores emifido por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de tos estados 
financieros en Ecuador 

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinion 

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion 

6 Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con 
partes relacionadas por US$241,452 (2015 US$217,434) y US$122,008 (2015 
US$32,081) respectivamente, como se expone en la Nola 7 PARTES 
RELACIONADAS 

Hansen:Hol 8. Co Cia Ltda dispone de un sistema de gestion certificado segun las normas ISO $001 e 180 27001 
CORRESPONSAL DL MAZARS.  



  

Hansen-Holm E LE 
Al 31 de diciembre del 2018, el 100% (2015 58%) de las ventas se encuentran 
concentradas en el cliente Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 5 A, con quien 
poseen un contrato de compraventa de caña de azúcar, ver Notas 1 ACTIVIDAD 
ECONÓMICA y 15 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Responsabilidades de la Admnistracion y los Accionistas en relación con los estados 
financieros 

8 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Fmanciera - NIIF, y de control interno que la 
Admimstracion considere necesarlo para permitir la preparación de estados financieros 
llbres de errores importantes debido a fraude o error 

9 En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañia en 
funcionamiento y utilizando el prinelplo contable de negocio en marcha, salvo que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañra o cesar sus operaciones 

10 Los Acciomstas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
míormes financieros de la Compañía 

Responsabiidades del auditor en refación con la auditoría de los estados financieros (Ver 
Anexo) 

11 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, ya sea por fraude o por 
error, y emitir un Informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad 
razonable es un alto mvel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NÍA siempre 
detecta errores materiales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por 
fraude o error y se considera material sl, Individualmente o en su conjunto, puede 
esperarse razonablemente que Influyan en las decistones económicas de los Usuarios, 
basadas en los estados financieros 

Informe sobre otros requenmlentos legales y reglamentarios 

  

12 El Informe de Cumplimiento Tributano de GAMAUNION SA, al 31 de difbiembre del 
2016, por requerimiento del Seracio de Rentas/fhtemas, se efe poh sepdrado 

Guayaquil, Ecuador j lo 
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Anexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Como parte de la auditoría a los estados financieros GAMAUNION S A de conformidad 
con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA, aplicamos el julclo profesional y 
mantenernos una actitud de escepticismo profesronal durante toda la auditoria Tembrén: 

+  Identficamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos nesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para 
proporcionar una base para nuestra opinion 

+  Oblenemos un entendimiento del control mierno relevante para la sucitorla con el fin 
de disañar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía 

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

+ — Coneluimos sobre el uso adecuado por la Adminstración del supuesto de empresa 
en marcha y en base a la evdiencra de audltoría obienida, sr existen o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre la 
capacidad de la Compañía para contmuar como negocio en marcha Nuestras 
conclusiones so basan en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría, sm embargo, eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la Compañía no pueda continuar como una empresa en marcha 

» Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y s1 los estados financieros representen las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obtemendo 
3utorente evidencia aproplada de auchtoría respecto de la información financiera de 

la Compañía para expresar una opmión sobre los estados financieros 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía Somos los Unicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

+ — Nos comunicamos con la Admnistración de la Compañía en relación con entre otras 
cosas, en el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados 
Importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significatwas en el control 
Interno que kientficamos durante nuestra aucitoría 

+ Proporcionamos a los responsables de la Admuistración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de átca aplicables en 
relación con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones 
y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden 
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Hansen Holm 8.Co. Cia Ltda dispone de un sistema de gestion certficado segun las normas ISO B0D1 e ISD 27001 
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GAMAUNION 8 A 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

Notas — 2016 2015 
ACTIVOS 
Efecto 5 132,674 65,361 
Cuentas por cobrar 6 3,524. 134 758 
Partes relacionadas 7 241,482 217,434 
Inventanos 12,547 14,020 
Activos biológicos 9 262,063 195,884 
Total aciwo comente 652,280 627,257 

Propiedades, instalaciones y equipos, neto 8 569,594 563,053 
Actwos biológicos, neto 9 79,588 23,282 

Total actwos 291,442 _ 1,283,592 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 
Cuentas por pagar 1,221 4,105 
Partes relacionadas 7 122,006 32,081 
Gastos acumulados 10 17,028 105,890 
Total pasivo cormente 140,285 142,076 

Obligaciones por beneficios a los empleados “ 28,051 28,968 

PATRIMONIO 
Gapltal social 14 8,800 8,800 
Reserva legal 14 4,400 4.400 
Reserva facultativa 14 283,444 109,527 
Resultados acumulados 14 826,492 989,821 

Total patrimonio 1,123,136 1 112,548 

Total pasivos y palrmonro 1,201,442 _ 1,283,592 

Las notas 1/18 adjupfas son.pSfto mtegrante de los estados financieros     

    

   
Péñes-Afmijos 

ente General  



  

GAMAUNION SA 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015 
  

(Expresados en dolares de E U.A) 

Notas — 2016 2015 
Ingresos por actividades ordimanas 12 431,547 824,980 
Costo de ventas 222,793) 190,320) 

Utilidad bruta 208,764 434,660 

Gastos 
Gastos generales y admwnistratwos (189,148) —— (188369) 
Gastos financieros (554) (822) 
Total gastos (189,702) — (159,191) 

Otros mgresos 5,148 0 

Ublidad antes de partiepación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 24,200 275,469 

Participación a trabajadores 13 (8,630) (41,320) 
Impuesto a las ganancias 13 _ (9,982) (60,232 

Utildad neta del ejercioro 10,588. 173,917       

  

Las notas 1 - 18 adjifasson grante de los estados financieros 

j 2 
Sr y no pines Armyos CP Alfonso Fegovia 
A fte General Contado! 
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GAMAUNION S.A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 34, 2018 Y 2015 

(Exptesados en dólares de EU A) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Utilidad neta del ejercicio 
Ajustes para reconciliar la utilidad neta det ejercicio con el efectvo 
nato (utilizado) en actividades de operación 
Depreciación 
Baja de propiedades, mslalaciones y equipos 
Participación a trabajadores 
Impuesto a las ganancias 
Obligaciones por beneficios a los empleados 
Ajustes 
Cambios netos en actwos y pasivos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Cuentas por pagar y otros 
Efectivo neto (ubiizado) en actividades de operación 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de propiedades instalaciones y equipos, neto 
Efectivo neto (utilizado) en actwidades de version 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Prestamos a partes relacionadas 
Pago de dividendos 
Efectivo neto (utilizado) en aotwidades de financlación 

(Disminución) neta en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efectivo al final del año 

Las notas adjuntas 1/16 son parle integrante de los estados financieros 

L LEE 
'Sy/Julió Portes Armijos cP naa segovia 

Gerente General 

2016 

10,588 

21,658 
0 

3,630 
2,982 
(917) 

(2,194) 

(21 173) 
(61 010) 
30,793 
6,643) 

(7,345) 
(7,345) 

83,301 
— 

83,301 

67,313 

85,361 

132,674 

L 

on 
p 1 

2015 

173,917 

19,088 
75 

41,320 
52,094 
10,306 

o 

(212,688) 
(83 072) 
(84,292) 
(33,232) 

(2377, 
(7.377) 

(110,200) 
(80,000) 

(190,200) 

(230,808) 

296,170 

65,361 

 



  

GAMAUNION $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresadas en dólares de E UA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

'GAMAUNION S A se constituyó en la crudad de Guayaquil el 5 enero de 1994 y fue 
Ímserita en el Registro Mercantil el 22 de marzo del mismo año La actwidad principal 
de la Compañra es la producción de caña de azticar para el mercado local 

Al 31 de diciembre del 2016, existe una dependencia del 100% (2015 58%) de las 
ventas con el cliente Sociedad Agrícola e industrial San Carlos S.A, ver Nota 15 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre des 2016 y 2015, la Compañía cuenta con 232 22 (2015 201 62) 
hectareas de terreno, de las cuales 190 05 hectareas se encuentran en producción 

Al 31 de diciembre del 2016, quedaron 4235 (2015 2197) hectareas como 
rezagadas, ver Nota 9 ACTIVOS BIOLÓGICOS 

En el año 2016 se produjeron aproximadamente 18,003 (2015 22,371) toneladas 
metricas de caña de azucar y se vendieron 13,768 (2015 20,174) toneladas metricas 
de caña de azucar 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizará dentfo del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitwa Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accronistas de fecha 5 de abril del 
2016 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), de confomidad con la Resolución 
SC DS G 09 006 emitida por la Supanntendencia de Compañias, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23 XIl 09) 

2) Bases de elaboracion 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico El costo 
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y serviclos 

El valor razonable es el precxo que seña recibido por vender un aotwo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, indepencientemente de sí dicho preclo es directamente observable 

8



    

    

o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable 
de un activo o pasivo, la Compañíla toma en cuenta las caracteristicas de un activo o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fiar el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propositos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los dalos de entrada 
para la medicion del valor razonable son observables y la importancra de los datos de 
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos 
de entrada se desenben a contmuacion 

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos identicos a los que la Compañía puede acceder en la 
techa de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los prectos cotizados inclurdas en el 
nivel 1 que son observables para los actos o pasivos, drrecta o directamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento fmanciero es cualquier contrato que dé lugar a un actvo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a Un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los acuvos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañla se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del mstrumento 

El efeciwo y los deudores comerolales representan los activos financieros de la 
Compañía Para propósitos de presentacion del estado de flujos de efeotwo, la 
Compañra moluye en esta cuenta caja y bancos 

La mayoría de fas ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
valores de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el credito se amplía. 
más alla de las condiciones de crédito normates, los valores de deudores comerciales 
se miden al costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo 

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es asi se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de credito 
normales y no tienen Intereses 

c) Activos biológicos 

La caña en pie próxma zafra moluya prmoipalmente los costos mcuridos en la 
siembra micial de las plantaciones y se presentan a su valor razonable 

Las plantaciones son medidas a su valor nelo de realización menos la depreciación 
acumulada que es realizada bajo el método de línea recta a 10 años



    

  

Propiedades, instalaciones y equipos 

Las propiedades, mstalaciones y equipos se presentan al costo de adquisioion, 
excepto terrenos y edificios que están a valor de mercado La depreciación de los 
activos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de depreciación basadas 
en la vida útil estmada de los bienes, siguiendo el metodo de línea recta, así tenemos 

Edifiowos 20 años 
Instalaciones y equipos 10 años 

d) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con la 
establecido por el goblerno para pagos por largos penados de servicio El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los perlodos de sercio de los empleados 

La Sección 28 de las NIIF para las PYMES espearfica la contabilidad e Información a 
revelar de los beneficios a los ampleados por parte de los empleadores Los pasivas 
por los beneficios post-=mpleo jubilación patronal y desahucio, son registrados en los 
resultados, en base al correspondente estudio actuarial determmado por un 
profesional Independiente 

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuanales Las suposiciones 
acluanales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determmaran 
el costo final de proporcionar los beneftctos post-empleo Las suposiciones actuanales 
seran compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre 
factores tales como la inflacion tasas de aumento de los salarios y tasas de 
descuento 

Las hipotesis actuanales utilizadas por Logarimo Cia Lida para deteminar la 
provisión presentada en el míorme son las siguientes 

Tasa de descuento 821% 
Tasa de mcremento salarial 3 95% 
Tasa de rotacion -8 33% 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran 
derecho a ser jublados por sus empleadores sin peruicio de la jubilación que les 
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Segurdad Social 
En los casos de termmacion de la relación laboral por desahucio solictado por el 
empleador o por el trabajador el empleador bonificara al trabaador con el 25% del 
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servaros 
prestados a la misma empresa o empleador 

e) Participación a trabaiadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
Compañía es calculado sobre las Utilidades Iiquidas obtenidas en el ejercicio 

economico, debiendo entender por utiidad líquida el total de los mgresos menos el 
total de los costos y gastos El derecho asciende al 15% de la ullidad líquida, sm 
ajustes tributanos salvo precios de transferencia y otras arbrtranedades, en proporción 
al ftempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos 
terceras partes del derecho) será destmado a todos los trabajadores, y el 5% (una 
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tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas 
femikares 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por partapacion a trabajadores del 15% 
de la utlidad líquida del ejerclor cornente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejerciolo 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la Sección 
28 de las NIIF para las PYMES 

1) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cornente por 
pagar y del impuesto diferido El impuesto comente por pagar esta basado en la 
ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias comente será el mayor 
de entre el cálculo sabre la renta imponible del año utilizando la tasa imposiliva para 
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto 
mínimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 25% 

9) Reconocimiento de ingresos por actividades ordnanas y sus respectivos costos 

Los ingresos se registran en base a la emisión de las facturas por la venta de caña de 
azúcar Los respectivos costos se registran a medida que se cuitiva la planta hasta la 
cosecha del fruto 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicacion de las politicas de la Compañsa, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Admmistración haga jutcxos, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los aotvos y paswos Las estimaciones y supuestos asoorados están basados 
sn la expenencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes 
Los resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocto en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de tas operaciones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de nesgos financieros El programa de admmistracion de nesgos de la 
Compañía trata de minmizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañía La Gerencia Financiera de la Compañía montorea y admwustra los 
riesgos Ímancieros felacionados con la operación a través de reportes Internos, con los 
cuales se analiza la exposición a los distintos niesgos 

EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, el efectivo se compone de la siguiente forma. 

2016 2018 
Bancos 132,874 _ 65,361 

132,674 65,361 
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6 CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar se componen 
de la siguiente manera 

2018 2015 
Alexacorp SA (1) O 130,308 
Otras 3,524 4,450 

3,524 134,758 

(1) Ver Nota 15 COMPROMISOS Y CONTINGENTYES, Contrato de compraventa de caña de 
azúcar con Alexacorp $ A 

7 PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar 
en el corto plazo con partes relacionadas se componen de la siguiente manera 

2016 2018 
Suentas — Cuentas Cuentas Cuentas 
porcobrar  porpagar  porcobrar  porpagar 

Sociedad Agricola e Industrial San 

  

Carlos S.A 121,132 4,273 217,434 19.698 
Multdau S A 0 4,005 o 210 
Valores y Admwnistraciones S.A 0 107098 o 11,475 
Sociedad Fiduciana e inmobiliaria C.A 320 6,290 o 0 
Agrícola Las Villas S.A 120,000 o o 0 
Primobanano S.A 0 340 0 0 

241452 6 217,434 32,081 

Durante los años 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes 

2016 2015 
Préstamos recibidos 37,039 31776 
Préstamos otorgados 120,340 0 
Ventas (1) 431,547 364,363 
Compras (1) 187,890 — 175,895 

(1) Las transacuiones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principle de plena competencia 

8 PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2045, el movimiento de propiedades, instalaciones y 
equipos, neto es el sigulente 

2018 
Maquinaria 

Terrenos — y equipos Total 
9% de depreciación - 7-10% 
Saldo inicial, neto 445,483 117,570 563,053 

Adiciones 0 7,345 7,345 
Depreciación anual 0 (10804) (10,304) 
Saldo final, neto 445,483 114,111__ 559.594 
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2018 
Magumana 

Terrenos  yequipos Total 
% de depreciación - 7-10% 
Saldo inicial, neto 445,483 120418 585,899 
Adiciones 0 7,377 7377 

Bajas 0 (75) (75) 
Depreciación anual 0. (10,148) (10,148) 
Saldo final, neto 445483 117,570 583,053 

ACTIVOS BIOLÓGICOS, NETO 
  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de los activos biológicos en el corto 
plazo es el sigulente 

2016 2015 
Saldo inicial, neto 195,584 162,122 
Liquidaciones y/o ajustes (260,883) (208,521) 

Adiciones 327,262 242,083 
Saldo final, neto (1) 262,063 195,084. 

(1) Al 31 de diciembre del 2048, incluye 42 35 (2015 21 97) hectáreas de caña de azúcar 
rezagadas por US$69,906 (2015 US$37,600) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de actwos biológicos en el largo 
plazo es el siguiente 

2016 2018 
Saldo Intexal, neto 93,282 106,976 
Depreciación anual 13,894) (13,694) 
Saldo final, neto 78,588, 93,282. 

GASTOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados se componen de la 
siguiente manera 

2018 2015 
Beneficios sociales (1) 12,452 49,104 

Otros 4,576 56,786 
17,028 105,890 LE 105800, 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2015 el movimiento de la provisión de beneficios sociales 
fue como slgue 

Partomación 
Décmo — Décimo Fondo de a 
Tercero cuarto Vacaciones feserva trabajadores — Total 

Saldo al 31 de diciembre del2014 466 1,843 2,288 391 24088 29026 
Provisión del año 8554 4419 3422 5420 41220 60835 

Pagos. (6,368) _ (2,880) (2,305) (5,018) (24 088) (40,757) 
Saldo al 31 de dicwembre del 2015 683 — 9,282 3,356 493 241220 49104 
Provisión del año 7354 4,088 2898 0945 3,630 26822 

Pagos (7,218) (4,058) (2,082) (6,802) (41220) (62.474) 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 [781 3,283 4112 836 3630 12,452 A 8 2 RO 1 

13



  

  

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo 1) los trabajadores que por 
veinte años o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm penuicio de la jublación que 
les corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Segundad 
Sodil, y, 1) en los casos de terminación de la refacion laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañra tiene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

Jubilación 
patronal Desahucio 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 17,077 1,585 
Provisión del año 9,734 572 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 26,811 2,157 
Provision del año 1,455 582 
Ayustes (2.954) 0 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 25,342 2739    

12 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los ingresos por actividades ordinanas se 
componen de la siguiente manera 

  

Caña de azucar 
431 547 624 980 

13. IMPUESTO.A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%, dismnuyendose en un 10% cuando los resultados se capitalizan 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliación entre la ubldad segun estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue 

2018 2015 
Utilidad antes de participacion a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 24,200 275,468 
Participación a trabajadores (8,630) (41,320) 
Deducciones especiales (6.403) (6,191) 
Gastos no deducibles 9,975 45,825 
Utilidad gravable 24142 273,783 
Impuesto a las ganancias 5,311 60,232 
Anticipo mínmo 9,982 0 
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PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscnto y pagado de la Compañía es de 8,800 acciones ordinanas y 
nominatias de valor normal de US$1 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utildad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta, como mínimo, alcance el 50% del capttal social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 

eumentar el capital social con la aprobación de los Accionistas Al 34 de diciembre del 
2016 y 2045, la reserva legal asciende a US$4,400 

Reserva facultativa 

Mediante Acta de Junta General Ordmara de Accionistas celebrada el 5 de abril del 
2016, se resuelve que la utilidad liquida por US$173,917 se contabilice en la cuenta de 
Reserva facultativa Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de esta cuenta asciende a 
US$283,444 (2015 US$109,527) 

Resultados acumulados 

La Resolución No SC ICI GPAIFRS G 11 007 emitida por la Supenntendencia de 
Compañías, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, mdica que los saldos 
acreedores de las cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año 
entenor al periodo de transicion de aplicacion de las NIF Completas y NIIF para las 
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, 
como subcuentas 

a) Reserva de capital 

Incluye los valores de las cuentas reserva por revalonzación del patrimonio y 
reexpresion monetaria transtendos al 31 de marzo del 2000 Esta reserva puede ser 
total o parcialmente capitalizada El saldo de esta cuenta no está disponible para el 
pago de dividendos en efecto Al 31 de dicrembre del 2018 y 2015, el saldo de esta 
cuenta asciende a US$240 608 

b) Pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acoionsstas celebrada el 18 de julio 
del 2015, se resuelve el pago de dividendos por US$80,000 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Contrato de compraventa de caña de azucar con ta Sociedad Agrícola e Industrial San 
Carlos 8 A 

Con fecha abri 30 del 2010, la Compañía celebra contrato con Sociedad Agricola e 
Industrial San Carlos S A, mediante el cual se compromete a vender la totahdad de la 
producción de la caña a esta compañra, salvo que el comprador autorce venta a 
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terceros Este contrato tiene vigencia de 7 años contados a partir del 1 de septiembre 
del 2010 

Al 31 de diciembre del 2016, los mgresos por venta de caña a Sociedad Agrícola e 
Industnal San Carlos SA ascienden a US$431,547 (2015 US$364 363), que 
corresponde a 13,768 (2015 11,817) toneladas metricas 

Contrato de compraventa de caña de azucar con Alexacorp S A 

Con fecha agosto 7 del 2015, se firma contrato con Alexacorp SA cuyo objeto es el 
compromiso de vender la cantidad de toneladas métricas de caña de azúcar de 70 40 
hectáreas cultivadas en el predio de su propiedad Este contrato es valido para las 
zafías del año 2015 

Al 31 de diciembre del 2015, los ingresos por venta de caña a Alexacorp SA. 
ascienden a US$260,617 que coresponde a 8,357 toneladas métricas 

Acuerdo Ministenal sobre precios mínimos de sustentación de la tonelada metrica de 
caña de azucar para la zafra 2016 - 2017 

Mediente Acuerdo No 137, emitido por el Ministeno de Agricultura, Ganadería, 
Acuacultura y Pesca (MAGAP) con fecha 21 de Junio del 2018, se acuerda far el 
precio minimo de sustentacion de la tonelada metnica de caña de azucar en US$31 70 
con 13” (Pol) Y determina que el valor a pagarse como premio por calidad por cada 
grado supenor a los 13* (Pol), sera 3 30% sobre el precio minimo de sustentación para 
la tonelada métrica de caña de azúcar La caña con grado inferior a 12* (Pol), será 
castigada con el mismo valor que se prerma 

Acuerdo Ministerial sobre precios minimos de sustentacion de la tonetada métrica de 
caña de azúcar para la zafra 2015-2016 

Mediante Acuerdo No 205, emtido por el Ministerio de Agncultura, Ganadería, 
Acuacultura y Pesca (MAGAP) con fecha 12 de agosto del 2015, se acuerda fijar el 
precio mímmo de sustentacion de la tonelada metnca de caña de azúcar en US$31 70 
con 13” (Pol) Y determna que el valor a pagarse como premio por calidad, por cada 
grado supenor a los 13? (Pol), sera 3 30% sobre el precio minimo de sustentación para 
la tonelada metrica de caña de azúcar La caña con grado inferior a 12* (Pol), será 
castigada con el mismo valor que se premia 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 10, 2017) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto signiicatwo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos 
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