LIFINSA S. A.
| losEstadis Fi -

Al 31 de Diciembre de 2013, expresadas en dolares americanos de los EEUU de
Norteamérica

1. Actividades ¢ informacion general de la compaiija.

LIFINSA S. A, es una compaiifn andnima que fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 21
de marzo de 1.994, ante el Notario Dr. Marcos N. Diaz Casquete ¢ inscrita en el
Registro Mercantil ¢l 23 de marzo del aio 1.994, con un capital social de S/
5.000.000 (Cinco Millones de sucres), en fecha 02 de Octubre del 2.006, ante el
Dr. Nelson Gustave Cafiarte A. Notario del canton Guayaquil., la compaiiia
aumentn su capital social en USD 1.500 (Mil Quinientos délares )

2. Resumen: DE LAS PRINCIPALES “POLITICAS CONTABLES NIIF",
de acuerdo a lo establece en forma especifica la SECCION 10:

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los presentes estados financieros, ¥ tal como requiere la SECCION 2, 3 y 10 de la Norma
NIF para PYMES, estas politicag han sido disefiadas en funcion de lns NIC y NIIF vigentes
al 3] Diciembre - 2012 y fueron aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
comparudos que se presentan en los estodos financieros que permitan una comprension,
comparabilidad y medicion razonable de los mismos, en cualquier periodo de tiempo para la
adecuada toma de decisiones por parte de nccionistas, usuarios internos y usuarios externos
de la informacion

2.1 Adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para PYMES (Transicion hacia IFRS para PYMES, SECCION
33)

Los estados financieros de la compafiia son elaborndos de acverdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF para PYMES emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Conmabilidad (IASB) y vigentes en el Ecuador desde el afo 2010
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias mediante las resoluciones:;
No. 08.G.DSCO10 del 20-nov.-2008 publicada en el R. Oficial 498 del 31-dic.-2008 para la
aplicacion de NIF Completas, y, resolucion No. SC.QUCLCPAIFRS. 11.010 del 11
octubre 2011 publicada en ¢l R. Oficial 566 del 28-Octubre-2011 que deroga la
resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 del 12 enero 2011 del R. Oficial 372 del 27-
enero-2011 para NIF para PYMLES. resoluciones en las cuales adicionalmente el organismo
regulador establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de implementacion v la
presentacidn de la concilineion del patrimonio.

Con estus resoluciones lo compafiio hasta el 31 de diciembre 2011 elabord sus estandos
[inaneieros de ncuerdo a Normas Ecumorianas de Conmtabilldad NEC y o partir del lero.
Enero del 2012 los estadod financieros son preparados de ncuerdo o Normas Internacionales
de Informacion Finaneiera NIIF PARA PYMES

Con lo antes indicado ¢l proceso de implementacion NIIF para PYMES para la Compaiia
estuvo estructurado de la sigutente forma:

Ao base de implantacion NIF 2010 (saldos iniciales njustados)
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Afio de transicion 201 1 de implantacion NITE, v,
Afio 2012 de aplicacion obligatoria desde ¢l lero. de Enero.

Juego de Estados Financieros: (SECCION 2 y

i)

De acuerdo a lo que establece la Seccion 2 vy 3. y los requerimientos del
Organismo =

regulador local de sociedades Superintendencia de Compaiias, la compafia prepara
el

conjunto de estados [inancieros que

S0n

tuacion financiern,
tado de resultado integml,
ado de cambios en el patrimonio
tndo de flujos de efectivo. ¥
MNatas a los estados Tmanciers

2.2 Conciliacion entre NIIF v los Principios de Contabilidad aceptados en ¢l Ecuador o
NEC (Normas Ecuntorianas de Contabilidad)

A continuacion se presenta lo cuantificacion  del impacto que tuve en ln compaiiin
¢l proceso  de transicion a NIF parm PYMES de In Compaiio. Los estndos
financicros presentados al 31-Diciembre- 2012 son los primeros preparados bajo norma
NIIF PARA PYMES, y hasta el 31.Dic.2011 se presentaron bajo NEC,

Coneilincion del Patrimonio al 31- Diciembre- 2012 (aflo de

transicion )

. Patrimonio_bajo NEC al 01-Dic.-2011 | $ 144,510
| Ajustes por primera vez NIII T |

Pago dividendos del 2010
Ajuste reserva de capital

"Reserva IL;’II del 2011
".._|L| te de "-.u||.1n...1|_;h Impc "“".-L'i'ii _1|| 1]

Efecto neto de resultados del ejercicio 201 | segun libros B
Saldo Patnmonio ol 31-Dic-2011 .l_1|:'1[.ludx'- n ML
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Aplicacién de ajustes necesarios para valorar activos y pasivos de acuerdo
a la Norma NIF para PYMES Seccion 35 segiun sus parrafos 35.4,
35.7, =

378, 359 y 35.10 entre

0Lros:

Reconocimiento de i jdos.- La norma NIIF para PYMES requiere el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance (Seccion 29) que
estid orentudo al cileulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo contrn su valor contable en el balance, y este reconocimiento
de ajustes han significado a la compafifa la determinacion de diferencias temporarias.

Incremento en ln o i de bey 1~ Sepun la norma NIIF para PYMES
(Seccion 28) ln companifa debe reconocer un pasivo por beneficios definidos como
Jubilacitn Patronal y Desahucio en el caso de Ecuador, para todos sus empleados con base
a un ealculo actuarial, el cual considera variables como tasas de mortalidad, de rotacion
de personal, tnsas de  interds, fechas de jubilacion, efectos por incrementos
salariales @ empleados, variaciones en prestaciones, % de inflacion: bajo los normas
ecuntorianas de contabilidnd NEC anteriores ln compaiiia no habin reconocido una
provision de jubilacion patronal, a pesar que la legislacion tributaria local vigente permite
para aguellos empleados con mas de 10 afos de labores. y solo asi, se permite considerar
como pasto deducible.

-

de Enero del 2012, donde resolvio: *Normar en la adopeion por primern vez de las NIIF
piara PYMES la utilizacion del Valor razonable o Revaluacion como Costo atribuido en el
caso de los Bienes Inmuebles™ indicando textualmente en el Articulo Primero lo siguiente:
ARTICULO PRIMERQ.- Toda compafnia que posea bienes inmuebles v que aplique la
Norma Internacional de Informacion Financiern para Pequefias y Medianas Entidades
(MIIF para las PYMES) a partir del | de enero del 2012, en la fecha de transicion (1 de
enero del 2011), en aplicacion de la seccion 35, podri medirlos a su valor razonable o
reavalto, utilizando el avalio comercial consignade en la carta de pago del impuesto
predial del afio 2011 o basarse en un avalio elaborado por un perito calificado por la
Superintendencin de Companias,

inacion de Activos v Pasivos guenog con las

- segln lo

cstablece In NIF para PYMEES Seccién 35 parrafos 35.7 Iln compafin clasified.

contabilizo aguellos activos v pasivos que fueron requeridos por las NITI-

2.3 Periodo Contable

La compaiizcompara los presentes estados financieros que corresponden al periodo que va
del lero, Enera al 31 Diciembre del 2013 contra los estados lnancieros del periodo anterior
que va del lero. Enero al 31 Diciembre 2012

2.4 Base de preparacion

Los estados finuncieros de lu compaifiia son preparndos bajo la base de partida doble, en
idioma castellano, v constituyen los primeros preparados bajo Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIF vigentes a la fecha, aplicadas de manera uniforme a los
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perindos cubiertos y representan la adopeion lntc[,m!' explicita v sin reservas de la norma
NIIF PARA PYMES. Los estndos financieros anleriores a esta fecha se presentaban de
acuerdos con los Principios de Contabilidad Genernlmente Aceptados en el Ecuador
(PCGA) v a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

Las normas tributarias ecuntorianas difieren en ciertos aspectos de las NIIF, y en la
preparacion de los estados financieros bajo NIIF la compaiiia utiliza el mejor saber,
entender, juicio v criterio respecto a las normas aplicables, sus interpretaciones vy
circunstancias actuales.

Para ln preparacion de los saldos de apertura al lero. De enero del 2012 la cump.lﬁm ha
aplicado los requerimientos de la NIIF PARA PYMES SECCION 35 “Transicion a la NIIR
para PYMES™. Los Estados Financieros fueron preparados sigwendo el criterio v método de
medicidon del Costo Historico en todos sus segmentos

2.5 Estimuaciones, juicio v criterio contable.

La preparacion de los estados finuncieros bajo NIF requiere del uso de ciertas estimaciones
contables v erilerios, y, exige a la Administracion de la compaiiia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de ln misma; por lo tanto la compaiiia utiliza
estimaciones para valorar v registrar algunos aclivos, pasivos. Ingresos, gaslos vy
COMPromisos.

Las estimaciones hechas por la compafiia estin en luncion de la mejor mlormacion
disponible sobre los hechos que se analizan, y existe la posibilidad que en el futuro se
realicen acontecimientos ¥ obliguen a modificarlas en proximos ejercicios contubles, lo
mismo que se cambiaria en su caso de forma prospectiva,

2.6 Bases de consolidacion

La compaiiin no presenta subsidiarias o filiales dentro de ln informacion que revela.

2.7 Informacion financiem por segmentos operativos.

Lo compafiin No Aplica operaciones en otros segmentos operativos.

2.8 Moneda extranjera, y transncciones.

Los estados financicros de la compaiiia v sus transacciones incluidas, s¢ presentan en
Délares de Estados Uinidos de Norteaménica, que ¢s la Moneda Funcional y de Presentacion
en el Ecuador desde el afto 2000, afo a partir del cual se adoptd este modclo cambiario. que
s¢ convirtid en modelo econdmico estabilizador de ln economia del pais hasta la presente
fecha.

29 Efectivo v equivalentes de electivo:

Este rubro incluye squellos activos financieros liquidos como el efectivo en eaja, depositos a
la vista en bancos, otro efectivo a corto plazo, inversiones e alta liquidez con vencimientos a
tres meses o menos, en moneda local v extranjera

La compafiia tiene como politica recibir cheques solo a la orden de la misma, a la vista y no
@ plazo, En cuanto a la recepeion de  efectivo ln compaiiia se administea por los montos

permisibles por intermedio de la bancarizacion ($5.000) segin lo establece In legislacion
13
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tributaris local aetual,

Los pagos solo se realizan con cheque. y en el caso de montos inferiores maneja su pago a
través del fondo de reposicidon de caja chica. Los sobregiros bancarios se incluyen en los
préstamos registrndos dentro de los pasivos cormientes del estado de situacion financiera.

2.10  Activos Financieros: Instrumentos linancieros (Seccion 11 y 12)

l'odos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la lecha de la negociacion
cuando se observe ln presencin de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuvas condiciones requicren ln entregn del activo durante un periodo gque
peneralmente estd regulndo por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente al
costo de In transaceidn gue es su valor razonable, mis los costos de ln transaceion.

Todos los activos financieros reconoeidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amartirado

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorins:
Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento, y
Préstamos y Cuentas por cobrar.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros.

La Administracion de la Compaiia siempre determina la ¢lasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiente inicial, compra o adquisicion segin o
naturaleza de la transaceion,

Seceidn] |: Instrumentos Financieros Basicos.

Esta seccion aplica a los Instrumentos Financicros Basicos que son mis probablemente para
Pymes como: Efectivo, Inversiones a la vista ¥ a plazo fijo, Instrumentos de deuda con
retormo fijo o variable basado en una tasa de interés observable, Cuentas y Préstamos por
Cobrar v por Pagar, Préstumos entre companiias. Bonos ¢ instrumentos de deudna similares,
Inversiones en acciones ordinarias v preferenciales no convertibles ¥ no vendibles siempre
que ésta ultima clase no colice en bolsa, caso contrario, a su valor rzonable que puede ser
medido fiablemente por lo tanto constituirin una excepeitn de esta seccion.

Su Medicion en el momento de ln adquisicion se registra al Valor de In Transaccion y
posteriormente al COSTO AMORTIZADO usando el método de tnsa de interés efectiva
que incluye abonos al eapital v algin deterioro (sl lo hubiere), o al COSTO menos el
deterioro. Sin embargo si la (ransaccion requiere financiamiento su medicion inicial serd al
VALOR PRESENTE de los flujos de pagos futuros

SECCION :: Il!."\lE'lI[]'ll.,'.l'Ih!l‘- i'l.!l.}”L'i:{.'rU\ {.l'lll'l."'lh:ljﬂ'-

Esta seccidn aplica a los Instrumentos Financicros y transacciones mas Complejas como:
Ifulos respaldados por aclivos como hipotecas, Acuerdos de recomprn y paqueles
titularizados de cuentas por cobrar (Reverse Repos), Opciones, Derechos, Centificados para
la compra de acciones (warrants), Contratos de futuros (forward), contratos a término y
permutas financieras de losas de interés (swaps), Instrumentos financieros que cumplen las
condiciones de Coberturn, Compromisos de  conceder un préstamo a otrn entidad,
bisicamente.

Los contralos pard comprar, vender, arrendar o asegurar un clemento no-financiero sqg
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refiere a un comodity, es decir, coberturas que se negocinn en bolsa como hierro, metales
preciosos, minerales cuya fluctuacion de precios es alln y propician a que se registre la
contingencia 0 riesgo de cobertura por estos instrumentos.

Su Medicion inicialmente al VALOR RAZONABLE que normalmente es el costo imicial
de la transacgion cuando la entidad adguiere o determina las condiciones contractuales de los
instrumentos linnncieros. Y posteciormente se registrmn ol VALOR RAZONABLE con los

cambios en tlor ruzomable que reconocen una utilidad o pérdida directa.

La politica de la empresa respeclo del crédito olorgado a sus deudores comerciales por
diferentes trunsacciones previamente convenidas, po excede unplazo decobrode30dias, Y
por plazos superiores a éste solo se realizan con la autorizacion de la Junta de Accionistas
mediante sesion extmordinarin v con el respectivo documento |:|L'u.|.|11'.:r au,*:crlh: como:
pagaré, letra de cambio, contrto de ]TILT1L|I 0 Inpnlu.'.'l wL_un se convenga, ionalmente

pugo de 60 digs

Y en el caso de los proveedores que proporcionan bienes y servicios para las operaciones
ordinarias de ln compaiiia, éstos le olorgan una politica de crédito de pago de 30 dias plazo,

El monto establecido como politicn_para considerarse cuenta o documente por cobrar a
terceros se fijnen $1.000= ud.tlrurlk.u.,l:|nr|ml:rlurnu.-,h:nmnm debe cancelarse de cont ado. No
siendo asl el tratamiento para u|11|:iL wos de la compania los cuales estin sujetos a o
Administmeion de la misma v a los benelicios sociales establecidos en el Cédigo de
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T'rabajo.

Baja en cuentas de un activo financiero:

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cunndo expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustimeial los riesgos v beneficios inherentes a ln propiedad del activo financiero.

la Compaiiin no transfiere ni retiene substancinlmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a In propiedad ¥ continn reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiiz reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendrin que pagar. Si la Compafiia retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a In propiedad de un active financiero transferido, la Compaiia
continua reconoeiendo ¢l activo financiero v también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos

2,11 Deudores Comerciales: Cuentas, Documentos v Otras Cuentas por Cobrar
(In&trumernitos Anancieros bisicos - Seccion | 1)

Los deudores comerciales, cuentas, vy otras cuentas por cobrar son activos financieros
basicos de la compaiia distintos de los imstrumentos financieros derivados o complejos
(secciom 12), con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
(bursatil o extrabursatil: mercado primario vy secundario). hurL_Ln cuando | [c}mpuﬂm
provee dinero, bienes o servicios directamente n un deudor sin inlencién de negociar la
cuenta por cobrar, esta categoria comprende principalmente los créditos otorgados a

Clientes.

La politica de ln empresa respecto del erédito otorgado o sus deudores comercinles por
diferentes trinsacciones previamente convenidas, no excede un plazo de cobro de 90 dias.

La norma NUF para PYMLES indica que después del reconocimiento imicial a wvalor
razonable, los Deudores Comerciales se miden al Costo Amortizado utilizando el método de
In tasa de interés electiva, menos cunlquier deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos y se caleulan utilizando la tasa de interés
efectivi.

Préstamos y cuentas por cobrar:

La compafiia registra las cuentas y prestamos por cobrar al valor nominal, debido a que los
plazos de recuperncion son bajos v la diferencia entre el valor nominal ¥ ¢l valor justo no es
significativa, v porque tiene claro el criterio de que los préstamos v cuentas por cobrar son
activos linancieros distintos de los instrumentos derividos, con cobros lijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo

Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a |2 meses desde la
fecha del estado de situacion lnanciern, que se clasifican como actives no corrientes

Provision de Cuentas Incobmbles:

La provision de cueritas por cobrar dutosas o deterioro de cuentas dudosas de cobro, se establece si
existe una evidencia objetiva de que la Compania no podri recuperar los montos originales
de las deudas de acuerdo con los términos inicisles de la venta. Para tal efecto, la
Administracion evalta periddicamente de forma anual la suficiencia de dicha provision a
través de ln antiglledad de Ins cuentas por cobrar; la provision para cuentas por cobrar
dudosas se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad,

Para la Administracion de la Compania esta politica le permite estimar razonablemente la
16
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provision de_cuentas de dudoso cobro con el objetivo de cubrir el riesgo de pérdida en
cuentas por cobrar de acuerdo a las condiciones del mercado ecuatoriano al cierre de cadn
ejercicio economico,

2.12  Inventarios (Seccion 13)

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor de acuerdo con la norma NIIF para Pymes (Seccidn 13). Estos inventarios
estdn valuados con el método del costo promedio ponderado (wace: weigh average
counterbalance cosl). Las importaciones en trinsito estin registradas a su costo de
adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de ventn estimado menos todos los costos
estimados de terminacion v los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiin realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo al cierre de balances contables v cierre fiscal, v constituye la oportuna provision
cunndo los mismos se encuentren sobrevalorados.

Cuando las eircunstancias, que causaron la rebaja del valor en libros de los inventarios por
ajuste al valor neto realizable, hayan dejado de existir, v cxista clara evidencia de
incremento en ¢l valor neto realizable debido a factores exdgenos de variables economicas
de mercado, se procede a revertir el valor de la provision.

La Compadia tiene como politica realizar tomas de invemtario fisico bajo la direccion e
instruceion de la gerencia, | (una) vez al afio intégral, v al azar por item durante el ejercicio
econdmico, y ajusta sus libros de acuerdo a los resultados de dichas tomas de inventarios e
informacion disponible y confiable,

2.1

Lad

Propiedad, Planta v Equipos (Seccion 17)

Esta seccion prescribe el tratamiento contable de lus Propiedades, Planta y Equipos, la
depreciacion debe ser reconocida en relacion a ellos.

Su Medicion en el reconocimiento inicial estd dadn al COSTO mis los costos directos
para su funcionamiento, mas los costos por desmantelamiento o retiro futuro del elemento
(estimados si los hubiere) por lo cual se debe establecer la respectiva provision. Si el pago
por la adquisicidn de un activo fijo es a plazo mis alld de los términos normales de un
crédito. su costo de registro inicial es su VALOR PRESENTE de los pagos futuros.

La Medicion posterior estd dada por ¢l COSTO menos ln Depreciacion y la Pérdida por
Deterioro que suffa el activo, v los costos de mantenimiento diario de Propiedad, Plunta y
Equipo se reconocen como resultados durante el periodo en que se incurren.

La compadia mantigne como politica de capitalizacion como getivo fijo, ln compra de un biena
partirdelmontode$ | ,000= el mismo que es destinado al proceso productivo de la actividad
de la empresa o pura servicio adminisirativo que contribuya al proceso productivo de la
mismi.

Adicionalmente la valuacion de activos fijos o propiedades de inversion (bienes inmuebles)
en el periodo de transicidon de acuerdo a lo que indica la Seccion 35 Transicion a la NIIF
para las PYMES pirrafo 35.10 se tienen que definir si su medicion quedard registrada al
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momento de la aplicacion de In NIIF para Pymes por primera vez: al Valor mzonable o

Revaluacion como Costo Atribuido. v de ahi en adelunte se medirin al COSTO menos la

depreciacion v deterioro del activo.

Va : bie

Al respecto  ln Superintendencin de  Compafiiss  mediante  Resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.015 del 30 de Diciembre 2011 publicada en el R. Oficial 625 del 24
de Enero del 2012, resolvid: “Normar en la adopeion por primera vez de las NIF para
PYMES la utilizacion del Valor mzonable o Revaluacion como Costo atribuido en el caso
de los Bienes Inmuebles™ indicando textualmente en el Articulo Primero lo siguiente:

ARTICULD PRIMERO.- Toda compaiiia que posea bienes inmuebles y que aplique la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiios y Medianas Entidades (NITF
para las PYMES) a partir del | de enero del 2012, en la fecha de transicion (1 de enero del
2011), en aplicacidn de la seccidn 35, podri medirlos a su valor mzonable o reavalio,
utilizando el avalio comercial consignado en la carla de pago del impuesto predial del afo
2011 o basagse ¢n un avalio elaborado por un perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias.

Método de deprecincion vy vidas dtiles:

El costo atribuido de propiedades y equipos se deprecin de acuerdo con el método de linea recta.
La vida ttil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo

el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan por cjemplo los principales elementos de propiedades y equipos
y las vidas atiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacitn de ln compaiiia:

Eiemplo:
- = __Activos . ~ Vida il
Edificios _ o 20 aflos
Instalaciones = | () afios
Muebles vy enseres o . ) 10) afios
. qumn.lrmx y equipos i 10 aflos
Equipos de oficina 10 ufos
Vehiculos 3 ailos
Equipos de computacion v sofi ware T iaflos ===5

El terreno se registra de formu independiente de los edificios o instalaciones que pueden
estur asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita y, por tanto,
no son objeto de depreciacion,

Los activos como obras en proceso o construcciones en curso estan registrados al costo de
adquisicion, La depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

Retiro o venta de propiedades v equipos:

Las ganancias o perdidas por lo venta o el retiro de activos se determinan como la diferencin
entre ¢l precio de venia y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se mcurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
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las cuentas correspondientes euando se produce la venta o el retiro.
214  Propiedades de Inversion (Seccion 16)

Esta seccion se contabiliza las inversiones en terrenos o edificios que cumplen la definicion
de propiedades de inversion que indica el parrafo 16.2, asi como a ciertas participaciones en
propiedades mantenidas por un amrendatario dentro de un acverdo de arrendamiento
operativo que indica el parrafo 16.3: que dicen:

Parrafol6.2:
Propiedades de inversion.- Son propiedades (bienes inmuebles - terrenos o edificios, o
partes de un edificio. o ambos) gue se mantienen por ¢l duefio o el arrendatario bajo un
arrendamiento linanciero para obtener rentas, plusvalias o ambas, y no para:

A suuso en lo produceion o suministro de bienes o servicios. o para fines

administrativos, o

b. su venta en el curso ordinario de las operaciones
Parrafol6 3:
Y también, lu participacion en una propiedad, que se mantenga por un arrendatario dentro de
un acuerdo de arrendamiento operativo, se podra clasificar y contabilizar como propiedad
de inversion, solo si, la propiedad cumpliese In definicion de propicdades de inversion, y el
arrendatario pudiera medir el valor mzonable participacion en la propiedad sin costo o
esfuerzo desproporcionado. en un contexto de negocio en marcha.

Solo Ins propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede medir con fiabilidad sin
costo o esluerzo desproporcionado, ¥y en un contexto de negocio en marcha, se
contabilizarin de acuerdo con estn seccion por su valor mzonable con cambios en
resultados. Todas las demis propiedades de inversion se contabilizarin como propiedades,
planta y equipo, utilizando el modelo de costo-deprecincion deterioro del valor de la Seccidn
17 Propiedades, Planta y Equipo, y quedarin dentro del alcance de In Seccion 17, a menos
que pasc a estur disponible una medida fiable del valor razonable y se espere que dicho
valor razonable sea medible con fiabilidad en un contexto de negocio en marcha.

En las propiedades de uso mixto se sepurard entre propiedades de inversion y propiedades,

plunm v equlpu Sin Lmh'lrLu si el w;llur runm.lh]i. del lenwmmm

Su medicion en ¢l reconocimiento inicial. es al Costo que comprende su precio de compra
y cunlquier otro gasto directo atribuible. Si el pago se aplazn mis allad de los términos
normales del erédito, el costo es ¢l Valor presente de todos los pagos futuros.

En In medicion posterior.- Las propiedades de mversion cuyo valor razonable se pueda
medir de manerm fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se medirin al Valor
mzonable en cadafechasobrel informa. reconociendo en resultados los cambios en ¢l
valor razonable. Si una participacion en una propiedad mantenida bajo arrendamiento se
clasifica como propiedades de inversion, la partida contabilizada por su valor mzonable seri
esa participacion y no ln propiedad subyacente. Una entidad contabilizara todas las demas
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propiedades de inversion como propiedades, planta v equipo, utilizando el modelo del
COSTO menos Depreciacion y menos Deterioro del valor, que indica la Seceion 17,

2.15  Activos Intangibles (Seccidon 18)

Iista seccidn aplica a la contabilizacion de todos los activos intangibles distintas de o

plusvalia v activos intangibles mantenidos por una entidad para su venin en el curso

ordinario de sus actividades.

Inactivoi rfible.- Es un activo identificable, de caracter no monetario vy sin apariencia

fisica. Un activo es identificable cuando: (p.18.2)
Es sepamuble. es decir, es susceptible de ser sepamdo o dividido de ln entidad v
vendido, transfendo. explotado, arrendado o intercambiado, bien individualmente
junto con un contrato, un activo o un pasivo relacionado, o

0 Surge de un coptruto o de otros derechos legales, independientemente de si esos

derechos son transferibles o separmables de ln entidad o de otros derechos v
obligaciones.

Los activos intangibles no incluyen: (p18.3)
0 los activos linancieros, o
los derechos mineros v reservas minerales tales come petroleo, gas natural y
recursos no renovables similares. z

La Medicion Inieial, de un sctivo intangible es al COSTO.

El Costo de un activo intangible adquindo de forma separada comprende:
El precio de adquisicion. incluyendo los aranceles de importacion v los impuestos no
recuperables, despues de deducir los descuentos comercinles y las rebajus, v
{'uultfl.liur costo directamente atribuible o la preparacion del activo para su uso
previsto,

La Medicion Posterior, los activos intangibles se miden al COSTO menos cualquier
amortizacion acumulada v cualgquier pérdida por deterioro de valor acumulada, siendo
que para determinar ¢l valor de deterioro se basa en los requerimientos de ln Seccion 27
Deterioro del valor de los Activos,

Periodo y Método de Amortizacion:

Periodo.- La entidad distribuye el imporie deprecinble de un active intangible de forma
sistemdtica a lo largo de su vida Gtil. El cargo por amontizacion de cada periodo se
reconaceri como un gasto, a menos gue otra seccion de esta NIHF requier que ¢l costo se
reconozea como parte del costo de un activo, tal como inventarios o propiedades, planta y
equipo. (p.18.21)

Método,- La amortizacion comenzari cuando el activo intangible esté disponible para su
utilizacion, es decir. cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias para que
se puedn usar de la forma prevista por la gerencia. La amortizacion cesa cuando el activo se
da de baje en cuentas. La entidad elegird un método de amortizacion que refleje el painin

20
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entidad no puede determinar ese patron de forma fiable, utilizari el método lineal de

amortizacion.(p.18.22)

La norma NIIF para PYMES. considera que todos los activos intangibles tienen una VIDA
UTIL FINITA.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cunl In entidad espera utilizar el activo, Si el derecho contractual o legal de otro
tipo se hubiera fijndo por un plazo limitado que puede ser renovado, la vida atil del activo
intangible solo incluim el perindo o periodos de renovacion cuando exista evidencia que
respalde le renovacion por parte de la entidad sin un costo significativo.(p.18.19)

Si una entidad no es capaz de hacer una estimacion fiable de la vida 0til de un activo
intangible, SE SUPONDRA que lo vida atil es de diez afios (10 ANOS, parrafo 18.20)

El lmporterecuperable.- De un activo o unldud generadora de efectivo es el mayor entre
¢l Valor Razonable menos los Costos de Ventas y su Valor en uso o Valor Presente.

Al estimar el valor en uso. los llujos de efectivo futuros estimados son descontados al valor

presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones

actuales del mercado respecto al valor temporul del dinero y los riesgos especificos para el

activo para |+.‘1.~¢ cuales no se han ajustados los estimados de {lujo de efectivo futuros. (p.27.20
27.11)

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es
mener que su valor en libros, el valor en libros del sctivo (o0 unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recupernble producto de un deterioro de valor (p.27.11 y 27.20). Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en resultados.

Reversion de una perdida por deterioro del valor:
Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertird en los periodos
posteriores (p.27.28)

Para todos los activos distintos a la plusvalia, la entidad evalia, en cada fecha sobre la que
s¢ inlorma, si existe alpan indicio de que una pérdida por deterioro el valor reconocida en
periodos anteriores pueda haber desaparecido o disminuido. Si existen cualesquiera de estos
indicios, la entidad determinari si s¢ debe revertir o no la anlerior pérdida por deterioro del
valor de forma total o parcial. El procedimiento para realizar esa determinaciéon dependeri
de si la anterior pérdida por deterioro del valor del activo se baso en lo siguiente:(p.27.29)

el importe recuperable de ese activo mdividual (p. 27.30), 0

el importe recuperable de Iy unidad generadorn de efectivo a la que pertenece ¢l

activo (p.27.31)

2.17 PASIVOS Y PATRIMONIO (Seccion 22)

En esta seccion In entidad establece los principios pam clasificar los instrumentos
financieros como pasivos o como patrimonio, v trata la contubilizacion de los instrumentos
de patnmonio emitidos para individuos u otras pantes que actuan en capacidad de inversores
en instrumentos de patrimonio (es decir. en calidad de propietarios), 2
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ol I8 |

Esta Seccion se aplica a todos los tipos de instrumento financieros, exceplo a: (p.22.2)
Las participaciones en subsidiarias, asociadns y negocios conjuntos que se
contabilicen de acuerdo con ln Seccion 9 Estados Financieros Consolidados v
Separados, la Seccion 14 Inversiones en Asociadas o la Seccion 15 Inversiones en
Negocios Conjuntos.
Los derechos v obligaciones de los empleadores derivados de planes de beneficios a
los empleados, a los que se aplique la Seccion 28 Beneficios a los Empleados.
Los contratos por contraprestaciones contingentes en una ¢combinacion de negocios
{Seccion |19 Combinaciones de Negocios v Plusvalia). Esta exencidn se aplicari solo
a ln adquirentc
imancieros, contratos v obligaciones derivados de transacciones
en acciones a los que se aplica la Seccion 26.

Clasificacion de un Instrumento Financiero como Pasivo o Patrimonio (p.22.3)

[ E¥]
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El Patrimonio es la participacion residual en los activos de la compafiia, una vez deducidos
todos sus pasivos. Un Pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse
de recursos que incorporan beneficios economicos.

El patrimonio incluye lus inversiones hechas por los propietarios de la entidad, més los
merementos de esas inversiones, ganados a través de operaciones rentables v conservados
para el uso en lus operaciones de la entidad. menos las reducciones de las inversiones de los
propietarios como resultado de operaciones no remtables v las distribuciones a los
propietarios.

Algunos instrumentos financieros que cumplen la definicion de pasivo se clasifican como
patrimanio porgue representan ¢l interés residual de los activos netos de la entidad.

Los instrumentos flinancieros, o componentes de instrumentos, que estéan subordinados a
todas las demas clases de mstrumentos se clasifican como patrimonio si imponen a la
entidad la obligacion de entregar a ferceros una participacion proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacion.

Préstamos:

Representan pasivos financicros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaceion incurridos. Estos préstamos se registrun subsecuentemente a su
costo amortizado; cualgquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transuccion) v el valor de rembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando ¢l método de lo tasa de interés efectiva,

Los préstamos se clasilican como pasivo corriente a menos que In Compafia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de sitvacion financiera.

Las entidades a las cuales ln compafiia desee someterse a un tipo de financiamiento cn el
sistema financiero local o exterior, son calificadas mediante Junta extraordinaria de
Acciomstas para que el representante legal pueda operar el requerimiento de capital de
tmbajo que requicrn la empresa en un momento determinado

2.18  Acreedores Comerciales y Otms Cuenias por Pagar

Los acreedores comercinles v otras cuentas por pagar son pasivos [inancieros distintos a los
instrumentos  derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado
getivo.

Después del reconocimiento inicial, a wilor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivi, menos cunlyuier deterioro, El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo parm las cuentas por pagar a corto
plizo cuando ¢l reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compafiia tiene implantadas politicas de manejo de riesgo (inanciero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conlormidad con los téminos crediticios pre

acordados

Los acreedores comerciales v olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

-
ek
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exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fechn del estado de situacion
linanciera, que se ¢lasifican como pasivos nNo corrientes.

2.19  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiin:

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos linancieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Estos pasivos linancieros pueden ser clasificados también por su liempo de vencimiento
como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir
su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera lo cual implicar un plazo no corriente.

Pasivos financierys. su medicion:

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su COSTO, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su COSTO AMORTIZADO y
cualquier diferencin entre los fondos oblenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) v el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

g imonio:
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencia un intercs
residual en los Activos Netos (activos menos pusivos) de la Compania luego de deducir
todos sus Pasivos.

La entidad mide los insttumentos de patrimonio al Valor Razonable del efectivo u otros
recursos recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emision de los instrumentos
de patrimonio. Si se aplues ¢l pago y el valor en el tiempo del dinero es significativo, la
medicion inicinl se hace sobre la base del Valor Presente

s financieros:

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor
razonable. neto de los costos de la transaceion.

Otros pasivds financieros son medidos posteriormente al Costo Amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sabre una
hase de rendimiento efectivo.

Métodade laTasa delplerés Electiva.- Es un método de aileulo del Costo Amorizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La Tasa de Interés Efectiva s o tosa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de In vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado. en un periodo mis corto) con el importe neto en libros
del pasivo finaneiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero:
La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen los obligaciones de ln Compaiifu.

220 Costos por Préslamos (Seccion 23).

Son costos por préstamos los intereses v otros costos que la entidad incurre, que estan
relacionados con los fondos que ha tomado prestados. Los costos por préstamos incluyen:

T

-
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Los gastos por intereses calculados utilizando el método del mierés efectivo como se
describe en la Seccion || Instrumentos Financieros Basicos.

[l Las cargas financicras con respecto a los arrendamientos financieros reconocidos de
acuerdo con ln Seccion 20 Arrendamienios.
Las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera en la
medida en que se consideren ajustes de los costos por intereses.

Reconocimiento inicial, la entidad reconoce todos los coslos por préstamos como un gasto
en resultados en el periodo en el que se incurren en cllos

221 Impuestos a las Ganancias (Seccion 29),

o g lasCanpoeins.-  F1 gasto porimpuesto a las ganancias o a la renta en nuestra
legislacion local, representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido

2510 corriente.- El impuesto por pagar corniente (recuperable), su calculo se basa en o
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utihdad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy a
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo
anual por el Servicio de Rentas Internas que para el aiio 2012 se encuentra vigente el 23%

esto diferido.- Es el impuesto por pagar o recuperar en periodos futuros, y se reconoce
sobre las diferencias temporarias entre el Valor en Libros de los Activos y Pasivas incluidos
en los estados financieros VERSUS las Bases Fiscales correspondientes ulilizadas para
determinar la utilidad gravable

El pasivo por impuesto diferido se reconoce genernlmente para todas las diferencias
temporarins imponibles. Se reconoceri un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencins temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podrin cargar esas
dilerencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando lns tusas fiscales
(ue se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele

lLa Compania debe compensar activos por impuestos dilenidos con pasivos por impuestos
diferidos st y solo si: tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la
autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas; los impuestos diferidos de activos
y pasivos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
activas ¥y pasivos como netos, y si corresponden a ln misma autoridad tributaria a la cual
desen cancelar o liguidar eome valor neto.

Reconocimiento de Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultndo, excepto en la medida en que hayan surgido de una trunsaceion o
suceso que se reconoce fuern del resultado. ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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Regla universal de Impuestos Diferidos, como politica:

Al respecto da compaiia para la aplicacion del impuesto diferido mantiene presente la
siguiente regla que establece la norma NIF para Pymes al determinar las diferencias
emporarias:

LDAGmpuesto diferido activo):

|. Cuando el valor en libros (contable) de un pasivo es mayor gue su base tributario,
genera impuestos diferidos activos (IDA).

| 2. Cuando el valor en libros (contable) de un activo es menor que su base tributaria,
genera impuestos diferidos activos (IDA) |

1 DPLmpuesio difendopasivaol:

1. Cuando el valor en libros (comtable) de un activo es mayor que su base tributaria, |

| generi impuestos diferidos pasivos (1DP)

| 2. Cusndo el valor en libros (comable) de un pasivo es menor que su base tributaria,
. i s

- genera impuestos difendos pasivos (1D1P)

2.22  Beneficios a Empleados (Seccidon 28)

El costo de los benelicios definidos de jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio en
la compaiiia es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
vitlornciones actuarinles realizadas al final de cada aflo. Las ganancias y peéndidas
actuanales v los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar
ninguna banda de Muctuacion

Adicionalmente ¢l registro de los beneficios a empleados estd en concordancin el método
técruco actuarinl ¢on o Legislacion Laboral Ecuatoriana (Codigo del Trabijo) en lo
dispuesto en los artieulos: 185 bonilicaciones por desabucio, 188 indemnizaciones por
despido intempestivo v 216 jubilacion patronal, vy, Resolucion de la Corte de Justicia del |18
de Mayo de 1982 publicada en el R. Oficinl No. 421 del 28, enero de 1983,

Paricipacitonde tmbajadores

De acuerdo a lo dispuesto en el Codigo de Trabajo en su Articulo 97, la Compailia
distribuye entre sus empleados ¢l 15% de las utilidades liguidas o contables. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

El pago de este beneficio se lo realiza de acuerdo al procedimiento y fecha que estipula el
Cadigo del Trabajo.

e B e

223 Capiwl Social

Elcapitnl social de la compaiiia esta representado por Participaciones que se registran al
monto de la contraprestacion recibida.

2.24 Keconocimiento de Ingresos (Secaion 23)

an
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Esta Seccion aplica para contabilizar ingresos de actividades ordinarias procedentes de las
siguientes transacciones y sucesos, como:

£ La venta de bienes (si los produce o no la entidad para su venta o los adquiere para
su reventa).
La prestacion de servicios
Los contratos de construceion en los que la entidad es el contratista
El uso, por parte de terceros. de activos de la entidad que produzcan mtereses,
regalins o dividendos.

Los ingresos se valtan al valor rmzonable de la, contraprestacion recibida o por recibir al
momento de su transaccion. Bl valor mzonable de la contraprestacion recibida o por recibir
tiene en cuents el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
por pronto pago que la Compafiie pueda otorgar segin su politica o estrategia de venta de
SUS SCTVICIOS

La Compaiifa tiene como politica reconocer estos Ingresos Ordinarios que son los
principales, entre otros de su actividad: bajo ¢l Método del Devengado, es decir cuando
estos s¢ producen independientes de su pago.

Vent

Los ingresos ordinurios de la compaiiia provenientes de las ventas de bienes son registrados
cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

[ La Compaiiin no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asocindo con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos.

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con finbilidad;

Sea probable que la Compafia reciba los benelicios econdmicos asociados con la
lransaccion;

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la tmnsaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.



LIFINSA 5. A

Los ingresos provenientes de servicios son registrados por el grado de terminacion de la
transaccion en el periodo en ¢l que se informa, v son registrados cuando cumplen las
siguientes condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

Es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados de la
transaccion.

El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, puedn ser medido con fiabilidad

Los costos incurridos ¢n ln transaccion, v los costos parn completarla, puedan
medimse con fabilidad

1.24-1 Reconocimienio de Costos v Glistos

Los costos v gastos se reconocen bajo el Mélodo del Devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago. v se registman
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen. dentro del periodo del tiempo del cierre del
¢jercicio econdmico de los estados financieros.

2.25  Distribucion de Dividendos.

La distribucidn de dividendos pura los accionistas de la Compailin sc reconoce como un
pasivo en los estados finnncieros en ¢l periodo en el cual los accionistas aprueban dichos
dividendos.

2.26 Utilidad Netla por Accion

La utilidad neta por Accion se calcula dividiendo la utilidad neta del ejercicio econdmico
para el nimero promedio ponderado de las Acciones suscritas v pagadas en circulacion.

2.27 Estimactones v Juicios Contables & Critenios de Ja Administracion.

La preparacitn de los estados financieros con apego a la norma NIIF para PYMES, 3
aplicacion de las politicas contables de la Compafia, exige el uso de ciertas estimaciones,
juicios y presunciones sobre los importes en libros de los actives v pasivos, la exposicion de
activos ¥ pasivos contingentes en las fechas de los estados linancieros, y los importes de
ingresos v gastos reconocidos en el estado de resultados integrales.

Las estimaciones y juicios usados son comtmuamente evaluados, v se basan en la
expeniencia historica y otros lactores que se consideran relevantes en el caso de que los
resultados reales podrian diferir de las estimaciones; por lo que en la revision se incluye la
expectativa de ocurrencin de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con
las circunstancins.

Las principales estimaciones utilizadas por la Administmeion de la compaiia en los estados
financierns con apego a NIIF se refieren bidsicamente o:

Vida atil ¥ valor residual de activos
Detenoro de activos
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Reconocimiento de Ingresos, Costos v Gastos
Impuestos diferidos

/aluacion de cuentas por cobrar
Beneficios a Empleados

2.28 Gestion de Riesgos Financieros

La Compaifa en el curso normal de sus operaciones estia expuesia a distinlos riesgos de
naturaleza financiera que pueden alectar de alguna manera sus [lujos econdmicos, activos,
y por cansiguiente a sus resultados.

La admmistracion de los riesgos financieros en la Compaflin esta centralizada en una
organizacion interna de sisiemns de informacion a cargo de la Gerencia General, Presidente
que le permiten identificar dichos riesgos, su magnitud, proponer medidas de mitigacion.
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad a través de teuniones de Comité de
Gereneli, con lus cunles puede mantener un contral de las varinbles del entorno econdmico
y las de su sector, por su exposicion a riesgos de crédito, de liquidez, de tasas de interés, de
tipos de cambio, de siniestros, de capital,

A continuacion se presenta una breve definicion de los riesgos que enfrenta la compaiia:
2.28.1 Riesgo en las Tasas de Interés

Se refiere a los riesgos de variacion en las tasas de interés por las operaciones financieras
contraidas sin prevision con entidades financieras locales y extranjeras. La Compaiiin no se
encuentra expuesta a este riesgo de tasa de interés debido a que contrata o mantiene
solamente obligaciones bancarias o préstamos a tasas de interds fijas acorde al mercado y a
lus circunstancias de pegociacion, v, mantiene su expectativa por eventos [uturos o factores
exogenos el de gpuntar a una combinacion entre tasas fijas y variables de acuerdo a las
circunstancias del mercado.

2.28.2 I-{iu;.kgu'..lc Credito,

Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales con
I otra, resultando en una pérdido fAnanciera para lacompaiiia. La Compaiiin ha adoptado la
palitica de tnicamente involucrarse con partes solventes con un adecundo historial de
crédito, como forma de mitigar el riesgo de lo péndida financiern ocasionada por
mecumplimientos. La Compafiia unicamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con ln misma o mejor condicion fAnanciern netual.

Los deudores comerciales o cuentas por cobrar estin compuestos por un nliimero importante
de clientes del mercado, distribuidos en diversas dreas geograficas y con plazo reducido de
plazo de cobro. La compania realiza una evaluacion de crédito continua sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar,

2283 Riesgo de Liquidez

La Presidencia v In Gerencin General son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropisdo para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez diaria de la Compaiiia.
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La Compafiia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, lacilidades financieras
de préstumo adecundos, monitoreando continuamente los [lujos electivos proyectados v
reales, v controlando la brecha de vencimiento de los activos v pasivos fimancieros,
estableciendo siempre un GAP positivo en 1érminos financieros.

2.28:4 Riesgo de Tipo de Cambio.

Se refiere al manejo de operaciones de la compariia en otras monedas extranjeras a parte de
la moneda locul v funcional.

Las transacciones de ln Compaiia son realizadas en Dolares de los Estados Unidos de
Nortenméricn por o gue lo compailin no se ve aliectadn por este riesgo.

22R.5 [li'.'hl:_.ﬂ- de Siniegtro

Se refiere al riesgo que pudiers estar expuesta la estructurn, instalaciones o activos de la
compaiifa. Con respeclo 4 este riesgo la Compadia mantiene aperturada v vigente
anualmente polizas de seguros para todos los activos de su propiedad, planta y equipos y
otros siniestros como robo, hurto, fidelidad.

2.28.6 Riesgo de Capital.

La estrategia genernl de la Compafiin es gestionar su Capital parn asegurar que estard en
capacidad de continuar en operaciones como empresa en marcha. maximizando el
rendimiento del mismo a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deudas
y patrimonio.

La estructura de capital de la Compaiiin consiste en la deuda neta de saldos de efectivo v
bancas v patrimonio (capital emitido, reservas v utilidades retenidas). La Compafifa no esta
sujeta a ningdn requerimiento de capital expuesto externamente.

El Comité de Gerencia de la Compaiin revisa la estructura de capital con base mensual, y
como parte de o revision el comité considera el costo del capital, el indice de
endeudamiento, v los riesgos asociados.

£ 3 llr
‘emandez Luz Nelson Vaca Alvarade™
ienerl Contador General
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3. Electivo y Equivalentes de electivo:
Consiste en; 2013 2012

Caja chica § 1000 -
Banco Bolivanano 123,168 48,268
Banco del Pichincha 95,438
Banco Internacional 3.10 _
Total Efectivo y Equivalentes de efectivo B 222,609 48,268
4. Cuenlu Documentos por Cobrar Comerciales
Consistenen 2013 2012 -
Cliente 5 349,2] 303,456
Anticipos & proveedore . 10,067

Saldo Neto de Cuentas v Documentos por cobrar

]

349.2] 3

o
L

Comerciales

Las cuentas porcobrar comerciales.- Son expresadas a su costo amortizado, esto es, netas de su

provision de eventas de dudosa cobranza.

5. Otras Cuentas por cobrar
Consisten en: 2013 2012

Anticipo a Proveedores $165.572 =

$ 79
[otal Otras cuentas por cobras 102,274

Antgipo o Proveedores: corresponde a saldo al cierre del ¢jercicio de valores entregados a
Contratistas para trabajos en la embarcacion, ¥ parm ¢l trdmite de obtener la licencia de Pesca
Internacional, para el Peru

il
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6. Servicios y Pagos Anticipados:

Crédito tributario: 2013 2012
Seguros Pagados por Anticipados 5 13,527

Retenciones de Iva a Proveedores 118,631 52,814
Retenciones en la fuente impuesto a la renta ejercicio 38,549 16,529
Depositos en Garantia 350

| g 171,057 69,343

Total Servicios v Pagos Anticipados

El saldo de credito wibutario y retenciones corresponden a valores vigentes a aplicarse
en los proximos meses, e incluso deducirse del impuesto a ln renta causado del periodo.

7. Uiros-Aciivos Corrientes:

2013 20112
Anticipos por liquidar $ 45,690 168,221
% 45690 168221

I'atal Otros Activos Corrientes

Su saldo corresponde a valores entregados por anticipos de trabajos de Mantenimiento. obra

civil, eléctrica de la Nave

8. Piropiedades, Planta y Equipos

El costo revalornzadoe de propiedad planta mantienen los siguientes saldos acumulados,
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con ¢l respectivo movimiento del afio terminado;

Saldo Inicial  Adiciones Ventas o Ajustes por Otros Saldo Final
Ajusies
Ao 2012 Compras Retiros NILF Afo 2013
Terrenns
(Mo Depreciable) L] ] ] 1] ] 0
Embarcaciones (naves ¥
olros petivos 285,609 ] 112264391 0 2 550,000
Edificios ¢ instnlaciones
y obros en prosceso 1) 0 1] 0 0 ]
Maquinar
herrmmient i ] ] 1] 0 {i
i'lu'l'.J':" ¢
e i ficim
Olros elies o 0 0 0 2344
|'.|_||.||1:-|| oy ||||l||l;.|. PNy ] 1] I il (] ﬂ
Vehiculos 0, 606 2% 20,356 0 ] 1] L6062
sub_-tatnl 124,459 20,456 LI} 2,264,391 2 609 306
Deprec. ncumulada - 88,536 -100.812
Saldo Neto A. Fijos 235,923 7 508 454

Comentario de adiciones o retiros durmnte el ejercicio 2013:

1) Corresponde a registro del valor razonablé como costo atribuido de la embarencion al
adoptar la norma NIIF para Pymes tomando en cuenta el avalto ejecutado por un
Perito Avualador Independiente ¢l Ing. Fernando Rodas Comejo con Registro SBS
PA-2007-949 realizado por ajustes NIF de acuerdo a lo que permite |la
Resolucion de In Supernintendencia de Compafiias No, SCICLCPAIFRS.G.11.015
del 30 de Diciembre 2011 publicada en el R, Oficinl 625 del 24 de Enero del 2012,
que resolvio: “Normar en la adopeion por primera vez de las NIIF para PYMES In
utilizacion del Valor mzonable o Revaluacion como Costo atribuido en ¢l caso de los
Bienes

-

2) Corresponde a adicion por compra de un Vehiculo Camionetn Nissan Frontier, para
uso de las labores de la compaiiio
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9, Propiedades de Inversion

Consisten en;

Caldo Inicinl  Adiciones  Ventis o  Re avaliios Deterioros Saldo Final

Afle 2012 Compras Retiros Aflo 2013
errenos {l (1] (1] (1] 0 ]
Edificio 0 ] fl 1] 1) 1]
il il ] { 1] i 1]
sub.-tofn i 1] 0 0 0
Deprec. meutulnd: Al -()
Saldo Neto P | nversion il 0

10, Activos por lmpuesto Diferido
2013 2012

Diferenciatemporales de Activo $ 0
I'otal $ 0 0

La compaiiia no ha considerado el cdleulo de impuestos diferidos en el proceso de
implantacion de NIIF para PYMES, considerando lo que expresa ln normativa del Servicio de
Rentas Internas en Registro Oficial 718 del 06 de JUNIO del 2012 (Resolucitn del SRI: NAC-
DGECCGC 12-00009).- Donde no reconoce los Gastos No Deducibles por beneficios de afios
anteriores. es decir. no reconoce los IMPUESTOS DIFERIDOS, ya que se rige por lo que
indica la normativa de In LRTI, v esto hace hincapié a los contribuventes en su declarieion
de impuesto a ld renta anual
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I 1. Cuentas v Documentos por Pagar Comerciales,

Consisten en:

Proveedores varios locales
Cuentas por pagar tercernos:
lotal Cuentas vy documentos por pagar comerciales

Meto
2013 2012
£ 153,839 140,088
76 f]
h 154,015 40,088

Proveedores locales - Corresponden a saldos por eréditos otorgados por proveedores de bienes
y servicios para ln actividad de ln compania; pendientes de liquidacion al 3 1-diciembre-2013.

12. Otras cuentas por pagil

Consisten en:

Retencion Iva por Pagar

Retencidn Fuente por Pagar

Impuesto a la Renta por Pagar:

['otal Cuenlas y documentos por pagar comerciales

2013 2012
% 7.909 {)
5.354 ]
3822 0
b 51,487 0

Retenciones Iva y en la Fuenie: Corresponden basicamente a las retenciones por pagar del

ultimo periodo por declarar en el proximo mes.

Impuesto a la Hentn por pagar: La compafiia en este saldo deja provisionado el impuesto o
In renta por pagar del afo 2013 calulado para este ejercicio en virtud de la reinversion
de utilidades que hard en el afo 2013 de $142.316 en actives pam la produccion del
negocio, aplicando la [Grmula ventaja de 10 puntos porcentuales de aborro fiscal segin lo que
establece el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intermo y articulo 51 del Reglamento
de aplicacion de la LRTI decreto No. 374 v sus reformas vigente al cierre del ejercicio.
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|3. Provisiones acumuladas por pagar:

Consisten en lo siguiente: 2013 2012

Beneficios por pagar o Empleados;
Decimos, vacaciones. sueldos, salario
digno, hguidaciones por pogar b | 97857 0

Obligaciones con el [ESS

Préstamos quirografarios.  apories mdividual y
patronal, fondo de reserva. 2.TI3 0
ol § 100,629 (0

Relacionadas diversas. No Corriente, L. Plazo.
Consisten én 2013 2012

Préstamos de Accionistas v Relacionados:
Compania Relacionada 5 130 948 644,061

l'otal % 109 048 Gdd N6 1
|5, Pasivos por lmpuestos Diferidos: 20013 212
Por revaluacion de activos 0 ]
l'otal Pasivos por Ilmpuestos diferidos 5 { '
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6. Patrimonio de los Accionistas:

16.1Capital Social.-

16.2 Reserva Legal.-

utilizada para cubrir pérdidas operacionales o parn capitalizarse,

16.3 Reserva Facultativa.-

¥ registio

16.4Reserva por revalorizacion  del patrimonio.- Reserva de Capital.-

El capital social de la compafiin se encuentra conformado de 1500 Acciones ordinarias v
nominativis iguales acumulativas ¢ indivisibles de § | USD de los Estados Unidos de
América encda una liberadas en su totalidad al 31 — diciembre- 2013.

La Ley de Compafias en su articulo 297 estublece  que las sociedades andnimas deberin
translerir o la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual, hasta que la
reservit ilcance por lo menos el 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser

Corresponde o ln apropincion de los utilidades de ejercicios anteriores v actuales de acuerdo
a resoluciones que deben constar en las actas de junta general de accionistas pura su aplicacion

El saldo de la reserva de capital no podri distribuirse como ufilidades mi utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podri ser capitalizado en la parte que excede ¢l valor de las

peérdidas

17, Participacion de Trabajadores 15%

e acuerdo con las disposiciones legnles laborales vigentes en el Ecuador, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de ln empresa en un 15% de ln utilidad liquida.

A continuacion se muestra ¢l saldo historico de los dos ltimos afios de ésta obligacion por

parte de ln empresa hacia los tmbajadores, de la siguiente manem

[ Saldo Acumulado al 31 de diciembre 2012

HProwvision, utilidad del afio 2013 b.650
Pagrs efectuado electivo, durmnie afo 2012

Por utilidodes afto 201 1| 0
Salddn Arumalado al 271 de Miciemhre 200711 an 943

56,295

1

17




LIFINSA S. A,

27. Impuesto a la Renta

El 29 de Diciembre del 2007 se expide la “Nueva Ley de Equidad Tributaria™, mediante R. O.
No. 242, y el 15 de Mayo 2008 se expide el “Reglamento de Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, promovida por la Ley de Equidad Tributaria mediante R. 0. No.
337.- Esto significod una reforma de contexto global en el ambito tributario ecuatoriuno,

Reformas actugles: En el suplemento del R. Oficial No, 95 del 23 de diciembre 2009 se publico
la “Ley reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno, v a la Ley reformatoria para la
equidad tributaria del Ecuador™ la misma que introduce importantes reformas al codigo tributario,
a la ley de pégimen tributario intermo v otros cuerpos legales cuya vigencia rige o partir del 01 de
Enero 2010,

Adiciomalmente a lo emision del presente informe se emiticron: en ¢l suplemento del Registro
Oficial No. 209 del 08 de Junio del 2010 mediante el Decreto No. 374 se expide “El nuevo
Reglamento par Aplicacion de ln Ley de Régimen Tributanio Interno™; v, en Registro Oficial
No. 247 del 30 de Jubo 2010 “El nuevo Reglamento de Comprobantes de venta, relencion v
complementarios™; ambos vigentes desde la fecha de su publicacion con reformas integrales en
VIros aspectos

[De acuerdo con las disposiciones vigentes ln tarila de impuesto a la renta para las sociedades para
¢l ejercicio 2013 es del 22%, disminuyeéndose un 10% cuando se reinvierten o capitalizan las
utilidades.

La concilincion tributaria por el ejercicio fiscal realizada por la compaiin, es como
sigue:

Afio 2013
Utilidad contable antes del 15 % P.T.U. e impuesto a la renta: 3 231,003

- Participacion trabajadores 15% -34,650

FGrastos no deducibles 42 08|
- Amortizacion de pérdidas

Utilidad gravable 238.434
22% Impuesto a la Renta, causado ejercicio s | 52,455
Impuesto a pagar por reinversion uilidades 2013 :H-:z"_
Ahorro tributario 10 puntos 14232

= Anticipo pagado en el 2012
- Retenciones que le realizaron en el 2013
Saldo crédito tribulario a favor

. - - das 1 IR LEL SR v [ 171
Monto de reinversion de utilidades del ejercicio 2013 42,316 |
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28, Eventos Subsecuentes,

Entre el 31 de diciembre 2013 vy la fechu de emisidon del presente informe (25 de Mayo 2014)
no se han producido eventos posteriores adicionnles a lo revelado en las notas anteriores,
que s¢ nos haya hecho conocer, que, en opimion de la Gerencia o Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estndos financieros que no se
hayan njustado o revelndo adicionnlmente en los mismos v en la carta de representacion de la
auditoria por este ejercicio.

29. Nota Final

En cumplmiento de ks disposiciones de b Supermiendenci de Compaiiins, esie nforme meluye todas [as
nolas mesponcients s estndos fimnckeros, v ogquelles o descritns, s ho debido o su
mmaterilidad e mupheabilidad de revelacion o lectum de partida
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